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Kontrowersje wokot koncepcji krzywej Phillipsa

Streszczenie: Ztozono$¢ mechanizméw rzadzacych gospodarka powoduje, ze najwazniejsze
kategorie makroekonomiczne, do ktérych nalezy zaliczy¢ m.in. inflacje i bezrobocie, z re-
guly sg wspélzalezne. Analiza zwigzkéw miedzy tymi wielko$ciami jest przedmiotem badan
ekonomistow mniej wiecej od lat 50. XX w. Od tego czasu niezmiennie duza popularnoscia
cieszy si¢ tzw. krzywa Phillipsa. Celem artykulu jest przedstawienie kontrowersji, jakie wy-
woluje ona wérdd teoretykéw ekonomii. Artykul sktada sie z wprowadzenia, trzech czesci
zasadniczych oraz podsumowania. W czeSci pierwszej zanalizowano problem dotyczacy
polozenia i nachylenia réznych wersji krzywej Phillipsa. W czes$ci drugiej przedstawiono
kontrowersje zwiazane z hipoteza racjonalnych oczekiwan oraz stopg bezrobocia réwno-
wagi. W czesci trzeciej podjeto préobe odpowiedzi na pytanie, czy krzywa Phillipsa nadal
powinna by¢ wykorzystywana we wspolczesnych analizach makroekonomicznych. Artykut
zakoficzono podsumowaniem zawierajgcym wnioski koficowe. Stwierdzono w nich m.in.,
ze krzywa Phillipsa moze przyjmowaé rézne ksztalty zaréwno w okresie krétkim, jak i dtu-
gim. Zalezy to bowiem od rodzaju inflacji, ktéra moze by¢ popytowa lub kosztowa, oraz od
tego, czy przewazaé beda jej pozytywne, czy negatywne nastepstwa. Ponadto podkreslono,
ze krzywa Phillipsa w rozszerzonych wersjach nadal moze by¢ skutecznym narzedziem
analitycznym, stosowanym w makroekonomii.
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Wprowadzenie

Krzywa Phillipsa w swojej oryginalnej postaci przedstawiala negatywne
zwigzki miedzy stopg bezrobocia i tempem wzrostu ptac nominalnych. Phillips
wykreslit ja na podstawie danych statystycznych obejmujgcych lata 1861-1957
w Wielkiej Brytanii. Uzasadnienie zaobserwowanej ujemnej zalezno$ci miedzy
analizowanymi wielko$ciami moze by¢ nastepujace. Przy niskim bezrobociu pra-
codawcy sg bardziej sktonni przychylaé¢ sie do zadan zwigzkéw zawodowych,
dotyczacych podwyzek ptac, niz przy stabszej koniunkturze i towarzyszacemu
jej wyzszemu bezrobociu. W tym ostatnim przypadku presja ze strony pracow-
nikéw nie jest ponadto tak silna jak w okresach dobrej koniunktury i niskiego
bezrobocia, poniewaz majg oni stabszg pozycje przetargowa.

Analiza zwigzkéw miedzy bezrobociem a ptacami nominalnymi spotkala sie
z krytyczng opinig niektérych ekonomistéw. Miedzy innymi Knowles i Winsten
juz w 1959 r. twierdzili, ze nieuwzglednienie inflacji w badaniu bylo powaz-
nym zaniedbaniem ze strony Phillipsa. Sugerowali oni zatem, ze pod uwage
powinno sie braé¢ place realne [Forder, 2008, s. 6-7].

Jeszcze inna kwestia sporna dotyczaca oryginalnej wersji krzywej Phillipsa
zwigzana jest z dylematem, czy ma ona postaé liniowa, czy nieliniowg. Czesto
podkresla sie, ze zwigzek miedzy wzrostem pltac a poziomem bezrobocia moze
mieé charakter nieliniowy. Pracownicy bardzo niechetnie przystaja bowiem na
obnizanie ptac nawet w okresach spadku zatrudnienia. Przyjecie tego zaloze-
nia oznaczaloby uznanie keynesistowskiej sztywnosci ptac w dét. W efekcie,
przy spadku bezrobocia nastepowalby stosunkowo szybki wzrost plac, a przy
wzroScie bezrobocia nieznaczny tylko spadek tempa ich wzrostu.

W tym kontek$cie warto podkreslié, ze w przeprowadzonej przez Phillipsa
analizie, obejmujacej niemal 100 lat, dokonal on pewnej periodyzacji. O ile
w latach 1861-1913 krzywa opisujgca omawiang zalezno$¢ przecinata o$ od-
cietych, to w latach 1948-1957 wszystkie punkty tworzace krzywa znajdowaly
sie znacznie powyzej tej osi. Oznaczalo to, ze po II wojnie Swiatowej brak ela-
stycznosci ptac w dét powodowal, ze rosly one (cho¢ relatywnie wolniej) nawet
przy spadku zatrudnienia [Phillips, 1969, s. 277-278, 280, 293].

Warto zauwazy¢, ze choé za twoérce krzywej Phillipsa uchodzi oczywiscie
sam Phillips, to duzg rol¢ w jej przeksztalceniu w zwarta konstrukcje teore-
tyczng odegral Lipsey, nadajac nieco glebsze uzasadnienie stwierdzonej przez
Phillipsa statystycznej zalezno$ci. Dokonat tego poprzez zalozenia o istnieniu:
(1) pozytywnej relacji miedzy wielko$cig nadwyzki popytu na site roboczg
a tempem wzrostu plac nominalnych oraz (2) negatywnej relacji miedzy ta
nadwyzka a stopa bezrobocia [Frisch, 1977, s. 1291].
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Zalezno$ci miedzy bezrobociem a inflacja w $wietle krétko-
i dlugookresowej krzywej Phillipsa

Kroétkookresowa krzywa Phillipsa

Oryginalna krzywa Phillipsa, pokazujaca relacje miedzy stopg wzrostu
plac a stopg bezrobocia, stopniowo zaczela byé wykorzystywana do opisywa-
nia zwigzku miedzy inflacjg a bezrobociem. Modyfikacja ta przypisywana jest
Samuelsonowi i Solowowi, ktérzy przyjeli zalozenie o funkcyjnej zaleznosci
miedzy tempem wzrostu plac nominalnych i tempem wzrostu cen [Kwiatkow-
ski, 2000, s. 575-576].

Przyjecie tego zalozenia powoduje, ze w wielu podrecznikach do makroeko-
nomii potozenie zmodyfikowanej krzywej Phillipsa przedstawiane jest w spo-
s6b analogiczny do polozenia oryginalnej jej postaci. Warto jednak zauwazy¢,
ze juz sam Phillips pos$wiecit nieco uwagi tej kwestii. Zauwazyl on bowiem,
ze stopa inflacji jest r6znicg miedzy stopg wzrostu kosztéw czynnikéw produk-
cji (gléwnie plac) a stopg wzrostu wydajnosci pracy [Phillips, 1969, s. 277].
Zgodnie z takim podejsciem zmodyfikowana krzywa Phillipsa — pokazujaca
relacje miedzy stopa inflacji (0§ rzednych) a stopg bezrobocia (o$ odcietych) —
jest zatem przesunigta w doét w stosunku do oryginalnej o pewien mniej lub
bardziej staly trend stopy przyrostéw wydajnosci pracy [Blaug, 2000, s. 717].
Wedtug Phillipsa stopa ta w badanym przez niego okresie wynosita ok. 2%
rocznie [Phillips, 1969, s. 297].

Wynikajaca ze zmodyfikowanej krzywej Phillipsa mozliwo$¢ substytuowania
bezrobocia i inflacji zdawata sie znajdowaé potwierdzenie w rzeczywisto$ci
gospodarczej w latach 60. i na poczatku lat 70. XX w. W péZniejszym czasie
zaobserwowano jednak, ze w wielu krajach wysokiemu bezrobociu zaczeta
towarzyszy¢ wysoka inflacja. Tego typu zjawisko w literaturze ekonomicznej
okreslane jest jako stagflacja.

Zauwazono wowczas, ze substytucja miedzy inflacjg a bezrobociem mogta
mieé racje bytu jedynie przy okreSlonych zalozeniach, ze nie bedg wystepo-
waly szoki podazowe, a stymulowanie badZ hamowanie globalnego popytu
spelni wéwczas swg funkcje. Warto podkresli¢, ze juz sam Phillips twierdzil,
iz trade-off miedzy tempem wzrostu plac pienieznych a stopa bezrobocia nie
bedzie dotyczyt okreséw, w ktérych nastepuje szybki wzrost cen débr impor-
towanych [Phillips, 1969, s. 296-297].

W tym kontekscie nalezy takze pamietaé, ze ceny mogg byé zaréwno procy-
kliczne, jak i antycykliczne. Na procykliczno$é wskazujg gtéwnie przedstawiciele
réznych odmian keynesizmu (m.in. nowej szkoty keynesistowskej). Oznacza to,
ze w okresach lepszej koniunktury i szybszego wzrostu gospodarczego produ-
cenci majg wieksze mozliwosci podnoszenia cen wytwarzanych wyrobéw. Jest
to zatem w duzym stopniu zgodne z popytowg teorig inflacji.

Inflacja nie zawsze musi mie¢ jednak charakter popytowy. Niekiedy wyste-
powaé bowiem moze inflacja kosztowa, a ceny sg zmienng antycykliczng. Jest
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to zalozenie zgodne ze szkolg realnego cyklu koniunkturalnego. Zwolennicy

tego nurtu tlumacza, ze poziom cen zwigzany jest z podazowg strong gospo-

darki. Tym samym zalezy on giéwnie nie od globalnego popytu, a od mozli-

wosci wytworczych i od wstrzaséw podazy [Snowdon, Vane, Wynarczyk, 1998,

s. 273-274]. Idealnym tego przyktadem sg ceny produktéw rolnych, ktére ksztat-

tujg sie na wyzszym poziomie wéwczas, gdy niekorzystne warunki klimatyczne

przyczyniaja si¢ do obnizenia podazy. Zgodnie z tym podejéciem inflacja jest

zatem wynikiem niekorzystnego szoku lezgcego po stronie podazy. Negatywny

wstrzgs moze mieé¢ swoje zrédlo nie tylko po stronie warunkéw klimatycznych,

ale takze w wielu innych czynnikach, do ktérych mozna zaliczy¢:

- wojny, przewroty polityczne i niepokoje spoleczne, burzace osiagniecia i struk-
ture danej gospodarki,

- niekorzystne zmiany w $Srodowisku naturalnym powodujace réznego rodzaju
kleski zywiotowe, takie jak trzesienia ziemi, susze i powodzie,

- znaczace wzrosty cen energii, wynikajace najczedciej ze skokéw cen ropy
naftowej!,

- pogorszenie jako$ci naktadéw pracy i kapitatu.

W szerszym kontekscie za ujemny wstrzas technologiczny niektérzy ekono-
misci uznajg takze niekorzystne zmiany w systemie instytucjonalno-prawnym,
zwigzane gléwnie z barierami regulacji panstwowej typu kontyngenty impor-
towe. Zmiany te mogg bowiem dziala¢ jak wstrzas technologiczny z uwagi
na to, ze czesto przyczyniajg sie do zmniejszenia bodZzcéw do wprowadzania
w zycie okreslonych technologii [Snowdon, Vane, Wynarczyk, 1998, s. 256-277].
We wszystkich tych przypadkach mielibySmy do czynienia z dodatnio nachy-
long krzywa Phillipsa.

Kontrowersje wéréd ekonomistéw budzi nie tylko nachylenie, ale takze po-
fozenie krétkookresowej krzywej Phillipsa. Wspomniana juz stagflacja lat 70.
XX w. spowodowala powstanie teorii naturalnej stopy bezrobocia, sformuto-
wanej — w tym samym mniej wiecej czasie, choé niezaleznie od siebie — przez
Friedmana i Phelpsa. Naturalng stope bezrobocia nalezy rozumie¢ jako stope,
przy ktérej rynek pracy znajduje sie¢ w rownowadze? [Dornbusch, Fischer,
1990, s. 480].

1 Warto podkresli¢, ze najwieksze odstepstwa od oryginalnej krzywej Phillipsa wystapity w przy-
blizeniu w latach 1973-1974 i 1979-1980, co odpowiadato dwoém szokom naftowym [Burda,
Wyplosz, 2000, s. 373].

2 Szersze oméwienie tej kwestii bedzie przedmiotem analizy w drugiej czesci artykutu.
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Rysunek 1. Krzywe Phillipsa w krétkim i dlugim okresie — ujecie tradycyjne
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Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Snowdon, Vane, Wynarczyk [1998, s. 164-166].

Zgodnie z tg teorig, kiedy wytworzony dochéd narodowy przekroczy wiel-
ko$¢ dochodu potencjalnego, a stopa bezrobocia obnizy si¢ ponizej stopy natu-
ralnej, aktualna stopa inflacji przewyzszy stope inflacji oczekiwanej. Niepelne
wykorzystanie posiadanych zasobéw, oznaczajgce bezrobocie wyzsze od natu-
ralnego, bedzie natomiast implikowa¢ sytuacje przeciwng, co oznacza, ze rze-
czywista stopa inflacji bedzie sie ksztaltowaé ponizej stopy przewidywanej,
ktéra po jakim$ czasie réwniez sie obnizy [Phelps, 1967, s. 262-263]. Takie
rozumowanie oparte jest na zalozeniu, ze ludzie zaczynaja adaptowacd sie do
nowej rzeczywistoSci i zwigzanego z nig nowego poziomu inflacji. Sprawia to,
iz oczekujg oni wzrostu inflacji woéwczas, gdy aktualna jej stopa wzrosta po-
wyzej przewidywanej. W sytuacji przeciwnej oczekiwany jest natomiast spadek
inflacji. To dostosowywanie sie ludno$ci prowadzi do przesunieé¢ krétkookreso-
wej krzywej Phillipsa [Samuelson, Nordhaus, 1989, s. 332-333].

Wedlug omawianej koncepcji, jezeli wladze uznajg dany poziom bezro-
bocia za zbyt wysoki, zastosuja ekspansywng polityke makroekonomiczng.
Gospodarka przesunie si¢ wowczas do punktu znajdujgcego sie na tej samej
krzywej Phillipsa, oznaczajacego jednak nizsze bezrobocie przy wyzszej infla-
cji (np. punkt B na rys. 1). Punkt ten jest dla gospodarki osiggalny przede
wszystkim dlatego, ze przedsiebiorstwa i ich pracownicy dali sie ,oszukaé”,
traktujac zmiany wielkosci nominalnych jako realne [Kamerschen, McKenzie,
Nardinelli, 1993, s. 369]. Wzrost podazy pieniadza i zwigzany z tym wzrost
tacznego popytu powoduje po pewnym czasie wzrost cen i nieco wolniejszy
od niego wzrost ptac. Ze wzgledu na to, ze robotnicy majg za sobg okres sta-
bilnych cen — a ich oczekiwania sg adaptacyjne — nominalne podwyzki ptac



10 GOSPODARKA NARODOWA nr 5/2014

mogg by¢ przez nich interpretowane jako realne, co zwigksza optacalnosé
pracy i podaz sily roboczej.

Sytuacja taka nie bedzie trwaé jednak dlugo. Wzrost cen w pewnym mo-
mencie zaczyna by¢ bowiem uwzgledniany w kalkulacjach pracobiorcéw, kté-
rzy w koncu zorientuja si¢, ze mimo wzrostu ich nominalnych wynagrodzen,
place realne pozostaly niezmienione. Wobec tego zrezygnujg oni z pracy we-
dtug realnie tych samych stawek co poprzednio, zmniejszajac podaz sily ro-
boczej. Bezrobocie powrdci wéwcezas do swego naturalnego poziomu, ale juz
przy wyzszej inflacji. Na rysunku 1 gospodarka znajdzie si¢ w punkcie C na
nowej, wyzej polozonej, krétkookresowej krzywej Phillipsa. Krzywa ta przesu-
nela sie zatem w gore, co zwigzane byto z dostosowaniem oczekiwan inflacyj-
nych do faktycznie odczuwanej rzeczywistej stopy inflacji (z¢ = ;) [Snowdon,
Vane, Wynarczyk, 1998, s. 164-166].

Warto podkreslié, iz w niemal wszystkich analizach dotyczacych naturalnej
stopy bezrobocia jako przyczyne mozliwej kréotkookresowej substytucji bezro-
bocia i inflacji wskazuje sie zmiany podazy pracy. Podejscie to w sposéb pra-
widlowy opisuje przede wszystkim gospodarki o relatywnie niskim poziomie
bezrobocia, ktére w duzej mierze ma charakter dobrowolny. Zwykle dzieje si¢
tak w okresach dobrej koniunktury. Przedsigbiorstwa moga wéwczas zwiegk-
szaé stawki plac, zeby zacheci¢ do podjecia zatrudnienia nowych pracowni-
kéw. Tego typu podejécie jest jednak nieadekwatne dla gospodarki z wysoka
stopg bezrobocia i przymusowymi zwolnieniami z pracy, co ma miejsce gléw-
nie w okresach recesji. Firmy zmniejszajag wéwczas stawki plac lub redukuja
zatrudnienie [Frisch, 1977, s. 1297].

W okresach stabszej koniunktury o bezrobociu w wigkszym stopniu decy-
duje zatem popyt na prace. Zmiany bezrobocia wzdtuz krzywej Phillipsa moga
by¢ w zwigzku z tym tlumaczone takze w odmienny sposéb. Jezeli bowiem
wzrost cen sprzedawanych przez przedsiebiorstwa produktéw bedzie szybszy
niz wzrost plac, obnizeniu ulegnie realny koszt robocizny. To z kolei zwigkszy
popyt na sile roboczg i zmniejszy bezrobocie.

Podobnie od tej strony réwniez moze by¢ ttumaczony wzrost bezrobocia
réwnowagi. Pracownicy niekoniecznie musza bowiem zmniejszy¢ podaz sity
roboczej, rezygnujac z pracy wedlug realnie nizszych stawek po wzroscie infla-
cji. Zalezy to m.in. od ich sily przetargowe;j. Jezeli jest ona relatywnie wysoka
(np. w krajach o silnej pozycji zwigzkéw zawodowych), moga oni zadaé pod-
wyzek ptac nominalnych nawet w okresach stabszej koniunktury. Jesli zadania
te zostang urzeczywistnione, wzro$nie koszt pracy i koszty produkcji ogétem,
co pociagnie za sobg obnizenie popytu na site robocza. Takze wéwczas bezrobo-
cie powrdéci do swego naturalnego poziomu, ale juz przy wyzszych cenach.

Analizujac kontrowersje dotyczace potozenia krétkookresowych krzywych
Phillipsa, nalezy réwniez zwrécié uwage, ze wynikajace ze zmian podazy pracy
lub popytu na prace przesuniecia krzywej Phillipsa z reguly w literaturze eko-
nomicznej przedstawiane sg jako réwnolegle. Wydaje sie jednak, Ze nie jest
to do korica stuszne. Warto bowiem zauwazyé, ze w warunkach ekspans;ji
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pienieznej catkowite ,wbudowanie” rzeczywistej stopy inflacji w oczekiwania
inflacyjne jest watpliwe. Oczekiwana stopa inflacji jest wéwczas nieco niz-
sza od stopy rzeczywistej. W takim wypadku przesuniecia krzywych Phillipsa
w goére nie bedg réwnolegle, lecz w kierunku ,poludniowo-wschodnim” [Woj-
tyna, 1988, s. 33-35].

Dtugookresowa krzywa Phillipsa

Z dotychczasowych rozwazan wynika, ze ekspansja pieniezna moze zwiek-
szy¢ zatrudnienie, ale tylko w krétkim okresie, dopéki podmioty gospodaru-
jace nie zorientuja si¢, ze ulegaly iluzji pieni¢znej, traktujgc zmiany swoich
nominalnych dochodéw jako realne. W dtugim czasie zawsze nastepuje jednak
powrdt stopy bezrobocia do poziomu naturalnego. Dtugookresowg krzywa Phil-
lipsa zaczeto w zwigzku z tym przedstawiaé jako pionowa, réwnolegla do osi
rzednych (np. przechodzaca przez punkty A, C, E na rysunku 1).

Warto podkreslié¢, ze poglad o réwnoleglym do osi rzednych potozeniu
krzywej Phillipsa w dlugim okresie zaakceptowany zostal w drugiej polowie
lat 70. XX w. nawet przez keynesistow. Niektorzy z nich uwazali wprawdzie,
ze krzywa ta nie jest pionowa, ale mimo wszystko stosunkowo stroma. W takim
wypadku dltugookresowa zamienno$¢ miedzy inflacja a bezrobociem nadal by
istniata, ale bylaby mniej korzystna od krétkookresowej [Snowdon, Vane, Wy-
narczyk, 1998, s. 166-168]. Wéréd zwolennikéw omawianego nurtu, poglad
ten obowigzywal mniej wigcej do 1978 r.

0Od potowy lat 80. XX w. miejsce tradycyjnego keynesizmu zaczeta zajmo-
waé tzw. nowa ekonomia keynesistowska. Jej przedstawiciele przejeli wiele
watkéw myslowych od szkoly monetarystycznej?. Podobnie jak tradycyjni key-
nesisci zaakceptowali oni w zwigzku z tym koncepcje dlugookresowej pionowej
krzywej Phillipsa, wychodzacej od pewnej wielko$ci stopy bezrobocia. W ana-
lizach nowokeynesistowskich okreslana jest ona jako stopa NAIRU, czyli taka,
ktéra nie przyspiesza inflacji (non-accelerating inflation rate of unemployment)
[Belka, 1992, s. 339].

Nowi keynesisci sa takze autorami koncepcji histerezy, zgodnie z ktéra
aktualny poziom stopy NAIRU uzalezniony jest m.in. od poziomu bezrobocia
w okresie poprzednim. Obrazuje to nastepujgce réwnanie:

”*t = ”*z—l tg (”z - ”*t—l)’

gdzie: u* - stopa bezrobocia naturalnego (NAIRU), u — stopa bezrobocia rze-
czywistego [Cogley, Sargent, 2005, s. 539].

Z réwnania wynika, ze przy dodatnim parametrze g faktyczna stopa bezro-
bocia przewyzszajgca stope NAIRU z poprzedniego okresu automatycznie prze-
fozy sie na zwigkszenie tej ostatniej w p6zniejszym czasie. Wzrost ten nie ma

3 Podobienstwa i réznice mi¢gdzy nowa ekonomig keynesistowska a monetaryzmem oméwione
zostaly m.in. w: Wojtyna [2000, s. 78-182].
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przy tym charakteru jednorazowego, lecz dtugotrwaly. Oznacza to, ze zwigzane
z recesja pogarszanie sie sytuacji na rynku pracy pozostawia po sobie trwalg
,blizne”, ktéra powoduje, iz nawet po ustaniu dzialania negatywnych szokéw
w gospodarce stopa NAIRU nie powraca do poprzedniego, nizszego poziomu
[Ball, Mankiw, 2002, s. 9].

Mimo akceptacji przez omawiang szkole pionowego ksztattu krzywej Phil-
lipsa w dlugim okresie, nowi keynesisci podkreslaja, ze moze ona przesuwac
sie w prawo lub w lewo w zalezno$ci od poziomu stopy NAIRU wynikajacego
z efektu histerezy. Z uwagi na systematyczny wzrost stopy NAIRU* przedsta-
wiciele tego nurtu sg zwolennikami stymulowania popytu. Jednakze, w prze-
ciwienstwie do tradycyjnych keynesistéw, uwazajg oni, ze pobudzanie popytu
powinno odbywa¢ sie w zasadzie tylko przy duzych wstrzasach majacych cha-
rakter trwatosci. Wynika to ze stanowiska, zgodnie z ktérym fluktuacje w gospo-
darce sg czesto nieregularne i nieprzewidywalne, wobec czego jej ,dostrajanie”
przez rzad powinno mie¢ ograniczony charakter [Snowdon, Vane, Wynarczyk,
1998, s. 342-343]. Podejmowanie niezbednych dziatah w warunkach glebokiej
recesji w krotkich okresach moze jednak zapobiec przesunieciu w prawo diu-
gookresowej krzywej Phillipsa.

Zupelnie inaczej kwestia ta wyglada u przedstawicieli nowej szkoty kla-
sycznej, ktérzy hipoteze oczekiwan adaptacyjnych zamienili na hipoteze ocze-
kiwan racjonalnych. W mysl tej hipotezy ludzie, przewidujac przyszle zmiany
poziomu cen, opierajg sie na wszystkich dostepnych informacjach o ksztatto-
waniu sie réznych zmiennych mogacych oddziatywaé na inflacje [Dornbusch,
Fischer, 1990, s. 521]. Decyzje podejmowane przez podmioty gospodarujace,
zwigzane m.in. z negocjowanymi kontraktami dotyczacymi cen i ptac, opieraja
sie na dobrej znajomosci tych czynnikéw (zmiennych) oraz na prawidlowe;j
interpretacji polityki ekonomicznej panstwa. Z uwagi na to, ze mozemy mieé
do czynienia z ré6znymi determinantami inflacji, ludzie muszg bra¢ pod uwage
konkretny model teoretyczny, ktéry zostaje przez nich uznany za prawidiowy.
Jezeli np. model ten bedzie oparty na wersji monetarystycznej, poszczegblne
jednostki stosunkowo szybko naucza sie przewidywaé inflacje na podstawie
ksztattowania sie odpowiednich agregatéw pienieznych [Belka, 1986, s. 215-216].
Podobnie bedzie ze zwolennikami innych teorii, przy czym do przewidywa-
nia przyszlej inflacji bedg oni wykorzystywaé nieco inne dane, np. o zmianie
trendu w zakresie plac, cen, wydajnosci pracy czy globalnego popytu [Wojtyna,
1988, s. 74]. Wazne jest przy tym, iz informacje, na podstawie ktérych beda
ksztattowaé sie przewidywania, dotyczy¢ bedg zaréwno danych o przesztosci,
jak i danych aktualnych® [Blaug, 2000, s. 724].

4 Z badan Balla wynika, ze pomiedzy rokiem 1980 a 1990 spos$réd najwazniejszych pod
wzgledem ekonomicznym krajéw Europy Zachodniej stopa NAIRU nie zwiekszyta sie jedynie
w Belgii i Portugalii. Najwiekszy jej wzrost zanotowano natomiast w Irlandii (o 9,3 pkt proc.)
oraz w Hiszpanii (o 8,9 pkt proc.) [Ball, 1996, s. 24].

5  Dylematy zwigzane z sensem wykorzystywania hipotezy racjonalnych oczekiwan w analizach
makroekonomicznych zostang oméwione w drugiej czeSci artykutu.
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Przyjecie hipotezy racjonalnych oczekiwan oznacza, ze — w przeciwienstwie
do hipotezy oczekiwan adaptacyjnych — pracownicy nie ulegaja iluzji pieniezne;.
Tym samym jedynym efektem ekspansywnej polityki makroekonomicznej nie
tylko w okresie dlugim, ale takze krétkim, jest wzrost ogdlnego poziomu cen.
Oznaczaloby to natychmiastowe przechodzenie gospodarki z punktu A do C,
z C do E itd., a wigc z pominigciem oznaczajacych nizsze bezrobocie punk-
tow B i D (zob. rysunek 1).

Warto jednak podkresli¢, ze nawet w tak radykalnym nurcie jak nowa szkota
klasyczna, bierze sie pod uwage mozliwo$¢ pewnego ograniczenia bezrobocia
naturalnego. Mozliwe jest to jednak jedynie w krétkim okresie, o ile decyzje
rzadzacych beda zaskakujace dla podmiotéw gospodarujacych [Kwiatkowski,
2002, s. 348]. Wystgpi¢ to jednak moze tylko w dwéch przypadkach. Po pierw-
sze, jeSli w gospodarce bedzie miata miejsce nieprzewidziana ,niespodzianka”
pieniezna w postaci wyzszej od oczekiwanej stopy wzrostu podazy pienigdza.
Innymi stowy, jesli decydenci zwigkszg podaz pienigdza o wiekszy procent niz
wynikajacy z reguly systematyczny skladnik wzrostu [Sargent, Wallace, 1975,
s. 243]. Ta dodatkowa nieprzewidziana ekspansja, mogaca by¢ wynikiem bltedéow
politycznych lub naglych zmian polityki, przyczyni si¢ wéwczas do zwigkszenia
produkcji i zatrudnienia [Snowdon, Vane, Wynarczyk, 1998, s. 212]. Odchyle-
nie od poziomu potencjalnego dochodu narodowego moze by¢ jednak jedynie
przejSciowe, gdyz racjonalnie przewidujace podmioty nie dadzg sie ,oszuki-
waé” w sposéb systematyczny.

Po drugie, do krétkotrwalego obnizenia bezrobocia naturalnego moze dojsé
takze woéwczas, gdy w gospodarce bedg mialy miejsce odchylenia biezacej
placy realnej od ,zwyczajnego” tempa ich przyrostu oraz odchylenia poziomu
cen od poprzednio obowigzujacego trendu [Lucas, Rapping, 1969, s. 747].
Ostatni z wymienionych czynnikéw bedzie si¢ bowiem przyczynial do wzro-
stu ,szumu informacyjnego” [Belka, 1992, s. 345], co z kolei bedzie sprawiaé
wieksze trudno$ci w odréznieniu przez podmioty gospodarujace wzrostu ogoél-
nego poziomu cen od wzrostu cen relatywnych [Lucas, 1973, s. 327]. Podmioty
te mogg woéwczas blednie interpretowaé inflacje, jako zwiekszenie wzglednej
placy lub ceny swego produktu. W takiej sytuacji wzro$nie zaréwno produk-
cja, jak i podaz pracy.

Z uwagi na to, ze w dwéch wymienionych modelach (,niespodzianki” pie-
nigznej i blednych percepcji) podmioty gospodarujace daja sie ,oszukiwac”,
koncepcje te sa w pewnym stopniu podobne do teorii Friedmana-Phelpsa.
W pierwotnej wersji dlugookresowej krzywej Phillipsa ludzie dawali si¢ jednak
zaskakiwaé nieustannie, podczas gdy nowi klasycy uwazaja, iz jest to mozliwe
tylko chwilowo. Pomijajac te kwestig, nalezy stwierdzi¢, ze wéréd zwolennikow
nowej ekonomii klasycznej dopuszcza si¢, pod pewnymi warunkami, mozliwo$¢
ujemnie nachylonej krzywej Phillipsa w krétkim okresie. Krzywa diugookre-
sowa zawsze pozostaje natomiast pionowa.

To ostatnie zalozenie z pewnoscig jest kontrowersyjne. W rzeczywisto$ci
polozenie krzywej Phillipsa bedzie bowiem zaleze¢ od stopnia reakcji wielkosci
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rzeczywistych na zmiany wielkosci oczekiwanych. Mozna to przedstawi¢ w po-
staci nastepujacego réwnania:

7 = f(u) + pr*,

gdzie: © — rzeczywista stopa inflacji; u — stopa bezrobocia; 7° — oczekiwana
stopa inflacji; § — stopien reakcji inflacji rzeczywistej na zmiany inflacji ocze-
kiwanej. Dla f =1 (jak wynika z teorii naturalnej stopy bezrobocia) nie bedzie
istniata zadna wymienno$¢ inflacji i bezrobocia, podczas gdy dla g =0 wymien-
no$¢ ta bedzie zgodna z oryginalng kréotkookresowa krzywa Phillipsa. Z kolei
dla 0 < < 1 (jak przyjmuja niektérzy nowi keynesisci) mozliwos$¢ wymiennos$ci
inflacji i bezrobocia bedzie istniala jedynie w ograniczonym zakresie [Frisch,
1977, s. 1296].

Opré6cz wspéltczynnika f z réwnania, o nachyleniu krzywej Phillipsa, za-
rowno w krétkim, jak i dlugim okresie, moga decydowaé takze inne czynniki
zwigzane z tzw. efektami piasku i smarowania. Na problem ten pod koniec
XX w. zwrécili uwage m.in.: Akerlof, Dickens i Perry [2000], Groshen i Schwe-
itzer [1997] oraz Wyplosz [2001].

Efekt piasku (niekorzystny dla rynku pracy) wynika z powszechnie znanych
negatywnych konsekwencji inflacji, takich jak: wzrost kosztéw obstugi dziatal-
nosci gospodarczej (poprzez koszty menu i zdzieranych zeléwek), pogorszenie
konkurencyjnosci danej gospodarki wzgledem zagranicy oraz prawdopodobny
spadek popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego [Grabia, 2013, s. 177-181].
Ten ostatni czynnik wigze sie ze zwiekszong niepewno$cig w okresach infla-
cji. Powoduje to, ze podmioty gospodarcze popetniajg wiecej bledéw w swoich
decyzjach. To z kolei negatywnie wplywa na alokacje zasobéw, mogac obni-
zy¢ produkcje ponizej poziomu potencjalnego [Wyplosz, 2001 s. 6; Groshen,
Schweitzer, 1997, s. 1-4].

Korzystny dla rynku pracy efekt smarowania uwypuklany jest przede wszyst-
kim na gruncie keynesistowskim, zgodnie z ktérym niewielkie tempo wzrostu
ogdlnego poziomu cen moze pozytywnie wplywaé na przebieg proceséw go-
spodarczych, sprzyjajac utrzymaniu dobrej koniunktury i stanowigc pozytywny
,smar” dla rozwijajacej sie gospodarki. Zalozenie takie wynikato gléwnie z ko-
jarzenia okreséw dobrej koniunktury z okresami wzrostu cen. Oprécz optymi-
stycznych nastrojéw przedsiebiorcéw, niska inflacja moze by¢ takze korzystna
dla gospodarki z uwagi na: obnizanie poziomu realnych stép procentowych,
wywolywanie korzystnych zmian w strukturze portfela aktywéw oraz utatwia-
nie ustalania sie wlasciwych relacji cenowych [Grabia, 2013, s. 174-177]. Po-
nadto za nieznacznie dodatnig inflacjg mogg przemawiaé réwniez: zagrozenia
deflacyjne®, niedoktadno$ci pomiaru inflacji, zerowa granica nominalnych stép

6 Wspolczes$nie zwolennicy pozytywnego wplywu niskiej inflacji na wzrost gospodarczy czesto
powoluja sie na przyktad Japonii, w ktérej, jak twierdza, stagnacje gospodarcza na poczatku
XXI w. spowodowalo ujemne tempo wzrostu cen. Czesto w literaturze fachowej mowi sie
w zwigzku z tym o zagrozeniu nie tylko inflacyjnym, ale takze deflacyjnym [Blaszczyk, 2010,
s. 20-25].
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procentowych oraz renta emisyjna jako Zrédto wpltywéw do budzetu panstwa
[Btaszczyk, 2010, s. 10-45].

W wiekszosci analiz dotyczacych efektu smarowania podkresla sie jednak,
ze wynika on gléwnie z polaczenia zjawisk sztywnosci ptac nominalnych w dét
i iluzji pieni¢znej. Jedynie wspotwystepowanie tych zjawisk wraz z inflacjg moze
spowodowaé, ze realne place ulegng obnizeniu, stymulujac, poprzez obnizke
kosztéw produkcji, wzrost zatrudnienia [Groshen, Schweizer, 1997, s. 1-4].

Inflacja moze zatem wywolywaé zar6wno negatywne, jak i pozytywne skutki.
Nie zawsze wiadomo, ktére z nich bedg przewazaé. Zalezy to od wielu czyn-
nikéw, m.in. od stanu wyjSciowego, fazy cyklu koniunkturalnego, elastycznos$ci
rynku pracy i pozostalych uwarunkowan danej gospodarki. Najcz¢sciej zaklada
sie jednak, ze w warunkach niskiej inflacji efekt netto powinien by¢ dodatni,
co oznaczaloby przewage efektu smarowania nad efektem piasku. Z sytuacja
przeciwng mozemy mie¢ natomiast do czynienia przy inflacji wysokiej [Wy-
plosz, 2001, s. 6; Groshen, Schweitzer, 1997, s. 1-4].

Rysunek 2. Prawdopodobny ksztalt krzywej Phillipsa z efektami smarowania i piasku

Stopa
inflacji

Stopa
bezrobocia

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Wyplosz [2001, s. 6], Akerlof, Dickens, Perry
[2000, s. 22].

W pierwszym przypadku (efekt netto dodatni), krzywa Phillipsa miataby
nachylenie ujemne - jak w klasycznej krétkookresowej postaci. W drugim
z kolei (efekt netto ujemny), jej nachylenie byloby dodatnie. Jesli jednak zato-
zymy, ze przy niskiej inflacji zwykle przewaza efekt smarowania, a przy wyz-
szej efekt piasku, najbardziej prawdopodobny ksztalt dlugookresowej krzywej
Phillipsa, ukazujacej zwiazki miedzy stopag bezrobocia i stopa inflacji, moze
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by¢ zblizony do przedstawionego na rysunku 2. Poczatkowo zalezno$¢ miedzy
bezrobociem a inflacja bylaby zatem ujemna, a nastepnie, gdyby zaczely prze-
wazaé negatywne skutki wzrostu cen, dodatnia. Poza obszarem umiarkowanej
inflacji, jej ksztalt ponownie méglby by¢ natomiast pionowy, jak w klasycznej
dlugookresowej krzywej Phillipsa.

Pomimo ze tego typu podejécie przewaza wsrdd ekonomistéw, nie mozna
wykluczyé wystapienia sytuacji odwrotnej, co oznaczaloby ze w warunkach
niskiej inflacji efekt smarowania moze by¢ mniejszy od efektu piasku, na co
zwraca uwage m.in. Wyplosz [2001, s. 6]. Nachylenie krzywej Phillipsa bytoby
woéwczas poczatkowo dodatnie, a dopiero p6ézniej ujemne (jak na rys. 3). Jest to
jednak sytuacja mozliwa raczej w obszarze bardzo niskiej inflacji. Jej poziom
moéglby by¢ wéwczas niedostateczny z punktu widzenia zadowalajacej praco-
dawcéw obnizki ptac realnych. Wigksze uelastycznienie tych ostatnich mogloby
zatem nastapi¢ dopiero przy inflacji nieco wyzszej, co oznaczatoby dodatni dla
rynku pracy efekt netto i tym samym ujemnie nachylong krzywa Phillipsa.

Rysunek 3. Mozliwy ksztalt krzywej Phillipsa z efektami smarowania i piasku - podejscie
alternatywne

Stopa
inflacji

Stopa
bezrobocia

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Wyplosz [2001, s. 6].

Warto w tym kontekscie zauwazy¢, ze w niektérych modelach, zwlaszcza
neoklasycznych (np. Lucasa-Sargenta) za optymalng uznaje sie polityke na-
stawiong na utrzymywanie zerowej inflacji. W modelach keynsistowskich juz
tak jednak nie jest [Cogley, Sargent, 2005, s. 541-542]. Te ostatnie sg zatem
zgodne z krzywymi przedstawionymi na rysunkach 2 i 3. Wynika z nich, ze nie-
zaleznie od tego, z ktérg z krzywych bedziemy mieé¢ do czynienia, optymalna
dla bezrobocia wysokos$¢ inflacji jest dodatnia, a nie zerowa. W pierwszym
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przypadku (poczatkowo efekt smarowania wyzszy od efektu piasku) cel infla-
cyjny powinien by¢ jednak ustalony na poziomie nieznacznie tylko wyzszym od
zera (np. 2% - jak to ma miejsce dla strefy euro lub 2,5% - jak to ma miejsce
w Polsce). W drugim przypadku (poczatkowo efekt piasku wyzszy od efektu
smarowania) cel ten powinien by¢ ustalony na poziomie nieco wyzszym, jak
wynika z niektérych badan empirycznych?.

Wyniki tych badan z pewnoScig nie mogg jednak stanowi¢ recepty dla poli-
tyki gospodarczej we wszystkich krajach. Nalezy bowiem zauwazy¢, ze proces
deflacji ma czesto zréznicowany charakter i nie mozna jednoznacznie stwierdzié,
czy jest ona ,zta”, czy ,dobra”. Bedzie to bowiem zaleze¢ od przyczyn spadku
cen. Jezeli jest on wywotany stabngcym popytem, wéwczas rzeczywiscie deflacji
bedzie towarzyszy¢ recesja. Jesli jednak deflacja zwigzana jest z wystgpowaniem
korzystnych wstrzagséw podazowych, to nadal — mimo jej wystepowania — moze
utrzymywacé sie silny wzrost gospodarczy [White, 2006, s. 4-5].

Dylematy wokél hipotezy racjonalnych oczekiwan
i stopy bezrobocia r6wnowagi

Hipoteza racjonalnych oczekiwan

Z rozwazan przeprowadzonych w pierwszej czesci artykulu wynika, ze zgod-
nie z hipoteza racjonalnych oczekiwan ich formulowanie przez poszczegdblne
jednostki nie musi by¢ identyczne. Niemniej jednak, dopdki bedzie ono oparte na
pelnym wykorzystywaniu dostepnych informacji — niezaleznie od tego, ktérych
zmiennych beda one dotyczy¢ — dopéty bedzie mozna méwié o oczekiwaniach
racjonalnych. Co wiecej, przecietnie rzecz biorac, racjonalna prognoza bedzie
prawdziwa. Poszczegdlne podmioty moga wprawdzie popelniaé¢ bledy, ale beda
one przypadkowe czy tez losowe, a nie systematyczne. Poza tym przy agregacji
oczekiwan wszystkich jednostek wystapi prawo wielkich liczb, zgodnie z kt6-
rym indywidualne btedy w ocenach ulegng wzajemnej kompensacji [Wojtyna,
1988, s. 74]. Omawiang zalezno$¢ mozna przedstawi¢ w postaci wzoru:

ﬂf= E (ﬂt/]—l)’

gdzie: ¢ jest oczekiwang stopg inflacji w okresie ¢, a E (z,/1,_;) jest oczekiwang
stopg inflacji uwarunkowang przez zbiér informacji dostepnych podmiotom
gospodarujagcym w okresie ¢-1.

Biorgc pod uwage wzajemng kompensacje btedéw, wzér ten mozna takze
zaprezentowaé w nieco innej postaci:

= +s¢,

7 Na przyklad z badan przeprowadzonych przez Wyplosza dla Niemiec, Szwajcarii, Francji
i Holandii wynika, ze dla znaczacego wyeliminowania efektu piasku, cel ten powinien by¢
ustalony na poziomie nieco powyzej 5% [Wyplosz, 2001, s. 14-17].
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gdzie: m, oznacza faktyczng stope inflacji w okresie 7, a ¢, btad losowy, ktéry
w Swietle przyjmowanych zalozen ma $rednig warto$é zero.

Tego typu zalozenia budzg spore watpliwoéci. Nie wydaje sie bowiem moz-
liwe, aby zwykli ludzie postrzegali inflacje identycznie jak ekonomisci. Ci pierwsi,
zgodnie z hipotezg oczekiwan adaptacyjnych, moga bowiem ulegaé iluzji pie-
nieznej, systematycznie nie doszacowujgc wplywu zmiany ogdélnego poziomu
cen na ich realne ptace.

Zgodnie z alternatywng koncepcja, przedstawiang niekiedy przez psycholo-
géw, w podejmowaniu decyzji ekonomicznych ludzie koncentrujg sie na kilku
najistotniejszych czynnikach, pomijajac pozostate. Podobnie zreszta jak ekono-
miSci postepuja przy budowie swoich modeli. Wedtug takiego podejécia, jesli
inflacja jest niska, podmioty mogg jg catkowicie ignorowaé przy podejmowa-
niu decyzji dotyczacych ptac i cen.

Jeszcze inna teoria podkresla, Zze nawet jesli podmioty gospodarcze przy
podejmowaniu decyzji cenowych i ptacowych biorg pod uwage inflacje, to cze-
sto dzialajg intuicyjnie. W takim wypadku nie mozna oczekiwaé, ze inflacji
przypisana zostanie wlasciwa waga. To oznaczaloby, ze wzrost inflacji prowa-
dzitby do ustalania wyzszych plac i cen przez poszczegélne przedsiebiorstwa,
ale w proporcji mniejszej niz jeden do jednego. W rezultacie place i ceny re-
alnie obnizylyby si¢. Tym bardziej, ze firmy moga uznaé, iz koszty czestych
zmian cen przy niskiej inflacji moglyby byé wieksze od przychodéw z tym
zwigzanych. Sytuacja ulega zmianie dopiero wéwczas, gdy inflacja jest wyzsza.
W takim wypadku jest ona w pelni uwzgledniana przy ustalaniu ptac i cen, tak
jak w modelach catkowicie racjonalnych oczekiwan [Akerlof, Dickens, Perry,
2000, s. 5-12, 20-23, 42-44].

Biorac pod uwage opisane watpliwosci, nie moze dziwi¢ fala krytyki, z jaka
spotkata sie hipoteza racjonalnych oczekiwan. Dotyczy to szczeg6lnie ostatniego
okresu. Na przyklad Krugman (laureat nagrody Nobla z dziedziny ekonomii
w 2008 r.), zarzucajac ekonomistom wyboér Zle rozumianego pigkna formalnych
modeli, zamiast poszukiwania prawdy, podkreslit m.in., Ze racjonalno$é¢ pod-
miotéw rynkowych w rzeczywistosci jest ograniczona, co prowadzi do réznych
zaburzen rynku typu banki spekulacyjne [Hardt, 2012, s. 35]. Kryzys finansowy
i ekonomiczny lat 2008-2010 wydaje sie tego typu zarzut potwierdzac.

Krytycy omawianej hipotezy czesto podkreslajg takze znaczne koszty uzyska-
nia wszystkich niezb¢dnych informacji przez podmioty gospodarcze. Zwracajg
przy tym uwage, ze z ekonomicznego punktu widzenia informacje powinny by¢
zdobywane tylko do momentu, w ktérym krancowa korzys$¢ zréwna sie z kran-
cowym kosztem ich uzyskania [Harrigan, McGregor, 1991, s. 135-136].

Aby nieco obronié sens hipotezy racjonalnych oczekiwan, nalezy podkre-
§li¢, ze moze by¢ ona przedstawiana w dwéch réznych wersjach. Nowi klasycy
przychylaja si¢ z reguly do przyjmowania tzw. wersji ,mocnej”. Rozsadniejsza
alternatywg wydaje sie by¢ ,staba” wersja hipotezy. Nie wymaga ona bowiem,
aby wszystkie podmioty bezposrednio nabywaly i przerabialy dostepne dane na
temat gospodarki. Wystarczy, ze daza one do zdobycia jedynie najwazniejszych
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i niekosztownych informacji, $wiadomie dopuszczajac do popelnienia pew-
nego bledu w przewidywaniach stopy inflacji [Belka, 1986, s. 217]. Ponadto
w takim wypadku przy podejmowaniu decyzji ekonomicznych podmioty moga
korzysta¢ m.in. z prognoz i komentarzy publikowanych w mediach [Snowdon,
Vane, Wynarczyk, 1998, s. 202-203].

Co ciekawe, niektérzy ekonomi$ci (np. Coibion i Gorodnichenko) twierdza,
ze oczekiwania inflacyjne gospodarstw domowych moga by¢ lepszg miarg dla
analiz krzywej Phillipsa niz prognozy profesjonalistéw. Swoja opini¢ argumen-
tujg oni m.in. tym, ze gospodarstwa domowe sg znacznie bardziej wrazliwe
na czesto zmieniajaca sie cene ropy naftowej niz profesjonalni prognostycy.
Ponadto oczekiwania gospodarstw domowych sg takze bardziej zblizone do
prognoz przedsiebiorstw, ktére de facto decyduja czy podnosi¢ ceny, czy nie
[Coibion, Gorodnichenko, 2013, s. 24-25].

Stopa bezrobocia réwnowagi

Przedstawiona w poprzedniej czeSci artykutu definicja naturalnej stopy
bezrobocia wskazywala, ze jest to stopa bezrobocia, przy ktérej rynek pracy
znajduje si¢ w réwnowadze. Jak juz wspomniano, autorstwo tej koncepcji
przypisywane jest Friedmanowi i Phelpsowi. Zaréwno wedlug jednego, jak
i drugiego ekonomisty obnizenie stopy bezrobocia nie jest na trwale mozliwe.
Wzrost ekspansji pieni¢znej moze wprawdzie nieco zwigkszy¢ zatrudnienie, ale
tylko w krétkim okresie, dopéki podmioty gospodarujgce nie zorientujg sie,
ze ulegaly iluzji pieni¢znej, traktujac zmiany swoich nominalnych dochodéw
jako wielko$ci realne. W dltugim okresie zawsze nastepuje jednak powr6t stopy
bezrobocia do poziomu naturalnego.

Z uwagi na to, ze koncepcje obu ekonomistéw wykazywaly bardzo duzo
podobienstw, a do tego zostaly sformulowane w tym samym mniej wiecej
czasie, w literaturze czesto pojawia sie okre$lenie teoria Friedmana-Phelpsa.
Mimo wielu podobienstw, w ich rozumowaniu wystepujg jednak takze pewne
réznice. Friedman akcentowal w swej analizie kategori¢ podazy pracy, ktéra
jedynie chwilowo zwigkszata sig¢, dopdki dostawcy sily roboczej traktowali
pieni¢zny wzrost plac jako wielko$¢ realna. Z kolei ideg Phelpsa bylo twier-
dzenie, ze w réwnowadze musi wystepowaé na tyle wysoka stopa bezrobocia,
aby mozna bylo opanowaé¢ problem zwalniania sie z pracy i zwigzang z tym
zbyt duzg dla przedsiebiorstw rotacje kadr. W przeciwnym razie wszystkie
firmy prébowalyby bowiem przelicytowywaé sie o pracownikéw, a niemozli-
wo$¢ przelicytowania innych oznaczalaby rozczarowanie i, w sensie oczekiwan,
sytuacje nieréwnowagi [Wywiad z Edmundem Phelpsem, w: Snowdon, Vane,
Wynarczyk, 1998, s. 361-362].

Stope naturalng mozna rozumie¢ réwniez, jak proponuje Blaug, jako wielkos¢
bezrobocia, przy ktérej przecietna ptaca realna — a przy zalozeniu zerowego
tempa wydajno$ci pracy réwniez poziom cen — zachowuje stabilnoéé [Blaug,
2000, s. 720]. W wielu analizach pojecie naturalnej stopy bezrobocia uzywane
jest takze zamiennie z pojeciem wspomnianej juz stopy NAIRU. W gruncie
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rzeczy réznica miedzy nimi jest bowiem minimalna. Nie dostrzega jej zresztg
takze znaczna cze$¢ ekonomistéw i to nawet zaliczanych do réznych szkét
myS$lowych — m.in. Mankiw, Tobin, Minford [Wywiady z Jamesem Tobinem,
Patrickiem Minfordem i Gregorym Mankiwem, w: Snowdon, Vane, Wynarczyk,
1998, s. 141, 246, 354] i Solow. Ten ostatni dla okreSlenia stanu opisywanego
jako NAIRU lub naturalna stopa bezrobocia proponuje uzywaé jeszcze innego
terminu — stopa neutralna [Solow, Taylor, 2002, s. 15-16]. Z kolei Elmeskov
zacheca do uzywania terminu stopa NAWRU? (non-accelerating wage rate of
unemployment), podkreSlajac, ze jest to stopa stabilizujgca inflacje ptacowa
(wage inflation) [Ball, 1996, s. 3]. W badaniach ekonomicznych niekiedy wy-
korzystuje sie takze stope NAIRCU (non-accelerating inflation rate of capacity
utilization), czyli stope nieprzyspieszajaca inflacji przy uwzglednieniu zdolno-
$ci wytwoérezych na poziomie produktu potencjalnego [Kotodziejczak, Wysocki,
2013, s. 33-34].

Pojecie NAIRU (a takze NAWRU i NAIRCU) stosowane jest gléwnie przez
przedstawicieli nowej ekonomii keynesistowskiej. Raczej nie uzywajg oni poje-
cia stopy naturalnej m.in. dlatego, ze nie uwazajg poziomu bezrobocia wyzna-
czonego przez dlugookresowa krzywa Phillipsa za stan optymalny i pozadany
[Belka, 1992, s. 339]. Tym bardziej, ze wedtug szacunkéw przeprowadzonych
przez ekonometrykéw, stopa NAIRU w latach 80. XX w. systematycznie zwiek-
szala si¢ w niemal wszystkich krajach europejskich. Jak juz wspomniano, fakt
ten przyczynit sie do rozpowszechnienia przez nowa ekonomia keynesistowska
teorii histerezy.

Oprécz wzgledéw ideologicznych mozna dostrzec takze inne réznice. Model
NAIRU, w przeciwienstwie do teorii naturalnej stopy bezrobocia, oparty jest
bowiem na zalozeniu braku doskonatej konkurencji na wszystkich rynkach.
Inaczej méwiac, naturalna stopa bezrobocia jest stopg oprézniajacg rynek,
podczas gdy NAIRU, zapewniajac zgodno$¢ miedzy docelowg placg realng
robotnikéw a mozliwg do realizacji stopg wyznaczong przez wydajno$é pracy
i wielko§é narzutu cenowego przedsiebiorstwa, dotyczy niedoskonatej konku-
rencji na rynkach sily roboczej i na rynkach débr [Snowdon, Vane, Wynar-
czyk, 1998, s. 340].

Krzywa Phillipsa - anachronizm czy wazne narzedzie analizy
we wspolczesnych badaniach makroekonomicznych?

Przez wiele lat krzywa Phillipsa sluzytla makroekonomistom i rzadzacym
do usprawiedliwiania stusznos$ci stosowania odpowiednich instrumentéw poli-
tyki ekspansywnej badz restrykcyjnej [Forder, 2008, s. 9-10]. Wspomniana juz
stagflacja w gospodarce $wiatowej, jaka miala miejsce w latach 70. XX w.,

8  Termin stopa NAWRU stosowany jest takze m.in. przez NBP w projekcjach inflacji. Scislej
rzecz biorac, stopa ta okreslana jest w nich jako réwnowagowa stopa bezrobocia [NBP, 2013,
s. 76].
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spowodowala jednak, ze krzywa ta przestala by¢ traktowana jako powazne na-
rzedzie analityczne dla makroekonomistéw. Niespodziewanie jednak w pierwszej
polowie lat 80. poprzedniego stulecia w wielu krajach ponownie zauwazono
istnienie odwrotnej zalezno$ci miedzy bezrobociem a inflacjg w my$l pierwot-
nej wersji krzywej Phillipsa®. Nie przyczynilo sie to jednak do wzrostu popu-
larnoéci polityki nakierowanej na substytucje mi¢dzy tymi zmiennymi. Wielu
ekonomistéw uznalo bowiem, ze pojawienie sie ,syna krzywej Phillipsa”!® wy-
nikato przede wszystkim z faktu, iz rzady przestaly wykorzystywaé wymien-
no$¢ jako regule polityki gospodarczej. W mysl tych opinii odwrotna relacja
miedzy tempem wzrostu cen a bezrobociem nie bytlaby mozliwa, gdyby pan-
stwo ponownie zaczeto stymulowaé popyt, gdyz przyczyniloby sie to do wzro-
stu oczekiwan inflacyjnych, czego efektem byloby zanikanie trade-off [Wojtyna,
1988, s. 40-41].

W latach 90. XX w., a takze na przetomie minionego i obecnego stulecia
w gospodarce $wiatowej zaobserwowano zjawisko splaszczenia krzywej. Wyni-
kalo ono z ustabilizowania inflacji na stosunkowo niskim poziomie, co z kolei
zawdzieczano przede wszystkim globalizacji potaczonej z wiekszg niezalezno-
$cig bankéw centralnych [,The Economist”, 2006] i wzrostowi wydajnoSci pracy
[Eller, Gordon, 2002, s. 3-6]. Splaszczona krzywa Phillipsa oznacza, ze gdy
bezrobocie spada, inflacja ro$nie relatywnie wolno. Z drugiej strony, jesli juz
inflacja wzro$nie znaczaco, dla jej powrotu do wyznaczonego celu niezbedne
jest wieksze zacie$nienie polityki pienieznej, oznaczajace wiekszy wzrost bez-
robocia [,The Economist”, 2006].

Pomijajac nachylenie krzywej Phillipsa, warto zaznaczyé, ze nadal jest ona
przedmiotem wielu dyskusji i sporéw. Jeszcze na przetomie wiekéw XX i XXI
niektérzy ekonomisci (m.in. Stock i Watson) uwazali, ze jej analiza moze by¢
nawet bardziej uzytecznym narzedziem w przewidywaniu inflacji, niz prognozy
oparte na innych zmiennych makroekonomicznych, nie wyltgczajac stép pro-
centowych i podazy pieniadza [Ball, Mankiw, 2002, s. 13]. Podobnie Coibion
i Gorodnichenko w artykule z 2013 r. stwierdzaja, ze krzywa Phillipsa pozo-
staje jedna z najbardziej uzytecznych ram konceptualnych dla zrozumienia
zwigzkéw miedzy cenami i uwarunkowaniami makroekonomicznymi [Coibion,
Gorodnichenko, 2013, s. 26].

Opinie tych ekonomistéw nie rozstrzygajg jednoznacznie problemu. Obecnie
w gléwnym nurcie ekonomii nadal trwa bowiem spér na temat przydatnosci
oraz aktualnosci krzywej Phillipsa. Swiadcza o tym m.in. tytuly niektérych
znanych w czasopi$miennictwie ekonomicznym artykuléw, takich jak: On the

9 W 1985 r. we wszystkich najwazniejszych gospodarczo krajach (Stanach Zjednoczonych,
Kanadzie, Japonii, Francji, Niemczech, Wtoszech i Wlk. Brytanii) odnotowano wyzszg stope
bezrobocia i nizszg stope inflacji niz w 1980 r. O ,powrocie” krzywej Phillipsa w najwiek-
szym stopniu mozna bylo wéwczas méwi¢ w WIk. Brytanii. W ciggu pieciu lat stopa bezro-
bocia zwigkszyla si¢ tam z 6,4% do 11,2%, przy jednoczesnym spadku stopy inflacji z 18%
do 6,1% [Snowdon, Vane, Wynarczyk, 1998, s. 22-23].

10 QOkreslenie takie ukazato sie w ,The Economist”, 21.09.1985 [Wojtyna, 1988, s. 40-41].
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Death of the Phillips Curve [Niskanen, 2002], Inflation and Unemployment in the
New Economy: Is the Trade-off Dead or Alive? [Eller, Gordon, 2002], czy Is the
Phillips Curve alive and well after all?... [Coibion, Gorodnichenko, 2013].

Nie ulega watpliwosci, ze krzywa Phillipsa w postaci sprzed 40 czy 50 lat
jest wspélcze$nie anachronizmem. Niemniej w duzym stopniu koncepcja ta
obronifa si¢ - oczywiScie w zmienionych, znacznie rozszerzonych wersjach.
Obecnie krzywa Phillipsa szczegélnym zainteresowaniem cieszy si¢ wsréd
przedstawicieli nowej ekonomii keynesistowskiej. Wszystkie wspélczesne modele
oparte na tej krzywej charakteryzujag sie przyjeciem zalozenia o braku dosko-
nalej konkurencji. Tym samym przedsiebiorstwa ustalajg ceny wytwarzanych
débr zawsze powyzej kosztu krancowego. Nawet w wypadku pogorszenia ko-
niunktury i zwigzanego z tym spadku popytu na te dobra, ich ceny nie muszg
w zwigzku z tym zosta¢ obnizone, jakby to mialo miejsce w konkurencji do-
skonatej [Dornbusch, Fischer, 1990, s. 701].

Wspoblczesne modele, oprécz sztywnosci plac, zakladajg zatem takze sztywno-
$ci cen. W tym wzgledzie na uwage zastuguje przede wszystkim teoria kosztéw
menu, ktére powoduja, ze przedsiebiorstwa wybierajg ,niemal racjonalnosé”
i nie sg sklonne do czestych zmian cennikéw. Powoduje to, ze ceny débr wy-
twarzanych przez pojedyncze firmy sg czesto zwigkszane dopiero po wynika-
jacym z inflacji realnym ich spadku rzedu 10% [Romer, 1993, s. 13, 17].

Do niedawna najpopularniejszym w literaturze podejsciem wyja$niajgcym
koszty menu byt model Calvo, wedlug ktérego przyjmowano, ze mozliwo$é
zmiany ceny przez firmy nalezy traktowaé jako losowa, egzogeniczng wzgle-
dem stanu gospodarki. Z uwagi na fakt, ze zatozenie to jest dosy¢ mato reali-
styczne, na znaczeniu zaczely ostatnio zyskiwaé koncepcje alternatywne. Wéréd
nich na uwage zastuguje m.in. model Dotseya-Kinga-Wolmana. Zgodnie z nim
kazda firma dokonuje zmiany cen jedynie w niektérych okresach, oczywiscie
przy uwzglednieniu odpowiedniego narzutu na koszt krancowy. Innymi stowy,
przedsiebiorstwa nie zmieniajg cen, jeSli uznajg, ze korzysci z tego plynace
beda mniejsze niz koszty. Catkowita liczbe przedsiebiorstw mozna podzieli¢ na
tzw. warstwy. W jednej warstwie znajdujg si¢ firmy, ktére dokonywaly zmian
cen w tym samym okresie. Powoduje to, ze w kazdej z warstw istnieje firma
graniczna, ktorej korzysci ze zmiany ceny doktadnie zréwnujg sie z kosztami.
Przy dodatniej inflacji brak zmiany cen przez przedsiebiorstwo przez kilka
kolejnych okreséw oznacza w takim wypadku, Zze osiggany przez nie zysk
coraz bardziej r6zni si¢ od potencjalnego, ktéry obowigzywalby, gdyby ustalono
optymalng cene. Powoduje to zatem, ze jedynie te firmy nie zmienig cen i nie
przejda do ,mlodszej]” warstwy, ktére muszg ponosi¢ relatywnie duze koszty
menu [Baranowski, Goérajski, Malaczewski, Szafranski, 2014, s. 45-53].

Nalezy przypomnie¢, ze przedstawiciele tradycyjnego keynesizmu byli kry-
tykowani przez zwolennikéw innych szk6t m.in. za brak solidnych podstaw
mikroekonomicznych wysuwanych hipotez na temat zachowania si¢ gospodarki
w makroskali. W zwigzku z tym przedstawiciele nowej szkoly keynesistowskiej
za jeden z podstawowych celéw postawili sobie wyjasnienie przyczyn niskiej
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elastycznosci ptac i cen oraz cyklicznych wahan wielko$ci makroekonomicz-
nych na podstawie zachowan gospodarstw domowych i przedsiebiorstw. Jest
to podejscie bliskie indywidualizmowi metodologicznemu, zgodnie z ktérym
analiza zjawisk gospodarczych i spolecznych powinna rozpoczynac si¢ od ba-
dania zachowan jednostek. Na tego typu mikropodstawach oparte sg takze
omoéwione modele, opisujgce sposéb podejmowania decyzji przez firmy obcia-
zone kosztami menu.

Mimo wielu zalet takiego podejScia, ktére czesto lepiej odzwierciedla rze-
czywisto$¢ gospodarczg, nie jest ono pozbawione pewnych stabosci. Na przy-
ktad obnizenie ptac przez pojedyncze przedsiebiorstwo moze byé¢ dla niego zy-
skowne, poniewaz doprowadzi do zmniejszenia kosztéw produkcji. Jesli jednak
taka polityke zastosowalyby wszystkie firmy, to nie odczulyby one korzystnych
nastepstw. Obnizki ptac dotyczylyby bowiem wszystkich czlonkéw spoteczen-
stwa i w efekcie, proporcjonalnie do utraty sity nabywczej zarobkéw, zmniej-
szylby sie popyt i sprzedaz [Snowdon, Vane, Wynarczyk, 1998, s. 390]. Przy-
ktad ten pokazuje, Ze nie zawsze badania zachowan jednostek dobrze opisuja
gospodarke w skali makro.

Oprécz modeli opartych na sztywnych placach i cenach na uwage zastu-
guje réwniez koncepcja oparta na tzw. lepkich informacjach, zgodnie z ktérg
duza rol¢ odgrywaja oczekiwania inflacyjne. W tym przypadku chodzi jednak
raczej o przeszle przewidywania biezgcej sytuacji, a nie biezace oczekiwania
przyszlej. Decyzje cenowe firm nie zawsze oparte sg bowiem na biezacych
informacjach. Wprawdzie niektére przedsi¢biorstwa analizujg aktualny stan
gospodarki i wyliczajg optymalny poziom cen, inne jednak stosujg strategie
cenowg opartg na starych planach i nieaktualnych informacjach. Nalezy przy
tym zwr6cié uwage, ze wspomniane juz realne sztywnosci powoduja, ze firmy,
ktére uaktualniajg swoje decyzje sa $wiadome, iz pozostale tego nie robia. Swia-
domos¢ ta ogranicza z kolei rozmiar ich dostosowan cenowych [Mankiw, Reis,
2002, s. 1295-1301, 1318-1319]. Model ten cze$ciowo zwigzany jest z wyste-
powaniem tzw. utomnos$ci koordynacji. Oznacza ona niezdolno$¢ efektywnego
koordynowania swojej dziatalnoSci przez podmioty gospodarcze w systemie
zdecentralizowanym. Niezdolno$¢ ta wynika z braku bodZca do zmiany ceny
dla jednej firmy wobec zalozonej bezczynnosci innych przedsiebiorstw [Snow-
don, Vane, Wynarczyk, 1998, s. 337].

We wspétczesnych analizach duza uwage zwraca sie takze na inercyjny cha-
rakter inflacji. Oznacza to, ze jest ona odziedziczona z poprzedniego okresu.
W duzej mierze przyczynia si¢ do tego brak skoordynowania w ustanawianiu
plac i cen przez niepewne konsekwencji swoich dziatan przedsiebiorstwa [Snow-
don, Vane, Wynarczyk, 1998, s. 342]. Element inercyjny reaguje zatem bardzo
wolno na zmiany zaréwno w procesach gospodarczych, jak i oczekiwaniach.
Oprécz niego inflacja moze jednak takze zawiera¢ w sobie elementy cykliczne
i losowe. Te pierwsze réwniez nie wykazuja si¢ zbyt duzymi zmianami, gdyz
z jednej strony obejmujg ograniczong najczesciej reakcje inflacji ptacowej na
zmiany bezrobocia, z drugiej natomiast zmiany w wysoko$ci marz. Elementy



24 GOSPODARKA NARODOWA nr 5/2014

losowe mogg z kolei zmienia¢ sie niekiedy nieco bardziej dynamicznie, poniewaz
oprocz efektow wynikajacych ze wzrostu lub spadku stép procentowych, obej-
muja one takze szoki cenowe, takie jak wzrost cen ropy naftowej na rynkach
Swiatowych czy wzrost cen surowcéw rolnych [Ball, Mankiw, 2002, s. 10].

Wszystkie oméwione koncepcje implikujg zdecydowanie inny charakter krzy-
wej Phillipsa obecnie, anizeli jeszcze kilkadziesigt lat temu. We wspétczesnych
rownaniach krzywej Phillipsa znacznie wiecej jest zmiennych egzogenicznych
mogacych wptywaé na inflacje. Do najczesciej badanych sposréd nich mozna
zaliczy¢: inflacje oczekiwana, $wiadczacg o inercji inflacje z poprzedniego
okresu, koszt krancowy [Nason, Smith, 2008, s. 363-365], produkcje, oczeki-
wania wzrostu produkcji [Mankiw, Reis, 2002, s. 1299-1301], luke produkcyjna
[Baranowski, 2011, s. 320], inflacje wynikajaca z szokéw podazowych [Eller,
Gordon, 2002, s. 13-16] oraz udzial dochodéw z pracy w tacznym dochodzie
[Rudd, Whelan, 2007, s. 162-163]. Jak do tej pory nie osiggnieto jednak kon-
sensusu w sprawie warto$ci wag i wspétczynnikéw wrazliwosci dotyczacych
tych zmiennych.

Podsumowanie

Koncepcja krzywej Phillipsa przechodzita w ostatnich kilkudziesigciu latach
ewolucje. Poczatkowo wskazywala na mozliwoé¢ substytucji migdzy dwoma
szkodliwymi dla gospodarki zjawiskami: bezrobociem i inflacjg. Rzeczywistosé
gospodarcza w okresach pézZniejszych zmusita jednak wiekszo$¢ ekonomistéw
do zmiany pogladéw. Ttumaczy to wzrost popularnosci teorii sformulowanej
przez Friedmana i Phelpsa (opartej na oczekiwaniach adaptacyjnych), a nastep-
nie hipotezy oczekiwan racjonalnych. W mysl tej ostatniej koncepcji jedynym
wyborem, przed jakim stojg decydenci, jest wybér okreslonego tempa wzrostu
ogdlnego poziomu cen. Na tym jednak nie zakonczono rozwazan dotyczacych
tych probleméw. W latach 90. XX w. koncepcje krzywej Phillipsa zaczety byé
bowiem przedstawiane z uwzglednieniem efektéw piasku i smarowania.

Bioragc pod uwage te ewolucje, w przeprowadzonych rozwazaniach prébo-
wano wskaza¢ kontrowersje dotyczace zagadnien zwigzanych z krzywg Phil-
lipsa. Analizujac jej ksztalt i nachylenie, stwierdzono m.in., ze:

- w krétkim okresie jest ona zwykle ujemnie nachylona, co jest réwnoznaczne
z koncepcja cen procyklicznych; niekiedy jednak inflacja moze wynikaé z ni-
skiej agregatowej podazy, co oznaczaloby antycykliczno$é cen i nietypowe
dodatnie nachylenie krétkookresowej krzywej Phillipsa;

- w dlugim okresie krzywa Phillipsa jest pionowa zaréwno wedlug nowej
szkoty klasycznej, jak i wielu przedstawicieli nowej ekonomii keynesistow-
skiej (mimo duzych r6znic miedzy tymi nurtami); w rzeczywistosSci, jesli
odejdzie si¢ od niektérych zalozen przyjmowanych przez te szkoly, moze
okaza¢ sie, ze krzywa ta bedzie nachylona ujemnie lub dodatnio - w za-
leznosci od tego, czy przewazy efekt smarowania, czy efekt piasku; z re-
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guly w warunkach niskiej inflacji przewaza ten pierwszy, a w warunkach

wysokiej inflacji ten drugi.

Ponadto w wyniku przeprowadzonych rozwazan w artykule stwierdzono
takze, ze:

- hipoteza racjonalnych oczekiwan nie powinna by¢ stosowana w analizach
makroekonomicznych z uwagi na to, ze niektére podmioty gospodarujace nie
sg w stanie bra¢ pod uwage wszystkich dostepnych informacji o biezacym
i przewidywanym przyszlym stanie gospodarki; niemniej ,slabg” wersje tej
hipotezy mozna traktowaé jako pozyteczng w modelach makroekonomicz-
nych alternatywe w stosunku do hipotezy oczekiwan adaptacyjnych;

- stopa bezrobocia réwnowagi moze by¢é rozumiana wieloznacznie; alterna-
tywa dla najpopularniejszej jej ,przedstawicielki”, czyli stopy bezrobocia
naturalnego, moze by¢ stopa NAIRU; podstawowa réznica miedzy nimi
dotyczy przyjmowanych zalozefi o dobrowolnosci bezrobocia oraz wyste-
powaniu w gospodarce konkurencji doskonale;.

W artykule z pewnoscig nie rozstrzygnieto jednoznacznie tych probleméw.
Prébe ich rozwigzania powinny stanowi¢ badania empiryczne. Warto jednak
podkreslié, ze pomimo licznych kontrowersji zwigzanych z krzywsa Phillipsa,
a nawet ogloszenia jej ,$mierci” w niektérych pozycjach literatury przedmiotu,
nadal jest ona wazng w makroekonomii koncepcja wyjasniajaca zwiazki mie-
dzy inflacjg a innymi kategoriami w gospodarce. Wspdlczes$nie analiza krzywej
Phillipsa jest przedmiotem zainteresowan przede wszystkim przedstawicieli
nowej ekonomii keynesistowskiej. Jednakze, w swych badaniach jako zmienne
okreslajace inflacje wykorzystuja oni obecnie nie tylko bezrobocie, ale réwniez
inflacje oczekiwang i inflacje z poprzedniego okresu, koszt krancowy, produkcje,
oczekiwania wzrostu produkcji i luke produkcyjng, udzial dochodéw z pracy
w tgcznym dochodzie oraz inflacje wynikajaca z szokéw podazowych.
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THE PHILLIPS CURVE CONTROVERSY

Summary

The article discusses the controversy among economists over the so-called Phillips curve,
which shows the relationship between unemployment and inflation in an economy.

The complexity of mechanisms that govern the economy causes inflation and unemployment
to be mutually interdependent, the author notes. The relationship between these two indi-
cators has been the subject of economic research since the 1950s when the Phillips curve
was first commonly applied.

The article consists of an introduction, three main parts, and a summary. The first part
analyzes the position and slope of different versions of the Phillips curve. The second part
focuses on the controversy surrounding the hypothesis of rational expectations and the
equilibrium unemployment rate. The third part attempts to answer the question whether
the Phillips curve should continue to be used in modern macroeconomic analysis. The ar-
ticle ends with a summary and conclusions. The author concludes that the Phillips curve
may take various shapes in both the short and long run depending on the type of infla-
tion, which can be of either the demand-pull or cost-push variety, and the fact whether
its positive consequences outweigh negative ones or vice versa. In addition, Grabia argues
that the Phillips curve in its extended versions can still be used as an effective analytical
instrument in macroeconomics.

Keywords: Phillips curve, rational expectations hypothesis, equilibrium unemployment rate,
sand effect, grease effect

JEL classification codes: E52, E62, J30




