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Wady i zalety wskaznika cen towaréw i uslug
konsumpcyjnych - szacunki obcigzenia dla Polski!

Wstep

Wskaznik cen towardéw i ustug konsumpcyjnych (CPI) stosowany jest
powszechnie jako podstawowa miara inflacji. Stanowi on przyblizenie zmiany
kosztéw konsumpcji gospodarstw domowych, ktéra zapewnia utrzymanie uzy-
teczno$ci na stalym poziomie (COLI, Cost of Living Index; zob. np. ILO, 2004;
[Diewert, 1998]). Metodyka obliczania CPI w Polsce oparta jest na formule
Laspeyresa z zastosowaniem wag?, ktére obliczone sg jako udzial wydatkéw
na poszczeg6lne dobra w wydatkach wszystkich gospodarstw domowych w po-
przednim roku. Wyboér takiej formuly jest uzasadniony latwoscig obliczen i ko-
munikacji opinii publicznej. Z drugiej strony, sposéb konstrukcji oraz obliczania
te] miary ma swoje ograniczenia. W procesie zbierania informacji o cenach
trudno jest szybko reagowaé na zmiany zachowania konsumentéw (substy-
tucja drozejgcych dobr poprzez tansze odpowiedniki), uwzgledniaé zmiane
jako$ci nabywanych débr, czy tez pojawianie sie na rynku nowych produktéow
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w okresie pomiedzy ustaleniem wag a badaniem cen. Co wigcej, sposéb liczenia
wag moze sprawiaé, ze grupa gospodarstw domowych wydajacych wiecej na
konsumpcje bedzie nadreprezentowana. Z tych powodéw wskaznik CPI moze
by¢ obarczony pewnym obcigzeniem i nie odzwierciedla¢ w pelni zmiany rze-
czywistych kosztéw utrzymania.

Duza uwaga przywigzywana do tego, z pozoru jedynie metodologicznego,
zagadnienia wynika z kluczowej roli indeksu CPI w procesach gospodarczych.
Problem nieprawidtowego pomiaru inflacji moze znaczaco znieksztalcié polityke
gospodarczg (ze wzgledu na indeksacje wielu warto$ci nominalnych indeksem
CPI), w tym polityke pieniezng (ze wzgledu na wyrazenie celu inflacyjnego za
pomocg CPI).

0Od pewnego czasu ekonomisci probujg zdefiniowaé zrédta obcigzenia wskaz-
nika CPI, a takze oszacowaé jego wielko$¢. Dotychczasowe badania zrealizo-
wane w innych krajach wskazujg, ze w ustabilizowanych i rozwinigtych gospo-
darkach obcigzenie jest przewaznie dodatnie3, cho¢ niektére badania pokazuja
rowniez niedoszacowanie wskaznika CPI. Wyjatkowo duze dodatnie obcigzenie
obserwowane jest w gospodarkach w okresach przejsciowych, np. gwaltownych
zmian struktury konsumpcji. Co wiecej, skala obcigzenia zalezy nie tylko od
kraju i badanego okresu, ale takze od zastosowanej metody badania.

W ramach niniejszego artykutu dokonano oszacowania obcigzenia wskaznika
CPI dla Polski w latach 2005-2009, postugujac sie ponad 300 subindeksami
cen towardéw i ustug. Ze wzgledu na dostepne dane, w materiale skoncen-
trowano sie¢ jedynie na prébie oszacowania obcigzenia wynikajacego z tytutu
efektu substytucyjnego oraz z zastosowania wag plutokratycznych?®. Hipotezy
badawcze zawarte w tym artykule dotyczg dwdéch rodzajéw obcigzen. Bazujac
na przestankach teoretycznych (teoria indekséw) oraz wynikach badan empi-
rycznych dla innych krajow oczekiwane jest dodatnie obcigzenie wskaznika
CPI w Polsce z tytulu efektu substytucyjnego. Z drugiej strony w przypadku
oszacowan obcigzenia CPI w zalezno$ci od sposobu liczenia wag (wagi pluto-
kratyczne vs. demokratyczne) przewidywane jest niedoszacowanie wskaznika
inflacji. Taki wynik bytoby zgodny z dostepnymi wynikami badan empirycznych
dla innych gospodarek.

Opracowanie sktada sie z pieciu cze$ci. Pierwsza z nich krétko charaktery-
zuje sens ekonomiczny analizowanego zagadnienia. Kolejne dwie wskazujg na
potencjalne Zrédta obciazenia wskaznika CPI i streszczajg dostepne badania
nad obcigzeniem wskaznikéw cen konsumenta w innych krajach. Na koniec
zaprezentowano metody obliczania obcigzen, ktére wykorzystano do szacun-
kéw obcigzenia CPI w Polsce w latach 2005-2009, przedstawionych w ostatnie;j
czesci.

3 Dodatnie obciazenie wskaznika CPI oznacza przeszacowanie w stosunku do prawdziwej war-
tosci inflacji.

4 Aby obliczy¢ inne obcigzenia wskaznika CPI potrzebne sg dokltadne informacje, m.in. o miejscu
notowania, szczegétowy opis notowanego produktu oraz metody dostosowywania koszyka CPI
do zmiany jakosci produktéw.
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Rola indeksu CPI w gospodarce

Sposéb obliczania wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych jest prob-
lemem statystycznym jedynie z pozoru. Szereg zastosowan, jakie znajduje indeks
CPI w gospodarce, sprawia, ze poprawno$¢ oszacowania zmian cen przecietego
koszyka konsumenta jest przedmiotem zainteresowania wielu ekonomistow.

Znaczenie wskaznika CPI w polityce pienieznej jest szczegélnie istotne
w przypadku krajéw, w ktérych bank centralny postuguje sie strategia bezpo-
$redniego celu inflacyjnego. Od 1990 do 2010 roku strategie te zaimplemento-
wano w okolto 10 krajach rozwinietych i 15 krajach rozwijajacych sie [Svensson,
2010]. W Polsce obowigzuje ona od 1999 roku i od poczatku wskaznikiem
referencyjnym jest indeks cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (CPI). ,Strategia
polityki pienieznej po 2003 roku” [NBP, 2003] uzasadnia stosowanie indeksu
CPI jego ,(...) powszechnym stosowaniem w polskiej gospodarce od poczatku
transformacji oraz najsilniejszym zakorzenieniem w §wiadomosci spolteczenstwa
spo$réd réznych wskaznikéw cen”.

Europejski Bank Centralny w swojej strategii [ECB, 2004] postuguje sie
zharmonizowanym wskaZnikiem cen konsumpcyjnych (HICP), ktérego docelowa
warto$¢ powinna by¢ nizsza, cho¢ bliska 2%. Dodatni poziom celu zostal wprost
umotywowany mozliwo$cig wystepowania dodatniego obcigzenia wskaznika
HICP [ECB, 2004, s. 53]. Jest to zgodne z powszechng praktykag bankéw central-
nych. Jak wskazujg, m.in. Kokoszczynski [2004], Wojtyna [2004] i Baranowski
[2008], potencjalne dodatnie obcigzenie szacunkéw CPI jest jednym z czysto
technicznych powodéw utrzymywania dodatniego celu inflacyjnego.

Opieranie polityki pienieznej na celu wyrazonym we wskazniku CPI nie
jest jednak wolne od kontrowersji. Z jednej strony, wskazuje si¢ na niepelny
katalog cen débr zawartych w koszyku CPI. Szczegdlng uwage poswieca sie
zagadnieniu reakcji polityki pieni¢znej na zmiane cen aktywéow, ktore z definicji
nie stanowig czeSci indeksu cen débr konsumpcyjnych (por. [Alchian, Klein,
1973] i [White, 2006]).

Z drugiej strony, Crawford i in. [1997] wskazuja na inne potencjalne wskaz-
niki definiujace stabilno$¢ cen w gospodarce, takie jak deflator PKB. Z prze-
prowadzonego przez nich badania wskaznikéw inflacji na przyktadzie Kanady
wynika, ze w poréwnaniu do konkurencyjnych indekséw, CPI dobrze przybliza
inflacje. Autorzy wykazujg jednak, ze obcigzenie wskaznika CPI (wykazane
w tym samym badaniu) ma znaczenie przy formutowaniu celu inflacyjnego.
Bezposredni cel inflacyjny powinien bowiem zawiera¢ poprawke na mozliwe
obcigzenie szacunkéw CPI.

Powodem, dla ktérego indeks CPI powinien jak najdokladniej przyblizaé
rzeczywistg inflacje jest wykorzystywanie wskaznika do indeksacji warto$ci
nominalnych w gospodarce. Indeksacja ma szczegélne znaczenie w polityce
socjalnej> oraz w decyzjach cenowych przedsigbiorcow. W wielu modelach

5  Wskaznik CPI stuzy np. celom okreslonym w ustawie o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczeni Spotecznych.
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teoretycznych (np. [Gali, Gertler, 1999]), badajacych mechanizmy ksztaltowania
sie cen i analizujgcych sztywno$ci nominalne, zaklada sie, ze cze$é przedsie-
biorstw indeksuje ceny swoich produktéw o zrealizowang inflacje.

W kolejnych czeéciach opracowania podjeto probe wskazania potencjalnych
Zrédel przeszacowania lub niedoszacowania oraz zbadano skale wybranych
rodzajéw obcigzenia.

Zrédla obcigzenia CPI

Nieprecyzyjne oszacowanie zmian cen w gospodarce wynika, najogélniej
rzecz ujmujac, z trudnych do wyeliminowania wad w sposobie zbierania danych
oraz ich agregacji z wykorzystaniem systemu wag. Przyczyny obciagzenia CPI
w stosunku do prawdziwej wartosci COLI sg przedmiotem zainteresowania
dwie grupy. Pierwsza z nich zwigzana jest z doborem wag poszczegdlnych
produktéw w indeksie cen. Pozostale Zrodla obcigzenia wynikajg ze sposobu
zbierania danych o cenach débr wchodzacych w sktad indeksu.

Obcigzenia wynikajace z doboru wag:

* Substytucja débr (product bias)

Substytucja débr zwigzana jest ze zmianami relatywnych cen poszczegélnych
débr wchodzagcych w sktad koszyka CPI. Efekt substytucji polega na tym, ze
konsumenci, jako cenobiorcy, reagujg na zmiany cen poprzez zamiang tych débr
lub ustug, ktére staja si¢ relatywnie drozsze, na dobra relatywnie tansze.

Obcigzenie substytucyjne wskaznikéw CPI wynika z przyjecia stalych wag
w obliczeniach indeksu (koncepcja indeksu Laspeyresa). Tak wyliczony indeks
nie uwzglednia zmian, jakie zachodzg w konsumpcji na przestrzeni kolejnych
lat, w tym zmian zwigzanych z substytucjg drozejacych débr i ustug w okresie,
dla ktérego obliczany jest wskaznik. Oznacza to, ze indeks CPI (liczony metoda
Laspeyresa) moze by¢ obcigzony. W zwigzku z tym ekonomisci usitujg przyblizaé
indeks CPI innymi wskaznikami uznawanymi za najlepsze przyblizenie COLI
(tzw. indeksy superlatywne badz idealne). Sposréd indekséw uznawanych za
superlatywne najczeSciej wymienia sie indeks Fishera. Zatem réznica pomie-
dzy indeksem Laspeyresa a indeksem idealnym bedzie wskazywaé na wielko$é
obcigzenia wskaznika CPI z tytutu substytucji débr.

* Nowe dobra (new goods bias)

Ten rodzaj obcigzenia jest rezultatem op6Znienia we wprowadzaniu nowych
produktéw do koszyka CPIf. Opéznienie to sprawia, ze zmiana cen pewnej
cze$ci produktéw znajduje swoje odzwierciedlenie w CPI duzo pdzniej niz
w momencie wejscia produktu do powszechnego uzytku. Co wiecej, cena takiego
dobra w momencie wilaczenia do CPI jest nizsza niz w poczatkowym okre-

6  Przykladowo, w Polsce optaty za telefon komérkowy zaczeto uwzgledniaé¢ dopiero w 2006
roku.
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sie dostgpnosci na rynku?. CPI nie uwzglednia zatem istotnych spadkéw cen
nowych produktéw zwigzanych z ich upowszechnianiem sie.

Pozostale obcigzenia:
* Zmiana jakoSci (quality bias)

Jednym z wigkszych probleméw przy obliczaniu wskaznika CPI jest uwzgled-
nienie zmian w jako$ci notowanych débr konsumpcyjnych. Z definicji, wskaz-
nik CPI powinien mierzy¢ zmiany cen towaréw i ustug przy zalozeniu, ze ich
cechy nie ulegly zmianie w stosunku do okresu bazowego. W rzeczywistosci
jednak, produkty wchodzace w sktad indeksu ulegaja pewnym zmianom: sa
wycofywane z rynku badz zastepowane ulepszong wersjg. W pierwszej sytuacji
ankieter powinien zastgpi¢ dane dobro produktem o podobnych wiasciwosciach.
Druga sytuacja wymaga natomiast zastosowania technik dopasowania jakosci
(quality adjustment techniques).

Dotychczasowe badania wskazuja, ze techniki dopasowania jakos$ci maja
tendencje do niedoszacowywania zmiany jakos$ci produktu lub ustugi, a za-
tem pomimo ich stosowania wskaznik CPI nadal pozostaje przeszacowany
[Ducharme, 2000]. Problem ten dotyczy w szczegblno$ci produktéw podlegaja-
cych czgstym zmianom technologicznym. Z drugiej strony, sa grupy produktéw,
dla ktérych szacowane obcigzenie jest ujemne. Schultz [1995] wskazuje, ze
taka sytuacja moze dotyczy¢ débr niebedacych przedmiotem szybkiego postepu
technologicznego (np. odziezy).

* Obciazenie wynikajace z miejsca notowania cen (outlet bias)

Ten rodzaj obcigzenia zwigzany jest z substytucjg uwarunkowang réznicami
cen produktéw w poszczegdlnych sklepach. Obcigzenie CPI wynika z ignorowa-
nia r6znic w cenach tych samych produktéw w réznych sklepach. W rezultacie,
metoda pomiaru nie bierze pod uwage zmian w kanalach dystrybucji débr,
w szczegblnoscei rosnacej popularnosci duzych sklepéw, oferujgcych produkty
po promocyjnych cenach, a takze rosngcej popularno$ci handlu za posredni-
ctwem elektronicznych kanatéw dystrybucji (Internet). Z tego punktu widzenia,
indeks CPI nie jest wystarczajaco wrazliwy na nizsze ceny wystepujace tylko
w niektérych sklepach badZ niektérych kanatach dystrybucji.

Réznica pomiedzy miejscami pomiaru cen a rzeczywistymi nawykami kupu-
jacych zostala zbadana szczegélowo na przykladzie Czech [Filer, Hanousek,
2003]. Roéznice te sg szczegblnie widoczne w dwéch grupach produktéw: zyw-
no$¢ i napoje oraz odziez i obuwie Autorzy wskazujg, ze ceny jedynie 10%
produktéw z grupy zywnos$ci i napojéw notowane sg przez ankieteréw urze-
déw statystycznych w hipermarketach. Niezalezne badania rynkowe wskazujg

7 Zgodnie z teorig cyklu zycia produktu w poczatkowej fazie cyklu (wprowadzenie) cena nowego
produktu jest stosunkowo wysoka, choé w zaleznosci od obranej strategii marketingowej
przedsigbiorstwo moze zdecydowaé si¢ na zastosowanie niskich cen w tej fazie (dotyczy to
zwlaszcza sytuacji, w ktérej podmiot chce dotrze¢ do nabywcéw wrazliwych na poziom ceny).
W kolejnych fazach (wzrost, dojrzatosé) w wyniku pojawiania si¢ produktéw konkurencyjnych
cena jest obnizana oraz wprowadzane sg promocje i rabaty [Kotler, 2005].
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jednak, ze udziatl hipermarketéw w zakupach débr z tej grupy wynosi ok.
20%. Podobna relacja zachodzi dla produktéw w drugiej z wymienionych grup,
odziezy i obuwia: 10% zakupionych débr pochodzi z hipermarketéw, podczas
gdy pomiar cen w hipermarketach dotyczy jedynie 5%.

Niedopasowanie wskaznika wynikajace z r6znic w cenach débr, wynikaja-
cych z niereprezentatywnos$ci kanatéw dystrybucji, skutkuje obcigzeniem CPI
szacowanym na ok. 0,1-0,7 pkt proc. [Boskin et al., 1996], [Filer, Hanousek,
2003].

* Obcigzenie wynikajace z metody kalkulacji (formula bias)

Obciazenia wskaznika CPI moga powstaé jako wynik zastosowanej metody
obliczenn na najnizszym poziomie agregacji danych. W przypadku, kiedy do
obliczenia wskaznika ceny danego produktu (reprezentanta) uzywana jest $red-
nia arytmetyczna ze wszystkich wskaznikéw cen danego dobra w kolejnych
punktach notowan, wskaznik cen bedzie przeszacowany. Z kolei jesli najpierw
wyliczana jest §rednia cena dobra (reprezentanta) dla danego okresu ze wszyst-
kich punktéw notowan, a nastepnie jest ona odnoszona do Sredniej ceny tego
dobra w poprzednim okresie, wskaznik cen nie powinien wykazywac obcigzenia
[Ducharme, 2000]. W Polsce wskaznik cen dobra (reprezentanta) jest wyliczany
jako stosunek $redniej miesiecznej ceny do jego $redniej ceny z okresu bazo-
wego. Stad mozna wnioskowac, ze wskaznik CPI dla Polski nie powinien by¢
obcigzony z tytutu zastosowanej metody kalkulacji [GUS, 2009].

Z drugiej strony, w wyniku zastosowania $redniej arytmetycznej, na wynik
obliczen mogg mie¢ wiekszy wplyw te notowania, ktére rejestrujg wyzsze ceny.
Z tego tez wzgledu w niektérych krajach odchodzi sie od $redniej arytmetycznej
na korzy$¢ $redniej geometryczne;.

»Luka plutokratyczna”

Poza wymienionymi powyzej btedami w precyzyjnym oszacowaniu wskaz-
nika cen towardéw i uslug konsumpcyjnych, w metodologii obliczania indeksu
cen wystepuje roéwniez problem, jakie wagi przypisaé¢ poszczegélnym gospodar-
stwom domowym. Nie zostal on ujety w zaprezentowanym powyzej katalogu
Zrodel obcigzenia, gdyz w jego przypadku trudno méwié o popetnianiu bledu.
Opisany w dalszej czeSci opracowania indeks demokratyczny jest jedynie alter-
natywa dla uzywanego powszechnie indeksu CPI.

Prais [1959] zauwazyl, ze indeks CPI moze by¢ interpretowany jako $rednia
wazona indekséw cen poszczegélnych gospodarstw domowych, gdzie waga
jest udzial wydatkéw danego gospodarstwa domowego w wydatkach wszyst-
kich gospodarstw. Taki spos6b usredniania indekséw sprawia, ze gospodarstwa
o niskich wydatkach ogétem sg niedoreprezentowane. Silniejsze odzwiercied-
lenie w indeksie CPI znajduje struktura konsumpcji gospodarstw o wyzszych
wydatkach ogétem, co sprawia, ze wskaznik CPI jest indeksem plutokratycznym.
Indeks demokratyczny bazuje z kolei na wagach, ktére sg skonstruowane na
podstawie $redniej arytmetycznej wydatkéw gospodarstw domowych na dane
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dobro. Jesli struktura konsumpcji gospodarstw zmienia sie¢ wraz z poziomem
wydatkéw, to postugujac sie indeksem plutokratycznym mamy do czynienia
z obcigzeniem, zwanym w literaturze ,lukg plutokratyczng” [Ley, 2005]. Kie-
runek tego obcigzenia zalezy od rozkladu zmian cen w obrebie réznych grup
débr. Przyktadowo, publikowany indeks plutokratyczny jest nizszy od inflacji
wyrazonej indeksem demokratycznym, je$li dobra kupowane przez ubozsze
gospodarstwa drozejg szybciej niz pozostale.

Staboscig indeksu plutokratycznego jest fakt, ze mierzy on zmiane cen
koszyka konsumpcji, ktérego struktura zdominowana jest przez gospodarstwa
o wyzszych dochodach. Jak wskazuje Prais [1959], jednym ze sposobéw zmi-
nimalizowania tego obcigzenia jest policzenie wspomnianego powyzej indeksu
demokratycznego, drugim za$ postugiwanie sie wagami przypisanymi do media-
nowego gospodarstwa domowego. Wprowadzenie tych modyfikacji wedlug Pra-
isa bedzie prowadzito do budowy indeksu, ktéry bedzie w lepszy sposéb mierzyt
zmiany kosztéw zycia typowego gospodarstwa domowego.

Problem obcigzenia z tytulu indeksu plutokratycznego ma zatem nie tylko
wymiar statystyczny. Jego konsekwencje znajduja odzwierciedlenie w polityce
gospodarczej, przez co wybér pomiedzy indeksem plutokratycznym i demokra-
tycznym moze stanowi¢ przedmiot ozywionej dyskusji spotecznej.

Podsumowujac opis réznych zrédel obcigzenia indeksu CPI nalezy zazna-
czyé, ze wybor jednego z indekséw superlatywnych jest wyborem podejScia
do liczenia indeksu cen (szerzej na ten temat w czeSci czwartej opracowania).
Wyb6r pomiedzy indeksem demokratycznym a plutokratycznym jest z kolei
wyborem warto$ciujagcym i zaleznym od celu, dla ktérego indeks jest liczony.
Opierajac sie na wagach plutokratycznych zakladamy, Ze istotna jest ocena
proceséow w skali makroekonomicznej (np. w polityce pieni¢znej). Z kolei indeks
bazujacy na wagach demokratycznych przyktada wiekszg wage do zachodzacych
procesow spolecznych (np. w polityce socjalnej). Mozna wobec tego powiedzie¢,
ze indeksy te sa wzgledem siebie komplementarne i stuzg prezentacji zjawiska
inflacji z odmiennego punktu widzenia.

Szacunki obciazenia wskaznika CPI dla wybranych krajéw

Problem obcigzenia wskaznikéw cen konsumenta w stosunku do COLI byt
przedmiotem wielu badan w réznych krajach.

Zebrane w tab. 1 wyniki analiz wskazuja na dodatnie obcigzenie wskazni-
kéw cen konsumenta niemal w kazdym przypadku.

Istotny wklad w rozwdj badan nad obcigzeniem CPI wniést raport z prac
komisji Boskina [1996]. Wnioski komisji Boskina opieraly si¢ na szczegétowym
przegladzie badan nad obcigzeniem poszczeg6lnych komponentéw CPI w USA.
Komisja oszacowata na ich podstawie obciagzenie wskaZnika inflacji w latach 1995-
1996. W momencie badania wagi CPI byty oparte na danych z lat 1982-1984, co
oznaczalo niemal 15-letnie opéZnienie w szacowaniu struktury konsumpcji. W
toku prac CPI w Stanach Zjednoczonych oceniono jako obcigzone o ok. 1,1 pkt
proc., z czego 0,5 pkt proc. przypadalo na obcigzenie wynikajace z substytucji
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(produktéw — 0,4 pkt proc. i miejsca robienia zakupéw - 0,1 pkt proc.), a po-
zostate 0,6 pkt proc. stanowilo obcigzenie wynikajace ze zmiany jako$ci débr
i wprowadzania nowych produktéw. W rezultacie opublikowania raportu z prac
komisji Boskina czestotliwo$¢ liczenia wag w USA zostala znaczgco zwiekszona.

Kontynuacje prac komisji w duzo wezszym zakresie podjal jeden z jej
czltonkéw, Robert Gordon [Gordon, van Goethem, 2005]. Badanie dotyczyto
lat 1914-2003. Wnioski dotyczyly jednego z komponentéw CPI - cen wynajmu
mieszkan, ktére nie byly uwzglednione w raporcie Boskina. Wedlug autordw,
ceny wynajmu sg niedoszacowane o 1 pkt proc. W $wietle tych badan, pierwotne
wyniki z raportu komisji Boskina powinny by¢ skorygowane o 0,2 pkt proc. w dét.

Sposréd badan wymienionych w tab. 1 na szczegblng uwage zastuguja
wysokie szacunki obcigzenia indeksu CPI w Czechach [Filer, Hanousek, 2003].
Przeszacowanie CPI w Czechach w okresie transformacji (1990-1999) wyniosto
4,4 1 4,8 pkt proc. rocznie w zaleznosci od podokreséw badania. R6znica wyni-
kata z r6znej skali obcigzenia wynikajacego z substytucji produktéw. Obcigzenie
zwigzane z nowymi dobrami i zmiang jako$ci nie zmienialo sie w podokresach
i wynosito 3,9 pkt proc.

Sposérdéd wielu przyczyn obcigzenia CPI, autorzy wskazujg miedzy innymi
na dlugie okresy stosowania niezmiennych wag. Badania struktury konsump-
cji szybko tracg na aktualnos$ci, a jak wykazuja dane, op6Znienia pomiedzy
okresem, z ktérego pochodzi struktura konsumpcji, a okresem dla ktérego sg
stosowane, mogg siega¢ nawet 15 lat [Crawford, 1998], [Boskin et al., 1996].
Wplywa to na poglebianie sie obserwowanych obcigzen, zwlaszcza ze wzgledu
na substytucje produktéw, ktéra opiera sie na dynamicznych zmianach struk-
tury konsumpcji.

Przytoczone dotychczas badania wskazywaly na dodatnie obcigzenie wskaz-
nika CPI. Wyjatkiem od tej reguly sg badania wykorzystujace metode szacowania
obcigzenia na podstawie inflacji postrzeganej przez konsumentéw [Nordhaus,
1998] oraz szacunki indeksu demokratycznego [Prais, 1959], [Ruiz-Castillo et
al., 2002].

Nordhaus [1998] zaproponowal subiektywng metode badania obcigzenia CPI.
Badanie dotyczylo lat 1968-1994 i polegato na poréwnaniu realnego dochodu
gospodarstw domowych, zdeflowanego CPI, z subiektywng oceng zmian sytu-
acji finansowej gospodarstwa domowego. Zaklada sie, ze jeSli dochéd realny
zmienia sie w takim samym tempie jak odczuwana sytuacja finansowa, to CPI
nie jest obcigzone.

Metoda Nordhausa, byla niejednokrotnie wykorzystywana w pdézniejszych
badaniach [Marini et al., 2007], [Giovane, Sabbatini, 2008]. W jednym z nich,
Giovane i Sabbatini [2008] wskazuja na ogromne zanizenie inflacji HICP we
Wiloszech w latach 2002-2004. Bylo to zwigzane z okresem przyjecia przez kraj
wspdlnej waluty UGIW. Wlochy sg przyktadem wyjatkowego nasilenia sie tego
zjawiska, natomiast w pozostatych krajach przyjmujacych euro luka pomiedzy
postrzegang i publikowang inflacjg byta niewielka i krétkotrwata. Jak wskazujg
Autorzy, we Wloszech luka ta utrzymywala si¢ na bardzo wysokim poziomie
przez ponad 2 lata.
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Szacunki obcigzenia oparte na subiektywnej ocenie sytuacji finansowej
gospodarstw sg poddawane krytyce, ze wzgledu na znieksztalcenie postrzegane;j
inflacji spowodowane wieloma czynnikami niezaleznymi od metody pomiaru
CPI. Jednym z powodéw krytyki jest fakt, iz konsumenci postrzegaja infla-
cje przez pryzmat towaréw i uslug, ktére kupujg najczesciej oraz tych, ktére
drozeja najsilniej [Eyziak, Stanistawska, 2008], [Pike et al., 2008]. Prowadzi
to do zawyzenia odczuwanego tempa wzrostu cen w stosunku do rzeczywi-
stej inflacji. Zatem wnioski na temat obcigzenia indeksu cen wysnuwane na
podstawie tej metody badania powinny byé formulowane bardzo ostroznie,
ze wzgledu na wspomniane wcze$niej problemy z subiektywna ocenag inflacji
przez konsumentow.

Druga grupa analiz, ktére wskazujg na ujemne obcigzenie pomiaru inflacji
sg szacunki ,luki plutokratycznej”. Badanie przeprowadzone przez Ruiz-Castillo
et al. [2002] dotyczace obcigzenia wskaznika CPI w Hiszpanii wskazato na moz-
liwo$¢ wystepowania nieznacznego niedoszacowania indeksu CPI, ze wzgledu
na nadreprezentacje débr luksusowych. Ujemna ,luka plutokratyczna” zostata
rowniez wykazana w badaniu dla Tanzanii [Ngasamiaku, Mkenda, 2009].

Szczegdlowe zestawienie badan zostalo zaprezentowane w tab. 1.

Tablica 1
Przeglad badan nad obcigzeniem wskaznikéw cen konsumenta
Kraj, l;?ta Obcigzenie wskaznika r/r Sr.ednla“stopa Zrédio
badania inflacji r/r

CPI tacznie przeszacowuje inflacje o +1,1 pkt proc.
USA (0,8-1,6) w tym: substytucji débr 0,4 pkt proc., Boskin et al
| 995'_ 199 miejsca notowania cen 0,1 i zmiany jakosci lub 2,9% [1996] ’

nowych débr 0,6 pkt proc.

W okresie badania wagi pochodzily sprzed 14 lat

L. . . . Gordon,
USA, Obcigzenie cen wynajmu (sktadnik CPI) wynosi 3,4% van Goethem
1914-2003 | ok. -1 pkt proc. [2005]
USA, CPI przeszacowuje inflacje o 1,5 pkt proc. 5,79 Nordhaus
1968-1994 | (metoda subiektywna) 00 [1998]
Wielka RPI przeszacowal inflacje o 0,35 - 0,8 pkt proc., Cunnineham
Brytania w tym: substytucja débr 0-0,1 pkt proc. ok. 3% [1996] &
1995-1996 | Wagi zmieniane co rok
) W Wielkiej Brytanii nie stwierdzono obcigzenia.
Wielka - .
. We Wloszech przed przystagpieniem do strefy Euro . Marini,

Brytania, . L . Wielka . .

HICP nie wykazywal obcigzenia, jednak w okresie . Piergallini,
1996-2004 . Brytania: 1,3% .
. 2002-2004 HICP by! zanizony w stosunku Scaramozzino
i Wiochy, . . . ) Wtochy: 2,3%

do inflacji postrzeganej przez konsumentéow [2007]
1990-2004 .

0 6 pkt proc. (metoda subiektywna)

Laczne przeszacowanie CPI: do +0,7 pkt proc.
Kanada w tym: substytucja 0,2 pkt proc. (w tym substytucja Crawford

débr 0,1 pkt proc.), nowe produkty i zmiana 5,3%
1962-1994 | ., " [1998]

jakosci 0,5 pkt proc.

Wagi aktualizowane co 4 lata
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cd. tablicy 1

Kraj, la'lta Obcigzenie wskaznika r/r Sr'ednlanstopa Zrédto
badania inflacji r/r
. . Badanie ,luki plutokratycznej”. Laczne obcigzenie: Ruiz-Castillo,
Hiszpania . . .
1992-1998 od -0,12 pkt proc. (niedoszacowanie) 6,8% Ley, Izquierdo
do +0,03 pkt proc. (przeszacowanie) [2002]
Czechy, CPI lacznie przeszacowywal prawdziwg inflacje ok. 10% Filer, Hanousek
1990-1999 | od +4,4 do +4,8 pkt proc. rocznie St [2003]
Francja Laczne przeszacowanie: od +0,10 do +0,25 pkt proc. Lequiller
w tym substytucja débr 0,05-0,10 pkt proc. 2,0%
1995-1996 . .. [1997]
Wagi zmieniane co roku
Japonia Obcigzenie CPI liczone jako réznica pomiedzy Unavama
| 9%2_2 002 indeksem Laspeyresa (opublikowany CPI) a indeksem 0,8% P 00};]
Fishera (indeks superlatywny): 0,03 pkt proc.
Tanzania Indeks CPI niedoszacowal inflacji mierzonej 5.6% Ngasamiaku,
2003-2006 | indeksem plutokratycznym $rednio o 2,7 pkt proc. o7 Mkenda [2009]

Zrédlo: opracowanie wlasne

Zestawienie przedstawione w tab. 1 poréwnaé¢ mozna z przegladem badan
dokonanym przez Filer, Hanousek [2003].

Metoda szacowania obcigzenia

Badanie szacowania obcigzenia indeksu CPI przeprowadzono w dwoéch
etapach. Pierwszy z nich dotyczy substytucji débr (product bias), a drugi ,luki
plutokratycznej”.

Obcigzenie z tytulu substytucji

Jak juz wspomniano w drugiej czesci artykutu, obciazenie wskaznika z tytutu

substytucji moze wynikaé z zastosowanej formuty indeksu w oparciu o pewien
przyjety system wag, bazujacy na strukturze konsumpcji. Powstaje zatem pyta-
nie, jaki system wag nalezy zastosowaé, a co za tym idzie, jaka przyjac¢ formule
obliczania indeksu cen.

Literatura dotyczaca teorii indeksu wskazuje na kilka podej$s¢ do wyboru
formuty indekséw cen. Pierwsze podejécie8 zaktada, ze do obliczenia wskaZnika
nalezy uzy¢ stalej struktury koszyka wydatkéw konsumpcyjnych [Kokoszczynski,
2004]. Skoro indeks ma odzwierciedla¢ og6lng zmiane cen pomiedzy okresem
bazowym a biezgcym, to wagi powinny opieraé sie na strukturze wydatkéw
z okresu bazowego, albo z okresu biezgcego. Indeksami bazujacymi na takim
podejsciu sg indeksy:

8 Zwane w literaturze fixed-basket approach [Diewert, 2002].
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Laspeyresa:

n
‘Zpi,tqi,b
Pl="— 1
Zpi,bqi,b
i=1

oraz Paaschego:

n
Zpi,tqi,t
PP =13 (2)
iglpi,bqi,t

gdzie: p; to cena dobra i, g; wyraza ilo§¢ dobra i w koszyku, a indeksy z i b
oznaczajg odpowiednio okresy: biezacy i bazowy.

Powyzsze indeksy, ze wzgledu na prostg konstrukcje, sa do$¢ powszechnie
stosowane do obliczen wskaznikéw cen®. Jednakze nalezy pamigtad, ze przy zato-
zeniu, iz konsumenci zmieniajg strukture swojej konsumpcji w odpowiedzi na
zmiany cen, obydwa wymienione powyzej indeksy obarczone sg pewnym obcig-
zeniem. Indeks Laspeyresa, bazujacy na strukturze konsumpcji sprzed okresu
badania, moze przeszacowywaé rzeczywistg inflacje. Z drugiej strony, indeks
Paaschego moze niedoszacowywac inflacje, ze wzgledu na fakt, iz wagi dotycza
struktury konsumpcji juz po przeksztatceniach wynikajacych ze zmian cen. Z te-
orii indeksu wynika, ze w przypadku istnienia ujemnej korelacji pomigdzy cena
a ilodcig nabywanych towaréw i ustug (czyli uzasadnionej teoretycznie reakcji
popytu na zmiane ceny), indeks Laspeyresa bedzie wiekszy niz indeks Paaschego.
Z kolei w przypadku dodatniej korelacji zachodzi odwrotna zaleznos¢ [ILO, 2004].

Skoro indeks Laspeyresa moze przeszacowywaé rzeczywistg inflacje, a Pa-
aschego niedoszacowywaé, mozna zatem przypuszczaé, ze warto$¢ indeksu
COLI przyjmuje warto$ci pomiedzy tymi wskaznikami. Powstata wiec propo-
zycja usredniania tych dwoch indekséw badz tez zastosowania w indeksach
wag obliczonych jako $rednia (arytmetyczna badZ geometryczna) ze struktury
konsumpcji w okresie biezacym i bazowym. Stosowanie usrednionej struktury
konsumpcji z okresu bazowego i biezacego jest cechg indekséw superlatywnych
[Boskin, 1996]. Przyktadami takich indekséw sg (wzory za: [Kokoszczynski,
2004, s. 139 i nast.], zob. tez [Biatek, 2010]):

* indeks Fishera, liczony jako $rednia geometryczna z indekséw Laspeyresa

i Paaschego:

PF=/PL. PP, (3)

9 Przyktadowo, wskaznik CPI jest indeksem typu Laspeyresa, z kolei wskaznik PPI jest indeksem
typu Paaschego.
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* indeks Marshalla-Edgewortha, wykorzystujacy $rednig arytmetyczng z wag
z okresu bazowego i biezacego:

n
1
'le,',, j(qi,b + ql',t)
P = G @
Z:lpi,b PCTRE)

* indeks Walsha, wykorzystujacy $rednig geometryczng z wag z okresu bazo-
wego i biezagcego:

n
'Zpi,t«/ 49

Py = 15! . 5)

t n
'lei,b v4i:4ip
i=

Nalezy jednak pamiegtaé, ze publikacja indekséw cen towaréw i ustug kon-
sumpcyjnych, ktérych formuta opiera sie na strukturze konsumpcji z okresu
biezacego, moze sie odbywaé z duzym opéznieniem. To stawia pod znakiem
zapytania przydatno$¢ takich indekséw, np. do prowadzenia polityki pienigz-
nej.

Kolejnym podej$ciem jest podejScie aksjomatyczne [ILO, 2004]. Zaktada sie
w nim, ze idealny indeks powinien spetnia¢ szereg charakterystyk!0. Wskazniki,
ktére nie noszg pewnych podstawowych czy tez fundamentalnych cech nalezy
odrzucié¢, gdyz mogg wykazywaé niepozgdane wtasciwosci [Diewert, 1995].
Analizujgc indeksy pod katem spetlniania lub nie spelniania poszczegélnych
wlasnosci, mozna uszeregowaé je od ,najlepszych” do ,najgorszych”. Nalezy
przy tym pamietaé, ze wsréd badaczy nie ma zgodnos$ci co do tego, ktore
cechy sg ,lepsze”. Zatem podejScie aksjomatyczne moze prowadzi¢ do uzy-
skania wigcej niz jednego idealnego indeksu cen. W literaturze wymienia si¢
wiele wilasnosci, sposréd ktérych za najistotniejsze mozna uznaé nastepujace
[Kokoszczynski, 2004]:

1. indeks jest réowny 1 — jesli ceny w okresie ¢ i bazowym sg takie same;

2. warunek homogenicznosci - jesli wszystkie ceny w czasie ¢ pomnozymy
przez dodatnig liczbe p, to indeks wyniesie p. Jesli wszystkie ceny w okresie
bazowym pomnozymy przez dodatnig liczbe p, to indeks wyniesie 1/p;

3. warunek odwracalno$ci w czasie (time reversal) — jeSli zamienimy okres
bazowy z okresem ¢, to wynikowy indeks bedzie odwrotno$cig indeksu pier-
wotnego;

4. warunek monotonicznos$ci — jesli cena pl > p2, to indeks uwzgledniajacy
wyzsze ceny bedzie wigkszy od indeksu bazujacego na cenach p2 (przy
zalozeniu, Zze ceny w okresie bazowym oraz iloSci pozostaja bez zmian);

10 Jako jeden z pierwszych, wlasciwosci poszczegdlnych indekséw badat w swojej pracy z 1922 r.
I. Fisher.
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5. warunek niezmiennos$ci indeksu przy kilkuetapowej agregacji wskaznikéw
indywidualnych.

Indeksem, ktéry posiada najwiecej wlasciwos$ci wymienianych przez badaczy
tematu jest indeks skonstruowany przez Fishera. Z kolei indeksy Paaschego
oraz Laspeyresa nie spelniajg m.in. testu odwracalno$ci w czasie. Z drugiej
strony oba te indeksy posiadajg bardzo uzyteczng wlasno$é — niezmienno$é
indeksu przy kilkuetapowej agregacji wskaznikéw indywidualnych. Inne indeksy
wymieniane jako potencjalne indeksy idealne, np. indeks Walsha czy Mar-
shalla-Edgewortha, réwniez nie posiadajg wszystkich wymienianych wiasnosci.
Zatem wydaje sie, ze z punktu widzenia podejScia aksjomatycznego najlepszym
indeksem jest indeks Fishera.

Kolejng metodg do wyboru indeksu jest podejécie stochastyczne (wazone
lub niewazone, [ILO, 2004]). Jego podstawg jest zalozenie, ze kazda relacja cen
moze by¢ uznawana za przyblizenie wskaznika inflacji. Indeksami bazujacymi
na podejsciu stochastycznym niewazonym sg indeksy zaproponowane przez
Carliego!l, czy Jevonsa. Ten ostatni wyrazany jest wzorem:

- Pis
J — n /5Lt
Pl = E Dy (6)
Badacze czesto jednak podkreslaja ich wade polegajaca na zalozeniu, ze
kazda relacja cen ma takg samg wage. W podej$ciu wazonym zaklada sig, ze
kazda relacja cen powinna mie¢ nadang wage odpowiednig do jej ekonomicz-

nej istotno$ci. Indeksem bazujgcym na tym zalozeniu jest indeks Tornqvista-
-Theila:

n .
InpT = Z:l %(si,t +5,,)In 5;;, (7)
gdzie:
5., = nqi’tpi’t 5, = ”qi,bpi,b .
kglpk,tqk,t kglpk,bqk,b

Jako ze posiada on wiele wlaSciwoéci wymienianych jako istotne, przyjmuje
sie, ze jest to idealny indeks bazujacy na wazonym podej$ciu stochastycz-
nym!2. Z drugiej strony nalezy zachowaé ostrozno$¢ przy stosowaniu indeksu
Tornqvista-Theila w przypadku, kiedy indywidualne relacje cen sg bardzo duze
lub bardzo mate. W takiej sytuacji warto$¢ indeksu bedzie dazyta odpowiednio
do zera lub do nieskoniczonosci.

Kolejne podejscie do budowy idealnego indeksu opiera si¢ na teorii eko-
nomii. Zostalo ono rozwiniete przez rosyjskiego ekonomiste Koniisa [1939].

11 Indeks Carliego nie spetnia warunku odwracalno$ci w czasie.
12 Spetnia m.in. warunek odwracalnosci w czasie, por. ILO [2004] s. 303.
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Podejscie to bazuje na zalozeniu optymalizacji zachowania konsumenta. Przy
danym wektorze cen p!, ktére napotyka konsument w okresie 7, zaklada sig,
ze kupowany przez niego koszyk débr ¢! jest zgodny z funkcjg uzytecznosci
konsumenta f (badz tez z jego preferencjami). W ramach tego podejscia zaktada
si¢, ze koszyk kupowanych débr jest determinowany przez funkcje preferencji
konsumenta oraz napotykane przez niego ceny w danym okresie.

W podejSciu tym zaktada sie, ze konsument ma dobrze zdefiniowane pre-
ferencje co do wyboru koszyka débr. Zaklada sie takze, ze kazda kombinacja
preferowanych débr jest reprezentowana przez ciagla, niemalejacg, wklestg
funkcje uzytecznosci. Zatem jesli zachodzi nieréwnos$é f ¢! > f(g%) oznacza
to, ze konsument bardziej preferuje koszyk ¢! od koszyka ¢0. Zaktadajac dodat-
kowo, ze konsument minimalizuje koszt osiggniecia takiej samej uzytecznosci
w okresie biezacym i bazowym, mozna zaobserwowaé, ze prawdziwy indeks
kosztéw utrzymania zawiera sie¢ pomiedzy indeksem Laspeyresa a Paaschego!3.
Jesli dodatkowo zatozyé, ze funkcja uzytecznosci jest funkcjag homotetycznych
preferencji mozna wykaza¢, ze w ramach tego podejscia indeksy sformutowane
przez Walsha, Fishera oraz Tornqvista-Theila sg indeksami superlatywnymi.

Ze wzgledu na wymienione powyzej problemy i zagadnienia czg¢sto uwaza
si¢, ze najdokladniejszym przyblizeniem rzeczywistej inflacji jest indeks Fis-
hera!4 [Crawford, 1998]. Diewert [1998] wskazuje na szereg cech indeksu Fis-
hera, stanowiagcego dobre przyblizenie prawdziwego COLI. Reinsdfor i Triplett
[2009, s. 21] podkreslaja jednak pewne wady testéw wskazujacych na przewage
indeksu Fishera nad pozostalymi indeksami: testy te sa dobierane arbitralnie
i faworyzuja cechy indekséw wilasciwe indeksowi Fishera; poza tym nie biorg
pod uwage spéjnosci w agregacji, ktéra wedlug autoréw powinna charakte-
ryzowaé idealny indeks. Mimo zastrzezen, autorzy nie wskazujg indeksu cha-
rakteryzujgcego si¢ bezsporng przewagg nad indeksem Fishera.

Pomimo wielu zalet, stosowanie indeksu Fishera jako miary inflacji jest
trudne do zastosowania z praktycznego punktu widzenia. Wynika to z faktu, ze
indeks ten opiera sie na danych o biezacej strukturze wydatkéw gospodarstw
domowych na konsumpcje, ktéra nie jest dostepna w momencie obliczania
indeksu. W tej sytuacji publikacja nieobcigzonego indeksu Fishera, jak juz
wcze$niej wspomniano, odbywataby sie ze znacznym opéZnieniem.

W efekcie, narodowe urzedy statystyczne publikujg indeksy bazujgce na
wagach uwzgledniajacych przeszlg strukture konsumpcji (indeksy typu Laspey-
resa)!5, co moze znieksztalcaé wskaznik. Aby poznaé skale obcigzenia wynika-
jacego z substytucji drozejacych dobr przez ich tansze odpowiedniki, mozna
poréwnac ze sobg wskaznik cen liczony dla danego roku wg metodologii Laspey-
resa oraz indeks uznawany za superlatywny.

13 Ta wlasciwo$é zostala pierwszy raz zaobserwowana przez Koniisa [1939].

14 Zgodnie z podejSciem fix-basket, aksjomatycznym oraz ekonomicznym jest to idealny
indeks.

15 Op6znienie w réznych krajach waha sie od jednego roku do kilkunastu lat. W Polsce wykorzy-
stywane sg dane o wydatkach konsumpcyjnych, pochodzace z badan budzetéw gospodarstw
domowych z roku poprzedniego.



Aleksandra Hatka, Agnieszka Leszczynska, Wady i zalety wskainika cen towardw... 65

Gléwny Urzad Statystyczny (GUS) w Polsce do obliczen indeksu cen (CPI)
stosuje metodyke zgodng z formutg Laspeyresa. Jako system wag przyjmuje struk-
ture wydatk6éw faktycznie ponoszonych przez gospodarstwa domowe w roku bazo-
wym. Zatem jest to system wag opartych na wartoéci kupowanych débr i ustug
mierzonej jako iloczyn ilosci i ceny. Ze wzgledu na duze zmiany w strukturze
konsumpcji, od 1990 r. GUS co roku dokonuje zmian systemu wag [GUS, 2009]1¢.

Indeks demokratyczny

Jak wspomniano w czgéci drugiej opracowania, obcigzenie indekséw cen
zalezy réwniez od sposobu u$redniania wydatkéw gospodarstw domowych
w procesie obliczania wag poszczegdlnych débr w koszyku konsumenta. Indeks
CPI publikowany w Polsce jest indeksem plutokratycznym, w ktérym wagi dla
poszczegblnych towaréw i uslug obliczane sg jako $rednia wazona indekséw
poszczegblnych gospodarstw domowych.

W artykule podjeto probe oszacowania alternatywnego wskaznika cen towa-
réow i ustug konsumpceyjnych, w ktérych wszystkie podmioty majg réwng wage.
Réznica pomiegdzy stosowanym powszechnie indeksem plutokratycznym, a tak
obliczonym indeksem demokratycznym stanowi tzw. luke plutokratyczna.

Waga danego dobra i w indeksie plutokratycznym wyliczana jest jako udziat
wydatkéw wszystkich gospodarstw domowych na dane dobro w wydatkach
ogélem. Mozna to przedstawi¢ za pomocg wzoru:

K

e
P_ k=1
1

Wi =77 &
3 S,

: 8)

gdzie:
w! — waga plutokratyczna dobra i,

e; — wydatki k-tego gospodarstwa domowego na dobro i,
i, I — numer dobra i ilo§¢ débr w koszyku,

k, K — numer gospodarstwa i ilo§¢ gospodarstw domowych w badaniu budzetéw.

Z kolei indeks demokratyczny oparty jest na wagach, ktére przedstawié
mozna za pomocg Wzoru:

1 K
Z ©)

Zezk

i=1

16 Przy poréwnaniach indekséw nalezy mie¢ réwniez na uwadze wprowadzane zmiany w sposobie
obliczania poszczegdlnych wskaznikéw. Przyktadowo, od 2011 r. GUS wprowadzit zmiany w sposo-
bie notowania i wazenia produktéw sezonowych (warzywa, owoce, ryby, odziez i obuwie). Wedtug
szacunkéw GUS zmiana ta wplyneta na podwyzszenie wskaznika CPI w maju 2011 0 0,1-0,2 pkt proc.



66 GOSPODARKA NARODOWA Nr 9/2011

Wedtug Ley [2005] réznica pomigdzy indeksem plutokratycznym a demokra-
tycznym wynika¢ moze z trzech elementéw. Pierwszy to wystepowanie réznic
pomiedzy rozkladem wydatkéw pomiedzy gospodarstwami domowymi. Po dru-
gie struktura wydatkéw poszczegélnych podmiotéw w ramach poszczegélnych
grup wydatkéw (expenditures brackets) jest r6zna. Trzecim istotnym elementem
jest r6zne zachowanie sie cen dla poszczegélnych towaréw i ustug.

Roéznice pomiedzy indeksami plutokratycznym i demokratycznym interpreto-
waé mozna jako ,luke plutokratyczna”. Nie powinna jednak by¢ ona traktowana
jako blad szacowania indeksu CPI. Warto$ciowanie, ktéry z indekséw trafniej
ujmuje zmiany cen débr konsumpcyjnych zalezy od celéw, do ktérych jest
on wykorzystywany (por. [Ruiz-Castillo et al., 1999], [Ley, 2005]). Znak ,luki
plutokratycznej” bedzie uzalezniony od tego, jak zmieniajg sie ceny relatywne
poszczegdlnych towaréw i ustug. Indeks plutokratyczny przyktada wiekszg wage
do débr luksusowych niz débr normalnych, ze wzgledu na ich wigkszy udziat
w wydatkach ogélem. Zatem w sytuacji, kiedy ceny débr luksusowych beda rosty
wolniej w relacji do débr normalnych indeks plutokratyczny bedzie nizszy od
demokratycznego, co oznacza, ze ,luka plutokratyczna” bedzie ujemna. Impli-
kuje to zanizenie inflacji odczuwanej przez gospodarstwa domowe o nizszych
dochodach w stosunku do inflacji obliczonej na bazie wag demokratycznych.

Ruiz-Castillo et al. [1999] rozwazaja polityczne konsekwencje stosowania
jednego lub drugiego z indekséw. Najistotniejszym pytaniem, jakie zadajg
autorzy, jest, jakiego indeksu powinni$my uzywaé do indeksacji dochodéw,
transferéw przekazywanych w ramach polityki socjalnej, czy tez progéw podat-
kowych. W wiekszosci krajow deflatorem tych wielkosci jest wskaznik cen
towar6éw i ustug konsumpcyjnych, co oznacza, ze w przypadku ujemnej ,luki
plutokratycznej” wielko$¢ indeksacji bedzie nizsza niz w przypadku indeksu
demokratycznego.

Jak wskazuje Ley [2005] z punktu widzenia zamozniejszych gospodarstw
domowych jedng z istotniejszych wielkoéci indeksowanych wskaznikiem CPI
jest wysoko$¢ progéw podatkowych!?. W sytuacji, kiedy inflacja bytaby bardziej
dotkliwa dla bogatszych podmiotéw, indeksacja progéw podatkowych plutokra-
tycznym wskaznikiem CPI oznaczataby konieczno$é placenia wyzszych podat-
kéw (waloryzacja bylaby mniejsza niz wynika z inflacji odczuwanej przez te
grupe spoleczna). W odwrotnej sytuacji (kiedy ,luka plutokratyczna” ma ujemny
znak) waloryzacja progéw podatkowych wskaznikiem CPI powodowalaby, ze
podatki placone przez te grupe spoleczng bytyby relatywnie zanizane.

Pomijajac powyzsze zagadnienia zaréwno Prais [1959], jak i Ley [2005]
wskazuja na pewng przewage indeksu plutokratycznego (CPI) nad demokra-
tycznym. Zaletg indeksu CPI jest prostota w jego obliczaniu oraz jego spdjno$é
z obliczonymi na bazie rachunkéw narodowych deflatorami. Indeks plutokra-
tyczny, w odréznieniu od demokratycznego, moze odpowiedzieé na pytanie o ile

17 W Polsce progi podatkowe sg podwyzszane w stopniu odpowiadajacym wskaznikowi wzrostu
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego (Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku docho-
dowym od oséb fizycznych).
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powinien wzrosngé¢ dochéd narodowy, aby zrekompensowaé zaobserwowang
zmiane cen. Dodatkowo Prais [1959] zwraca uwage na szum informacyjny,
ktéry moglby zostaé wywotany w sytuacji publikowania wigcej niz jednego
indeksu cen.

Szacunki obcigzenia wskaznika CPI dla Polski

W materiale zaprezentowano wstepne szacunki obcigzenia wskaznika CPI
dla Polski z tytutu: efektu substytucyjnego débr (product bias) oraz stosowania
wag plutokratycznych.

Jak wspomniano wcze$niej, pierwszy rodzaj obcigzenia mozna oszacowacd,
poréwnujac indeksy cen uznawane za superlatywne z publikowanym przez
GUS indeksem liczonym wg metodologii Laspeyresa.

W celu doktadnego oszacowania réznic pomiedzy poszczegdlnymi indek-
sami uznawanymi za idealne, do obliczen uzyto jednopodstawowych indekséw
cen towar6éw i ustug konsumpcyjnych na duzym poziomie dezagregacji oraz
systemu wag bazujacego na strukturze wydatkéw gospodarstw domowychis.
W tym celu wykorzystano okoto 300 indekséw towaréw i ustug (tzw. grupy
elementarne) oraz stosowany dla danego roku system wag. Nastepnie wyko-
rzystano je do obliczenia poszczegdlnych indekséw superlatywnych, zgodnie
z przedstawionymi wzorami (2)-(7) w poprzedniej cze$ci opracowania.

Do oszacowania obcigzenia wskaznika CPI w Polsce zbadano réznice
pomiedzy publikowanym wskaznikiem, a indeksami uznawanymi za najlepsze
przyblizenie COLI. W tym celu wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
w kolejnych latach zostal oszacowany z zastosowaniem formut zaproponowa-
nych przez Paaschego, Fishera, Marshalla-Edgewortha, Walsha, Jevonsa i Tor-
nqvista-Theila. Nastepnie policzono réznice miedzy indeksem superlatywnym
a publikowang miarg inflacji. Préba oszacowania efektu substytucji dla Polski
zostala dokonana przy uzyciu wskaznikéw cen za okres 2005-2009.

Wyniki obliczen zostaly zaprezentowane w tab. 2.

Obliczenia wykonano na danych o wigkszej doktadno$ci niz podane w po-
wyzszej tabeli. Ewentualne réznice wynikaja z zaokraglen. Srednie obcigzenie
zostalo policzone na réznicach pomiedzy indeksami rocznymi dla poszczegdl-
nych miesiecy w latach 2005-2009.

Wyniki przeprowadzonych badai nie sg jednoznaczne!®. Cze$¢ indekséw
(Walsha, Jevonsa oraz Tornqvista-Theila) wskazata na przeszacowanie polskiego

18 Dane na temat struktury wydatkéw gospodarstw domowych pochodza z corocznych badan
budzetéw gospodarstw domowych i sg podstawg do budowy system wag stuzacych do obliczenia
wskaznika CPI w Polsce. System wag uzywany w danym roku bazuje na badaniu budzetow
gospodarstw domowych z roku poprzedniego. Ceny w gospodarce narodowej 2008, GUS (2009).

19 Hill [2006] w swoich badaniach wykazal, ze tylko indeks Fishera bedzie zawsze zawieral sie
pomiedzy indeksem Paaschego i Laspeyresa. Jednocze$nie wykazal, ze pomimo iz indeksy
superlatywne wzajemnie stanowig przyblizenie drugiego rze¢du, nie oznacza to jednak, ze
numerycznie prezentujg takie same wyniki. W rzeczywistosci réznice pomiedzy poszczegdlnymi
indeksami idealnymi moga by¢ duze.
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wskaznika CPI. Indeks Marshalla-Edgewortha wykazal, Zze wskaznik CPI jest
rowny wskaznikowi superlatywnemu, z kolei indeks Fishera wykazal, ze polski
CPI jest niedoszacowany.

Tablica 2
Wskaznik cen oraz szacunkowe obcigzenie efektem substytucyjnym
(réznica miedzy wskaznikiem CPI i Fishera)
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2005 0,1 102,1 102,4 102,2 102,2 101,8 101,4 102,1
2006 0,0 101,0 101,1 101,1 101,0 101,0 100,7 100,9
2007 0,0 102,5 102,5 102,5 102,5 102,5 101,6 102,3
2008 0,0 104,2 104,3 104,3 104,3 104,3 103,1 104,1
2009 0,1 103,5 103,6 103,5 103,5 103,5 102,5 102,9
Srednia -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,1 0,8 0,2

Zrédto: obliczenia wtasne, na bazie danych GUS

Najwieksze obcigzenie polskiego wskaznika CPI (wynoszace 0,8 pkt proc.)
wykazat indeks Jevonsa. Jednak biorac pod uwage zastrzezenia?0 przypisywane
temu wskaznikowi, nie nalezy traktowaé go jako najlepsze przyblizenie COLI.
W przypadku wskaznikéw Walsha i Tornqvista-Theila obcigzenie nie bylo zna-
czace (odpowiednio 0,1 i 0,2 pkt proc.).

W dalszej czesci badania zostanie poréwnany publikowany wskaznik CPI
z indeksem liczonym wg metodyki Fishera. Wynika to z kilku przyczyn. Diewert
[1998] wskazuje, ze indeks Fishera spelnia najwiecej postulatéw wymienianych
w ramach podejscia aksjomatycznego, jednocze$nie formuta zastosowana przez
Fishera jest zgodna z teorig ujawnionych preferencji?!. Po drugie, literatura
tematu wskazuje na indeks Fishera jako najlepsze przyblizenie wskaznika COLI
[ILO, 2004, s. 316]. Kolejnym powodem sa wzgledy metodyczne. Wiekszo$é
badan przytoczonych w czesci trzeciej opracowania bazuje na poréwnaniach
indeksu Laspeyresa z indeksem Fishera (por. [Boskin i in., 1996], [Crawford,
1998], [Filer, Hanousek, 2003], [Rossiter, 2005], [Unayama, 2004]). Postugiwa-
nie sie tg samg metodg zapewnia poréwnywalno$¢ wynikéw otrzymanych dla
Polski z badaniami dla innych krajéw.

Z przeprowadzonych obliczen wynika, ze Srednie niedoszacowanie CPI dla
badanego okresu (2005-2009) wyniosto 0,1 pkt proc., przy czym dla poszcze-
gblnych lat zmienialo sie od 0,1 pkt proc. do 0,0 pkt proc. Z kolei przeglad
dostepnej literatury dotyczacej obcigzenia wskaznika CPI z tytulu efektu substy-

20 Jako najwickszg wade wskazuje si¢ fakt, ze wskaznik nie uwzglednia wagi poszczegélnych
débr w koszyku konsumenta.
21 Diewert [1998] oraz por. podejScie ekonomiczne.



Aleksandra Hatka, Agnieszka Leszczynska, Wady i zalety wskainika cen towardw... 69

tucyjnego wskazuje, ze w wigkszo$ci krajow wskaznik CPI jest przeszacowany.
Poniewaz otrzymany wynik jest odmienny, niz wyniki uzyskane w badaniach dla
innych krajéw, a takze zaskakujgacy z punktu widzenia intuicji ekonomicznej,
podjeto prébe ustalenia czynnikéw mogacych wplynaé na taki rezultat.

Analiza zmian cen relatywnych w latach 2005-2009 wskazata, ze w analizo-
wanym okresie szybciej niz wskaznik CPI rosly ceny towaréw i ustug, na ktére
popyt jest wzglednie sztywny. Do tej grupy nalezy zaliczy¢ zywno$¢, energie
(energie elektryczng, gaz, energie cieplng oraz paliwa silnikowe) oraz ustugi
zwigzane z uzytkowaniem mieszkania?2. Jest to zatem grupa towardéw i ustug,
w ktérych nawet znaczne wzrosty cen nie powodujg istotnego ograniczenia
konsumpcji. Przy sztywnej strukturze konsumpcji, ze wzgledu na konstrukcje
wag (wagi wartoSciowe), wystepuje dodatnia zalezno$¢ pomiedzy dynamikag
cen a zmiang wag — odwrotnie niz wynika to z product bias. W takim wypadku
wskaznik cen liczony wedlug metody Fishera jest wiekszy niz wskaznik liczony
metodg Laspeyresa. Obserwowana w ostatniej dekadzie dodatnia dynamika
realnych dochodéw do dyspozycji w sektorze gospodarstw domowych wska-
zuje, ze spoleczenstwo realnie sie bogacito. Mozna zatem postawi¢ hipoteze, ze
gospodarstwa domowe, pomimo wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych,
moga nie wybiera¢ tanszych zamiennikéw (staé¢ je na drozsze dobra), lecz
pozostajg przy niezmienionym wzorcu konsumpcji. Uzyskane wyniki (wyzsza
warto$¢ indeksu Fishera niz Laspeyresa) mogg potwierdzaé te hipoteze.

W wiekszoS$ci krajow czestotliwos$é aktualizacji wag jest mniejsza niz w Pol-
sce — jak wcze$niej wspomniano, wynosi ona od 4 do 15 lat. W krajach tych
badania wskazujg na przeszacowanie wskaznika CPI z tytutu efektu substytu-
cyjnego. W Polsce z kolei struktura wag jest zmieniana co roku, co moze by¢
powodem niezarejestrowania obciagzenia wskaznika CPI z tego tytulu w niniej-
szym badaniu. Dlatego tez, w ramach badania przeprowadzono eksperyment
polegajacy na zbadaniu obcigzenia wskaznika CPI w przypadku ustalenia takich
samych wag dla kazdego kolejnego roku. Taki zabieg pozwolil na stwierdzenie,
czy w przypadku Polski ,starsze” wagi réwniez powodujg wieksze obcigzenie
wskaznika CPI.

Do dalszej analizy wybrane zostaly wagi z roku 2006, czyli de facto oparte
na badaniach budzetéw gospodarstw domowych z roku 2005. Tak skonstruo-
wany wskaznik poréwnano z indeksem publikowanym przez GUS, ktéry jest
obliczany z uzyciem wag zmienianych co roku.

Eksperyment wykazat, ze w przypadku zastosowania takiej metody obliczen
obcigzenia wskaznika CPI, w okresie 2005-2008 obcigzenie wskaznika CPI
z tytutu efektu substytucyjnego systematyczne zmienialo si¢ z ujemnego na
dodatnie. Wskaznik w 2008 r. okazal sie by¢ przeszacowany o 0,4 pkt proc.

(patrz rys. 1).

22 Hamilton [2001] analizowatl popyt na zywno$¢ w Stanach Zjednoczonych, korzystajac z jednost-
kowych danych pochodzacych z badan budzetéw gospodarstw domowych w latach 1974-1991.
Rezultaty wskazuja, iz relatywna cena zywno$ci nie wplywata silnie na udzial wydatkéw na
zywno$¢ w catkowitym dochodzie gospodarstwa domowego.
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Rysunek 1. Obcigzenie wskaznika CPI z tytulu efektu substytucji w latach 2005-2008
przy wykorzystaniu stalych wag z 2005 r.
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Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie danych GUS.

Powyzsze wyniki moga potwierdza¢ hipoteze, ze brak przeszacowania wskaz-
nika CPI z tytulu efektu substytucyjnego w Polsce moze wynikaé z corocz-
nej zmiany struktury wag. W przypadku, gdyby wagi bazowaly na strukturze
konsumpcji sprzed wiecej niz dwdéch lat, réwniez polski wskaznik CPI bylby
przeszacowany.

Drugim rodzajem obcigzenia, ktére oszacowano w badaniu jest ,luka plu-
tokratyczna”. Przy okazji szacowania indekséw superlatywnych wskazano na
szybszy wzrost cen débr, na ktére popyt jest sztywny. Sg to dobra podstawowe,
ktérych udzial w wydatkach jest wyzszy w gospodarstwach o niskich dochodach.
Wzrost ich cen relatywnych powinien prowadzi¢ do wystepowania ujemnej
Juki plutokratycznej” (por. cze$é¢ o metodach szacowania obciazenia).

W celu pomiaru ,luki plutokratycznej”, poréwnano indeksy policzone z za-
stosowaniem wag opisanych wzorami (8) i (9).

Wyniki przedstawia rys. 2. Na wykresie zaznaczono przebieg indeksu CPI
w dwoéch wariantach: plutokratycznym (indeks cen towardw i uslug konsump-
cyjnych, publikowany obecnie przez GUS) i demokratycznym.

,Luka plutokratyczna” wystepuje w okresach, w ktérych indeksy si¢ od siebie
r6znig. Potwierdza to hipoteze o odmiennych strukturach wydatkéw gospodarstw
domowych o réznych poziomach wydatkéw ogélem. W okresie badania indeks
demokratyczny byt wyzszy od plutokratycznego (Srednio o 0,3 pkt proc.). Z kolei
ujemny znak ,luki plutokratycznej” potwierdza wnioski wynikajace z analizy
indekséw superlatywnych o szybszym wzroscie cen débr, na ktére popyt jest
sztywny. Wyzsze indeksy Fishera i demokratyczny mogg $wiadczyé o tym, ze
dobra podstawowe w Polsce drozeja szybciej niz pozostale.
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Rysunek 2. Demokratyczne i plutokratyczne indeksy cen towaréw i uslug konsumpcyjnych
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Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie danych GUS.

Warto podkreslié, ze z wyjatkiem kilku okreséw ,luka plutokratyczna” utrzy-
muje sie¢ na wzglednie stalym poziomie, co moze utatwiaé¢ ewentualng korekte
plutokratycznego indeksu CPIZ3.

Badanie obydwu rodzajéw obcigzen podsumowuje tab. 3. Przedstawiono
w niej roczny indeks cen towaréw i uslug konsumpcyjnych oraz oszacowane
obcigzenia z tytutu efektu substytucyjnego oraz ,luki plutokratycznej”.

Tablica 3
Oszacowane obciazenia wskaznika CPI w latach 2005-2009
Rok Publikowany wskaznik CPI Obd@ien(ig Pslu_llzitytucyjne (Izjulfladléﬁﬁ)g;tyy;zs;

2005 102,1 -0,1

2006 101,0 0,0 -0,3
2007 102,5 0,0 -0,4
2008 104,2 0,0 -0,3
2009 103,5 -0,1 -0,3
Srednia 0,1 0,3

Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie danych GUS.

23 Indeks demokratyczny moze stanowié¢ uzupetnienie publikowanych przez GUS indekséw cen
dla r6znych grup spotecznych, tj. pracownikéw, rolnikéw, emerytéw itd. Wskaznik cen towaréw
i ustug konsumpcyjnych dla gospodarstw emerytéw i rencistéw (o ile przewyzsza indeks CPI
ogbtem) jest wykorzystywany do waloryzacji $wiadczen emerytalnych i rentowych (Ustawa
z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczenn Spotecznych).
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Podsumowanie

W opracowaniu przedstawiono analize potencjalnych obcigzen CPI zwigza-
nych ze stosowanymi w Polsce wagami oraz przetestowano empirycznie wyste-
powanie dwoch jego rodzajow: efektu substytucji débr i ustug oraz obcigze-
nie wynikajace ze stosowania wag plutokratycznych. Przeprowadzone badanie
jest uzupelnieniem bogatej literatury miedzynarodowej o szacunki obcigzenia
indeksu CPI w Polsce.

Wskazana klasyfikacja Zrédet obciazenia jest powszechnie stosowana w li-
teraturze, przez co z fatwo$cig mozna ja odnie$¢ do licznych opracowan teo-
retycznych i empirycznych dla innych krajow.

Ze wzgledu na dostepne informacje o metodzie liczenia CPI w Polsce,
szacunki obcigzenia w przeprowadzonym badaniu dotyczyly tylko obcigze-
nia wynikajacego z substytucji produktéw i ,luki plutokratycznej”. Pierwsza
cze$¢ badania zostala oparta na poréwnaniu indekséw Laspeyresa i indekséw
superlatywnych: Paaschego, Fishera, Marshalla-Edgewortha, Walsha, Jevonsa
i Torngvista-Theila. Celem oszacowania bylo sprawdzenie, w jaki spos6b zmiany
struktury konsumpcji wplywaja na wielko$é CPI.

Druga cze$¢ badania nad obciazeniem wskaznika inflacji dotyczyla poréw-
nania indeksu CPI z indeksem policzonym z wykorzystaniem wag demokratycz-
nych. Policzona w ten sposéb ,luka plutokratyczna”, choé¢ zaliczana do jednego
z rodzajéw obcigzenia, nie jest traktowana jako btad szacunku CPI, ktéry
trzeba skorygowaé. Nalezy mie¢ jedynie $wiadomo$¢ konsekwencji ptynacych
z budowania polityki gospodarczej z wykorzystaniem indeksu plutokratycznego.
Wsréd zalet postugiwania sie tym indeksem wymienié¢ mozna prostote obliczen
oraz sp6jno$é¢ z szacowanymi na bazie rachunkéw narodowych deflatorami.
Z drugiej strony, indeks plutokratyczny moze znieksztalcaé polityke spoleczng
i fiskalng, ze wzgledu na niedoreprezentowanie gospodarstw domowych o niz-
szych wydatkach.

Wyniki badania dla Polski w latach 2005-2009 nie potwierdzity hipotezy
o dodatnim obcigzeniu indeksu CPI z tytutu efektu substytucyjnego. Publikowany
wskaznik CPI w poszczegblnych latach jest nizszy od indekséw policzonych
z uwzglednieniem efektu substytucyjnego (o 0,1 pkt proc.). Z drugiej strony,
potwierdzono wstepna hipoteze o ujemnym obcigzeniu indeksu CPI ,luka plu-
tokratyczng”: policzony indeks demokratyczny jest w badanym okresie nizszy
od plutokratycznego $rednio o 0,3 pkt proc.

Wyniki te warto poréwnaé z badaniami nad obcigzeniem indekséw cen
konsumenta w innych krajach. W gospodarkach rozwinigetych wskazuje si¢ na
ich przeszacowanie wynikajace z efektu substytucyjnego (siegajace maksymalnie
+1,5 pkt proc. rocznie). Wyjatki dotycza gospodarek w okresach przejscio-
wych, np. gwaltownych zmian struktury konsumpcji. Przykladowo, w Cze-
chach w okresie transformacji ustrojowej wskaznik CPI znacznie przewyzszat
wielko$¢é wyliczong przy uzyciu indeksu Fishera — do +4,8 pkt proc. rocznie.
Z kolei oszacowanie ,luki plutokratycznej” dla Polski wskazalo niedoszacowa-
nie indeksu CPI, co zostalo réwniez wykazane w badaniach indekséw cen dla
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Hiszpanii i Tanzanii. Duzy wplyw na wyniki obliczei ma zatem wyboér kraju,
okresu badania oraz stosowanej metody szacowania obcigzenia.

Brak wystepowania dodatniego obcigzenia wynikajacego z efektu substytu-
cyjnego w Polsce jest rzadkim wynikiem z punktu widzenia przegladu badan
zaprezentowanego we wczesniejszej czesci opracowania.

Prawdopodobng przyczyna braku dodatniego obcigzenia wskaznika z tytulu
efektu substytucyjnego w Polsce jest duza czestotliwo$é aktualizacji wag. W prze-
ciwienstwie do wielu krajéw, w Polsce przeprowadzana jest ona co roku, co
znaczaco zmniejsza ryzyko zignorowania zmian zachodzacych w strukturze
konsumpcji.

Nalezy przy tym zauwazy¢ ujemng korelacje obcigzenia pomiaru inflacji
z czestotliwo$cig zmiany wag w poszczeg6lnych krajach. Kraje, w ktérych wagi
sg zmieniane rzadziej charakteryzujg sie wyzszym obcigzeniem przypisywanym
substytucji débr (por. raport komisji Boskina na tle badania we Francji lub
Wielkiej Brytanii). Jest to wniosek, ktéry do$¢ czesto pojawia si¢ w literaturze
(por. [Ducharme et al. 1997]). Inng hipoteza wyjasniajacg ujemne obcigzenie
indeksu CPI w zakresie efektu substytucyjnego jest szybszy wzrost cen débr, na
ktére popyt jest sztywny. Bogacace sie gospodarstwa domowe mogg pozostawad
obojetne na wzrosty cen débr i nie wybieraé tanszych zamiennikéw.

Ze wzgledu na waski zakres przeprowadzonego badania, z punku widzenia
mozliwych Zrédet obcigzenia, nie mozna jednoznacznie stwierdzié, ze publiko-
wany w Polsce wskaznik CPI jest niedoszacowany. Przeprowadzone badanie nie
pozwala wykluczy¢ istnienia zaklécen w prawidlowym oszacowaniu indeksu
zmiany kosztéw utrzymania (COLI) w Polsce przez wskaznik CPI.
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THE STRENGTHS AND WEAKNESSES
OF THE CONSUMER PRICE INDEX: ESTIMATES
OF THE MEASUREMENT BIAS FOR POLAND

Summary

The article deals with the problem of a measurement bias related to the consumer
price index (CPI) for Poland. According to the authors, the bias is due to two basic
factors: a substitution effect and the use of plutocratic weights for calculating the
price index.

The research was conducted comparing the CPI index published in Poland with
superlative indices and a democratic index. The calculations were made on the basis
of data from the 2005-2009 period. The research did not confirm the occurrence of
an upward bias for the CPI index, the authors say, and the results point to a slight
underestimation of the CPI as a result of the substitution effect and the use of plutocratic
weights: by 0.1 and 0.3 percentage points respectively. The negative bias resulting
from the substitution effect is an atypical result in the context of research for other
countries. A deeper analysis revealed that this situation may be explained in two ways,
the authors say. On the one hand, the lack of overestimation may be due to frequent
changes in the structure of weights used to calculate the CPI, which leads to better
adaptation of the indicator to changes taking place in the structure of consumption.
On the other hand, the prices of consumer goods and services — which are subject to
relatively stable demand - grew at a faster rate than the CPI index in the analyzed
period, and a positive rate of growth has been observed in real household incomes over
the past decade. In turn, the examination of the “plutocratic gap” revealed that the
CPI (plutocratic) index for Poland is lower than the democratic index, the authors say.
They conclude that the result of the examination of the “plutocratic gap” is compatible
with research for other countries.

Keywords: inflation, CPI bias, Fisher index, Laspeyres index, democratic index



