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Konwergencja warunkowa w krajach transformacji

Wprowadzenie!

Przedmiotem podjetych w opracowaniu analiz jest zjawisko realnej konwer-
gencji rozumiane jako proces wyrdwnywania poziomu rozwoju gospodarczego
pomiedzy krajami. Na rozwdj ten sktadajg si¢ zmiany zarowno strukturalne, jak
i jakoSciowe, jakie towarzyszg procesowi wzrostu gospodarczego. W literaturze
przedmiotu podkresla si¢, ze wzrost gospodarczy nie musi prowadzi¢ do podnie-
sienia rozwoju gospodarczego, natomiast rozwdj nie moze dokonywac si¢ bez
wzrostu (por. m.in. [De la Fuente, 2002], [Gajewski, 2003, s. 34] oraz [Siwinski,
2005]). Rozwoj gospodarczy mierzy si¢ najczesciej wielkoScig produktu krajo-
wego brutto na zatrudnionego lub na mieszkanca. Na gruncie neoklasycznych
modeli wzrostu gospodarczego zaktada sig¢, iZ procesy wzrostu gospodarczego
beda prowadzi¢ do wyrOwnywania si¢ poziomu rozwoju gospodarczego pomig-
dzy krajami (kraje biedniejsze o nizszym poziomie rozwoju gospodarczego beda
doganiac kraje bogatsze). Procesy konwergencji sa tu wynikiem dziatania prawa
malejacych przychoddow z kapitalu i wynikaja z trzech teoretycznych przestanek
[Romer, 2000, s. 46], por. tez [Gajewski, Tokarski, 2003]:

1. ZbieznosSci rozwoju (wynikajgcej z modelu Solowa) kazdej gospodarki do

Sciezki zrownowazonego wzrostu (jesli zroznicowanie wydajnosci pracy wynika

z r6znej pozycji krajow w stosunku do Sciezek zrownowazonego wzrostu);
2. Wyzszej produktywnosci krancowej kapitatu w krajach biedniejszych i, co za

tym idzie, bodzcow do przeptywow kapitatu z krajow bogatszych do biedniej-

szych. Przy zalozeniu swobody przeptywu kapitatu naptyw ten bedzie naste-
powat az do wyrdwnania si¢ krancowych produktow kapitatu, czego skutkiem
bedzie wyrownywanie si¢ wielkosci produkceji na zatrudnionego;

3. Rozprzestrzeniania si¢ wiedzy i postgpu technicznego, w wyniku ktdrego kraje
biedniejsze uzyskuja dostep do nowszych technologii. Brak kosztow zwigzanych

z wytwarzaniem nowych technologii (przy zatozeniu, ze koszty imitacji sg

nizsze od kosztdow innowacji) bedzie przektadat si¢ na szybsze wyrownywanie

poziomdw rozwoju gospodarczego.
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Podkresla si¢ rowniez, ze czynnikiem majagcym wplyw na procesy rozwoju
gospodarczego s3 migracje ludnosci (por. [Gajewski, 2003, s. 34]). Przy zatozeniu
swobodnego przeptywu sily roboczej pomigdzy krajami, migracje o charakterze
ekonomicznym (z krajow biedniejszych do bogatszych) przektadaja si¢ na wzrost
wielkosci kapitatu na zatrudnionego w krajach biedniejszych i tym samym maja
wpltyw na poziom wydajnoSci pracy.

Ponizsze opracowanie ma na celu zbadanie, czy teoria konwergencji spraw-
dza si¢ w krajach transformujacych si¢. Zgodnie z przyjmowang przez nas hipo-
tezg teoretyczng, kraje o nizszym wyjSciowym poziomie rozwoju gospodarczego
na poczatku okresu transformacji gospodarczej, powinny charakteryzowal sie
wyzszym tempem wzrostu gospodarczego i doganial kraje bardziej rozwinigte.
Prowadzone w pracy analizy obejmujg 25 gospodarek (zardwno krajow europej-
skich, jak ikrajow nalezacych do bytego Zwiazku Radzieckiego). Badany okres
to lata 1991-2004. Zaroéwno liczba krajow, jak i dtugos¢ badanego okresu wynika
z dostepnosci danych statystycznych.

Proces konwergencji z natury ma charakter dlugookresowy. Tym samym analizy
oparte jedynie na kilkunastu obserwacjach (dotyczacych w dodatku dos¢ niety-
powego okresu transformacji gospodarek) mogg by¢ obarczone btedami. Z tych
watpliwosci autorki opracowania zdajg sobie sprawe i dopuszczajg mozliwosé,
ze przedstawione analizy empiryczne moga by¢ obarczone btedami, jezeli chodzi
o0 oceny poszczeg6Olnych parametrow modelu. Jednakze bardziej niz same wartoSci
parametrow interesowal nas kierunek zachodzacych zmian oraz kierunek wptywu
poszczegdlnych zmiennych na stope wzrostu gospodarczego w badanych krajach
i z tego punktu widzenia przedstawione analizy mogg stanowi¢ pewien punkt
wyjscia do dalszych badan. W opracowaniu podj¢ta zostata ponadto pewnego
rodzaju modyfikacja wyjsciowego neoklasycznego modelu wzrostu typu Solowa.
W modelu Solowa dtugookresowa stopa wzrostu produkcji na zatrudnionego jest
zbiezna do zera. W ponizszym opracowaniu zaktada si¢ natomiast, ze jest ona
zbiezna do pewnej dodatniej wielkosci, co wydaje si¢ by¢ bardziej adekwatne do
analizy rzeczywistych procesdw wzrostu gospodarczego.

Struktura tekstu jest nastepujgca. Ponizej przedstawione zostaly teoretyczne
podstawy konstrukcji modelu objasniajacego zjawisko konwergencji, jak rowniez
sam model bedacy podstawg analiz empirycznych. Nastgpnie przedstawione zostaty
analizy empiryczne procesu konwergencji w omawianych krajach. Ostatnia czesé
zawiera najwazniejsze wnioski ptynace z prowadzonych rozwazan.

Teoretyczne podstawy konstrukcji modelu

Prowadzone teoretyczne analizy zjawiska konwergencji (bedace podstawg
zaprezentowanych w dalszej czeSci tekstu analiz empirycznych) opierajg si¢ na
neoklasycznych modelach wzrostu gospodarczego typu Solowa (por. [Solow, 1956]
oraz m.in. [Romer, 2000, rozdziat 1] lub [Tokarski, 2005, s. 20-28]) oraz ich roz-
szerzonych o wielkos¢ kapitatu ludzkiego postaci typu Mankiwa, Romera i Weila
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[Mankiw, Romer, Weil, 1992], jak i o modele typu Ramseya-Cassa-Koopmansa
[Ramsey, 1928], [Cass, 1965] oraz m.in. [Romer, 2000].

Punktem wyjscia jest neoklasyczna funkcja produkcji opisujgca zaleznoS¢ mig-
dzy wielkoscig wytworzonego produktu (Y) a naktadami kapitatu (K) i efektywnej
pracy (AL):

Y = F (K, AL) (1.1)

gdzie:
L — wielkos¢ naktadow pracy; A — zasdb wiedzy technologicznej potegujace;j
produktywnos¢ pracy.
Funkcja (1.1) charakteryzuje si¢ nastgpujacymi wtasciwosciami:
* Niezbednoscig obu czynnikow produkcji, co oznacza, ze: F (0, L) = F (K, 0)
dla kazdego K>0 1 L>0;
* Malejacg produkcyjnoscig kranicowg obu czynnikow produkcji:
2 2
MPK = g—]];>0iMPL = %>Ooraz%< Oi%< 0;
e Statymi efektami skali: F (AK,AAL)=A - F (K, AL) dla kazdego 4 > 0;
* Spelnieniem warunkéw Inady:
lim (MPK) = lim(MPL) = + o oraz lim (MPK) = lim (MPL) = 0.
K-0 L>0 K- 4o L5+ oo

Przyrost kapitatu w modelu neoklasycznym jest dany jako2:
K=1-8K=s-F(K,AL) — 8K (1.2)

gdzie:
I — inwestycje brutto;
s € (0;1) — egzogeniczna stopa oszczednosci;
0 € (0;1) — egzogeniczna stopa deprecjacji kapitatu.

Dzielgc stronami rownanie (1.1) przez wielkos¢ naktadow efektywnej pracy
mozna wyprowadzi¢ rownanie opisujace wielko$¢ produkcji na jednostke efek-
tywnej pracy:

y=f® (1.3)
gdzie:

y = % — produkcja przypadajaca na jednostke efektywnej pracy;

k= % — kapitat przypadajacy na jednostke efektywnej pracy.

A stad oraz z rownania (1.2) otrzymuje si¢ rOwnanie przyrostu wielkosci kapi-
tatu na jednostke efektywnej pracy (k) postaci:

2 Kropka nad zmienng oznacza przyrost danej zmiennej w czasie.
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k=s-fl)—(x+n+08k (1.4)

gdzie:
X — egzogeniczna stopa postgpu technicznego;
n — egzogeniczna stopa wzrostu naktadow pracy.

Roéwnanie stopy wzrostu kapitatu na jednostke efektywnej pracy, ktore bedzie
podstawg do prowadzonych w dalszej czesci analiz, ma postac:

YV:%:s{wt4x+n+5) (1.5)

Pokazuje ono, iz stopa wzrostu kapitatu na jednostke efektywnej pracy jest dodat-
nia tylko wowczas, gdy iloczyn stopy oszczednosci i wielkosci przecigtnego produktu
kapitatu jest w danej gospodarce wyzszy od stopy wzrostu postepu technicznego
powigkszonej o stope wzrostu naktadow pracy i stope deprecjacji kapitatu.

W stanie dtugookresowej rownowagi modelu Solowa k=0 co implikuje,
ze stopa wzrostu kapitatu jest doktadnie rOwna stopie egzogenicznego postepu
technicznego (x). Ponadto z rownania (1.5) wynika, ze w stanie dlugookresowe;j
rownowagi istnieje pewna wielkos¢ k*, spetniajaca rownanie:

¥%§Q=x+n+5 (1.6)

Poniewaz (zgodnie z zatozeniami modelu neoklasycznego) przecigtny produkt
kapitatu maleje wraz ze wzrostem kapitatu, a stopa oszczednosci jest stata, to
lewa strona rownania (1.6) jest malejaca funkcja kapitatu. Natomiast wszystkie
wielkosci po prawej stronie rownania sg state, co implikuje, ze istnieje doktadnie
jedno rozwigzanie rownania (1.6), przedstawione graficznie na rysunku 1.

Rysunek 1. Dynamika modelu Solowa
x+n+09;
s f(kk

x xX+n+0

> « s+ f (kk

k* k

Zrodto: [Barro, Sala-i-Martin, 1995, s. 23]
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Przy wielkosci kapitatu na jednostke efektywnej pracy k* gospodarka znajduje
si¢ w stanie dlugookresowej rownowagi. Stopa wzrostu kapitalu na zatrudnionego
(bedaca rdznicg pomiedzy lewa a prawa strong rOwnania [1.6]) na rysunku 1
pokazana jest jako odlegtos¢ migdzy krzywymi w pionie. Mozna zauwazy¢, ze
stopa ta zalezy od wyjSciowego poziomu kapitatu na zatrudnionego w danej gospo-
darce. Jezeli wyjsciowy poziom kapitatu na jednostke efektywnej pracy jest nizszy
(wyzszy) niz jego wielko§¢ w stanie dtugookresowej rownowagi k, < k* (ko > k*)
to stopa wzrostu kapitalu na zatrudnionego jest dodatnia (ujemna). Kraje o niz-
szym wyjSciowym poziomie kapitatu na zatrudnionego bedg zatem cechowac sig¢
wyzszym tempem wzrostu tej zmiennej makroekonomicznej niz kraje o wyzszym
poziomie kapitatu na zatrudnionego3. Ponadto gospodarki bedg zmierza¢ do stanu
dlugookresowej rownowagi kapitatu na jednostke efektywnej pracy £* (punkt prze-
ciecia si¢ krzywych na rysunku 1)4.

Przy zalozeniu, ze wszystkie gospodarki charakteryzuja si¢ tym samym stanem
dtugookresowej rownowagi, a r6znig si¢ jedynie wyjSciowym poziomem kapitatu
(i produktu) na jednostke efektywnej pracy, kraje biedniejsze beda cechowac sie
szybszym tempem wzrostu gospodarczego niz kraje bogatsze. T¢ prawidtowos¢
okresla si¢ jako hipotezg¢ konwergencji absolutnej.

Jezeli natomiast uwzglednimy réznice pomigdzy gospodarkami w sktonnosci do
oszczedzania, stopie urodzen, dostepnosci do technologii oraz polityce rzadowe;j,
czyli dopuscimy istnienie roznych stanéw dtugookresowej rownowagi dla poszcze-
g0lnych gospodarek, to mamy do czynienia z hipotezg konwergencji warunko-
wej. Zgodnie z nig stopa wzrostu gospodarczego bedzie wysoka, jezeli wyjsciowy
poziom PKB na zatrudnionego w danej gospodarce jest niski w stosunku do jego
potozenia dtugookresowego. Zatem w gospodarce z niskim wyjSciowym poziomem
produkcji na zatrudnionego oraz jego niskim potozeniem w stanie rdOwnowagi
diugookresowej, tempo wzrostu gospodarczego bedzie rowniez niskie. Oznacza to,
ze konwergencja warunkowa zachodzi tylko wtedy, gdy gospodarka jest znacznie
oddalona od swojego stanu dtugookresowej rownowagi.

Konwergencje powyzsza okresla si¢ mianem warunkowej, poniewaz potozenie
punktu dtugookresowej rownowagi wielkosci kapitatu i produktu na jednostke
efektywnej pracy zalezy od wielu czynnikow, ktdére moga rozni¢ si¢ pomigdzy
krajami (m.in. skfonnos¢ do oszczgdzania, stopa wzrostu ludnosci i parametry
funkcji produkcji). Rozszerzenia modelu Solowa wskazuja rowniez na koniecznosé
uwzglednienia w modelu takich zmiennych, jak poziom kapitatu ludzkiego oraz
polityke panstwa.

s OUWIK
ok

< 0, co oznacza, iz wzrost k przetozy si¢ na spadek jego tempa wzrostu.

4 Jedynym wyjatkiem jest sytuacja, kiedy wyjSciowy poziom kapitatu na zatrudnionego jest rowny 0.
Wowczas wielkoS¢ produkeji jest rowniez rowna 0 i co za tym idzie nie ma akumulacji kapitatu.
Jednakze nawet niewielki wzrost k spowoduje, ze gospodarka zacznie dazy¢ do stanu rownowagi
[Solow, 1956, s. 70-71].
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Opierajac si¢ na ww. teoretycznych analizach konwergencji mozemy przed-
stawi¢ rOwnanie stopy wzrostu produkcji na zatrudnionego (g;) jako funkcje (por.
[Mankiw, Romer, Weil, 1992, s. 19] lub tez [Barro, 1997, s. 8]):

g = B(In(y*) — In(y, ) (1.7)

gdzie:

B — wspdfczynnik mierzacy szybkos¢ konwergencji,

y* — wielkos¢ produkcji na zatrudnionego w stanie dtugookresowej rowno-
wagi

Vi1 — wyjSciowy poziomu PKB na pracujacego,
przy czym tempo wzrostu gospodarczego maleje wraz ze wzrostem y przy danej
wielkosci y* i rosnie wraz ze wzrostem y* dla danej wielkoSci y.

Wielkos¢ PKB na pracujacego w stanie dtugookresowej rownowagi jest trudna
do zmierzenia, jednakze mozna wyrdzni¢ wiele czynnikow, ktore mogg mie¢ na nig
wplyw, a tym samym moga oddzialywac¢ na zrdznicowanie tempa wzrostu gospo-
darczego pomigdzy gospodarkami. (por. m.in. [Barro, Sala-i-Martin, 1995] oraz
[Sala-i-Martin, 1997]). W szczegdlno$ci wyrdznia si¢ trzy grupy czynnikow:

* Decyzje konsumentow (dotyczace stopy oszczednosci, liczby dzieci i wielkoSci
podazy pracy);

* Polityke rzadowa (poziom wydatkdw rzadowych, system podatkowy, stopien
niedoskonatosci rynkdw, przestrzeganie prawa i ochrona praw wiasnosci, stopien
wolnosci politycznej);

*  Warunki zewnetrzne dla danej gospodarki (poziom cen zagranicznych, potozenie
geograficzne etc.).

Na tej podstawie, jak rdwniez na bazie wczes$niejszych analiz prowadzonych
w tym temacie (por. m.in. [Roszkowska, 2004] oraz [Liberda, Rogut, Tokarski,
2002]) oraz dostgpnosci danych statystycznych, autorki zdecydowaty si¢ skoncen-
trowa¢ na pieciu zmiennych, ktore moga miec istotny wptyw na tempo wzrostu
gospodarczego w krajach transformujacych si¢. Sg to:

e Wyjsciowy poziom produktu na zatrudnionego;

e Stopa inwestycji;

e Udzial konsumpcyjnych wydatkow rzadowych w PKB;

e Stopa inflacji;

* Poziom kapitatu ludzkiego.

Zgodnie z zalozeniami teorii neoklasycznej stopa inwestycji (udzial inwestycji
w PKB) jest rowna egzogenicznej stopie oszczednoscid. Im wyzsza jest stopa
oszczednosci tym wyzsza jest wielkos¢ PKB na pracujacego w stanie dtugookre-

5 Zgodnie z teza Feldsteina-Horioki (1980) wystepuje bardzo silna zalezno$¢ pomigdzy stopami
inwestycji a stopami oszczednosci. Jakkolwiek ktoci sig w pewnym stopniu z ideg gospodarki
otwartej (gdzie przy petnej mobilnosci kapitatu zmiany w stopie oszczgdzania powinny wptywac
raczej na saldo bilansu rachunku obrotéw biezacych) to jednak analizy empiryczne potwierdzaja
te zaleznos¢. Przyktadowo prowadzone w pracy Liberdy, Rogut, Tokarskiego, 2002, analizy empi-
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sowej rownowagi, co przektada si¢ na wyzsze tempo wzrostu gospodarczego przy
danym poziomie PKB na pracujacego.

Udziat konsumpcyjnych wydatkdw rzagdowych w PKB mierzy w przyblizeniu
wielkos¢ wydatkow, ktore nie przektadaja si¢ na wzrost produktywnosci czynni-
kow produkcji i tym samym nie prowadza do podniesienia tempa wzrostu (por.
[Barro, 1997, s. 26]). Przyjmuje si¢, ze im wyzszy jest udzial konsumpcyjnych
wydatkow rzadowych w stosunku do wielkosci PKB tym nizsze sg stopy wzrostu
gospodarczego w danej gospodarce. Tym samym ocenia si¢, ze duzy udzial panstwa
w gospodarce wptywa niekorzystnie na stopg wzrostu gospodarczego.

Wysoka stopa inflacji jest czynnikiem destabilizujacym gospodarke i przektadac
si¢ bedzie na obnizenie stopy wzrostu gospodarczego przy danym poziomie PKB
na pracujgcego. Poza tym, wysoka stopa inflacji oznacza trudnosci z oszacowaniem
biezacych i przysztych zyskdow przez producentdw i inwestorow i tym samym obniza
sktonnos¢ do inwestowania (uzasadnienie negatywnego wptywu inflacji na wzrost
gospodarczy przedstawione jest m.in. w pracach [Gomuitki, 1998] oraz [Wojtyny,
1996]). Z drugiej strony, inflacja moze oddziatywaC pozytywnie na produkcje
przez obnizenie ptac realnych (wptywajac pozytywnie na zatrudnienie) badz przez
spadek realnych stop procentowych stymulujac inwestycje (por. [Wojtyna, 1996]).
Uzasadnieniem pozytywnego wptywu inflacji na wzrost gospodarczy jest tzw. efekt
Tobina, zgonie z ktorym inflacja wywoluje zmiane¢ struktury portfela aktywow.
Zgodnie z powyzszym inflacja obnizajac popyt na pienigdz powoduje wzrost popytu
na kapitat (por. m.in. [Tobin, 1965], [Wojtyna, 1996], Liberda, 1996]).

Wyjsciowy poziom naktadow kapitatu ludzkiego jest jednym z wazniejszych
czynnikow determinujacych stope wzrostu gospodarczego. Gospodarka dazy
bowiem do punktu dtugookresowej rownowagi pomiedzy wielkoScig naktadow
kapitatu rzeczowego i ludzkiego, a stosunek tych dwoch wielkoSci w punkcie
rownowagi zalezy od ich wyjSciowego poziomu [Barro, 1997, s. 2]. Ocenia sig,
ze kraje charakteryzujgce si¢ wyzszym wyjsciowym poziomem kapitatu ludzkiego
beda szybciej adaptowal nowe technologie i tym samym cechowal si¢ wyzsza
stopg wzrostu PKB na pracujacego.

Analizy empiryczne

Prowadzone w pracy empiryczne analizy zjawiska konwergencji oparte sa na
danych przekrojowo-czasowych obejmujacych 25 gospodarek transformujgcych
sig¢ w latach 1991-2004. Zardéwno liczba krajow, jak i dtugos¢ badanego okresu
zalezg od dostgpnosci danych statystycznych.

Jezeli chodzi o dane wykorzystane w analizach to wielkos¢ PKB na pracujacego
jest mierzona w dolarach amerykanskich (w statych cenach z roku 1990). Stopa
inwestycji mierzona jest jako stosunek inwestycji brutto do wielkosci PKB. Udziat
wydatkow rzagdowych traktowany jest jako stosunek konsumpcyjnych wydatkow

ryczne dla krajow OECD wskazuja, ze w latach 1982-1999 wzrost stopy oszczednosci o 1 punkt
procentowy przektadat si¢ na wzrost stopy inwestycji o ok. 0,8 punktu procentowego.
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rzagdowych do PKB. Zrodtem powyzszych danych jest baza danych statystycznych
United Nations (United Nations Statistical Division, http://unstats.un.org/unsd/data-
bases.htm). Stopa inflacji mierzona jest jako procentowa zmiana cen dobr i ustug
konsumpcyjnych w stosunku do roku poprzedniego. Dane te pochodza z Economic
Survey of Europe, Economic Commission for Europe, Geneva, United Nation New
York and Geneva, 2005.

Poziom kapitatu ludzkiego mierzony jest wspdtczynnikami skolaryzacji (gross
enrolment ratio®) dla drugiego i trzeciego poziomu edukacji (wyksztatcenie sred-
nie i wyzsze). Niestety, ze wzgledu na trudnosci z uzyskaniem danych dla kra-
jow transformujacych sie, badany okres obejmuje tylko lata 1998-2002. Zrodtem
danych dotyczacych kapitatu ludzkiego jest baza danych UNESCO (http://www.
unece.org/stats/gender/web/glossary/g.htm).

Obserwujac dane dotyczace wyjsciowego poziomu PKB na pracujacego w ana-
lizowanych gospodarkach mozna zauwazy¢ ich bardzo silne zrdznicowanie (por.
rysunek 2).

Rysunek 2. Wyjsciowy poziom PKB na pracujacego w analizowanych krajach w 1991 roku
(dolary amerykanskie, ceny state z 1990 roku)
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Zrodto: United Nations Database, http://unstats.un.org/unsd/databases.htm

Stosunek najwigkszego do najmniejszego poziomu PKB na pracujacego w 1991
roku wynosit ok. 16, co oznacza, ze PKB na pracujacego w najbardziej rozwinig-
tym gospodarczo kraju na poczatku badanego okresu (Stowenia) byt ok. 16 razy
wigkszy niz jego warto$¢ w kraju o najnizszej wartosci PKB na pracujgcego

6 Wspdtczynnik skolaryzacji dla danego poziomu edukacji jest mierzony jako stosunek liczby

osOb ksztatcacych sie na danym poziomie edukacji (bez wzgledu na wiek) do liczby populaciji
w danym przedziale wiekowym (Zrodto definicji: UNESCO, http://www.unece.org/stats/gender/
web/glossary/g.htm)
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(Albania). Ze wzgledu na silng heterogenicznos¢ grupy autorki zdecydowaty sie

podzieli¢ ja na 3 bardziej homogeniczne podgrupy obejmujace odpowiednio:

e 8 nowo przyjetych krajow do Unii Europejskiej (Czechy, Estonia, Lotwa, Litwa,
Wegry, Polska, Stowenia i Stowacja) nazywane dalej UES;

* Kraje kandydujace do Unii (Butgaria, Rumunia i Chorwacja) oraz pozostate
kraje batkanskie (Albania, BoSnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogora oraz
Macedonia) nazywane dalej SEE (South and East European countries);

* Kraje nalezace do Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw (Armenia, Azerbejdzan,
Biatorus, Gruzja, Kazachstan, Kirgizja, Republika Motdawii, Rosja, Tadzykistan,
Turkmenistan, Ukraina i Uzbekistan) nazywane dalej WNP.

Po podzieleniu catej analizowanej grupy krajow na podgrupy mozna zauwazyc,
ze zrdznicowanie PKB na pracujacego pomigdzy nimi znacznie si¢ zmniejszyto.
Najmniejsze rdoznice wystepowaty w 8 krajach nowo przyjetych do UE (stosunek
wartosci najwiekszej do najmniejszej wynosit ok. 3,9), w dalszej kolejnosci w kra-
jach WNP (5,7). Najwieksze rdznice byty pomigdzy gospodarkami krajow Europy
Potudniowo-Wschodniej (10,4 w 1991). Byfo to wynikiem wiaczenia przez nas do
jednej grupy z jednej strony stosunkowo bogatego kraju, jakim byta Chorwacja
oraz z drugiej strony bardzo biednego kraju jak Albania.

W celu zweryfikowania hipotezy o istotnym wplywie wyjSciowego poziomu
PKB na pracujacego na tempo wzrostu tej zmiennej w krajach transformacji osza-
cowano parametry nastepujacego rOwnania’:

Y, G, . Y,
A ln(L—_t> =q,+ Zyjdj — alT: — 0,7, + aymE + oy, + oot — ﬁln(ffl) + &, (1.8)
1 J 1 1

gdzie:

Y, — PKB w i-tym (i=1, 2 ... 25) kraju w roku ¢ (t = 1991, ..., 2004);

L;; — liczba pracujacych w i-tym kraju w roku t;

G;; — konsumpcyjne wydatki rzagdowe w i-tym kraju w roku #;

i;, — stopa inwestycji (udziat inwestycji w PKB) w i-tym kraju w roku #;

7;, — stopa inflacji® (indeks cen dobr i ustug konsumpcyjnych) w i-tej gospo-
darce w okresie f;

i, — sktadnik losowy.

Parametry rownania (1) interpretuje si¢ nastgpujaco:
a, — parametr nie posiadajacy bezposredniej interpretacji ekonomicznej;
7; € N — jest korekta wyrazu wolnego dla j-tej gospodarki niebazowej?;

7 Wptyw zmiennych uwzglgdnionych w tym rownaniu na wzrost gospodarczy szacowano w pra-
cach m.in. [Barro, 1997], [de la Fuente, 2002], [Gomutki, 1998], [Ciotek, 2004], [Liberdy, Rogut
i Tokarskiego, 2002], [Gajewskiego, Tokarskiego, 2003] oraz [Roszkowskiej, 2004].

8 Do rownania (1.8) wprowadzono stope inflacji w formie wielomianu drugiego stopnia, aby
uwzgledni¢ dwojaki wplyw tej zmiennej makroekonomicznej na stope wzrostu PKB na pracu-
jacego.

9 Szerzej na temat dywersyfikowania statej dla poszczegdlnych obiektow w analizach przekro-
jowo-czasowych por. np. [Pindyck, Rubinfeld, 1991, s. 223-226], za$§ mozliwos¢ wykorzystania
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a; €N, przedstawia wptyw udziatu wydatkow rzadowych w PKB na stope
wzrostu wydajnoSci pracy;

a, a3 € N, mierzy Sredniookresowy efekt oddziatywania stopy inflacji na stope
wzrostu wydajnosci pracy!0;

a, € N, to parametr okreslajacy wplyw stopy inwestycji na stope wzrostu
wydajnosci pracy;

as € N, okresla wptyw nieuwzglednionych w rownaniu zmiennych (m.in.
postepu techniczno-organizacyjnego i/lub zmian instytucjonalnych);

B € R, mierzy wptyw efektu konwergencji na stope wzrostu produktu na pra-
cujacego.

Proba oszacowania parametrow ww. rownania w probie ztozonej ze wszystkich
25 gospodarek nie powiodta si¢. Przyczyng moze by¢ jej duza heterogenicznosé.
Nowi cztonkowie UE charakteryzuja si¢ do$¢ zaawansowanymi reformami rynko-
wymi na tle catej analizowanej grupy gospodarek transformacji. W dalszym kroku
przeprowadzone zostaly zatem szacunki rownania 1.8 dla poszczegdlnych, wyod-
rebnionych wczesniej, trzech podgrup: gospodarek Europy Potudniowo-Wschodniej
(SEE), gospodarek Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw (WNP) oraz nowych krajow
cztonkowskich UE bez Cypru i Malty (UES).

W kolejnym kroku rownanie (1.8) rozszerzono o zmienne ilustrujace zasdb
kapitatu ludzkiego. Reprezentantami owego kapitatu jest udziat ksztatcacych sig¢
na drugim oraz na trzecim szczeblu edukacji w ludnosci w danej grupie wiekowej
(ang. secondary (tertiary) gross enrolment ratio). Tym samym przyjeto dos¢ silne
zatozenie, ze wspOtczynniki skolaryzacji odzwierciedlaja strukture pracujacych
wedtug wyksztatcenia. Ze wzgledu na dos¢ wysoki wspdtczynnik korelacji linio-
wej migdzy ww. wskaznikami stosowano je wymiennie (jesli byto to mozliwe ze
wzgledu na wymogi estymacji), poniewaz autorkom zalezato, aby zbadal wplyw
obu tych wskaznikow oddzielnie. Niestety, dane dotyczace tych miar kapitatu
ludzkiego sg dostepne jedynie dla okresu 1998-2002 i dodatkowo wystepuja w nich
braki. Tak krotki okres powoduje, iz wyniki estymacji parametréw rownania stopy
wzrostu produktu na pracujgcego na nich oparte nie s3 w pelni miarodajne.

Rozszerzone o zasob kapitatu ludzkiego rownanie (1.8) jest postaci:

Y,

G, _ Y
A ln<L ) =qa,+ Zyjdj - oclf’: — o, + a7 + a,i, + ot + a TER, | — ﬁln(L—’i‘) + ¢, (1.9a)
J

it
it

badz

(~|:~<

G, Y,
A ln( ) =q,+ Zyjdj — alT’: — 0,7, + a2 + ayi, + ost + a,SEC, _ | — ﬁln(L—’_‘) + &, (1.9b)
J 1i 1

it

owej procedury w przekrojowo-czasowych analizach wplywu inwestycji na wzrost gospodarczy
przedstawiona jest np. w pracy [Tokarskiego, Gajewskiego, 2002].

10 Specyfikacja rownania (1.8) okresla jedynie kierunki oddziatywania inflacji na wzrost gospodar-
czy.
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przy czym:

SEC;,_y (TER;_;) — udziat ksztalcacych si¢ na drugim (trzecim) szczeblu edu-
kacjil! wsrod ludnosci w danej grupie wiekowej;

ag (a7) — parametry mierzace Srednioroczny wptyw tak zdefiniowanego kapitatu
ludzkiego na stopg wzrostu wydajnosci pracy.

Parametry rownania (1.8) oraz rownan (1.9ab) szacowano MNK. Wyniki esty-
macji przedstawione sg w tablicach 1-3.

W pierwszym kroku oszacowano parametry powyzszych rownan dla krajow
nalezacych do UES. Na podstawie przedstawionych w tablicy 1 wynikow estymacji
mozna wyciagna¢ nastepujace wnioski:

* W badanej probie nowych panstw cztonkowskich UE wystgpowat efekt kon-
wergencji. Przecietnie w latach 1991-2004 wzrost wydajnosci pracy o 1%
powodowat spadek stopy wzrostu tej zmiennej makroekonomicznej o ok. 0,25
punktu procentowego rocznie.

o Jesli w rownaniu uwzgledni si¢ wptyw kapitatu ludzkiego, wowczas efekt kon-
wergencji jest silniejszy. Oszacowane parametry rOwnania (1.9ab) sugeruja, iz
w latach 1999-2003 wzrost poziomu wydajnosci pracy o 1% przektadat si¢ na
spadek stopy wzrostu ww. zmiennej o ok. 0,56-0,86 punktu procentowego.

* Udziat wydatkdéw rzadowych przeznaczonych na konsumpcje w PKB oddziatywat
negatywnie na tempo wzrostu gospodarczego. Wzrost ww. udziatu o 1 punkt pro-
centowy przektadat si¢ spadek stopy wzrostu wydajnosci pracy o ok. 0,86 punktu
procentowego w catym badanym okresie. Natomiast w podokresie 1999-2003
nawet o ok. 1,3-2,5 punkty procentowe. Wydaje sie¢, iz udziat wydatkow (w PKB),
ktore nie przektadajg si¢ na wzrost produktywnosci czynnikdw produkcji byt zbyt
duzy i przez to wptywal niekorzystnie na tempo wzrostu gospodarczego.

e W latach 1991-2004 roczna stopa inwestycji nie wplywata istotnie statystycznie
na stope wzrostu produktu na pracujagcego w krajach UES. Jest to zapewne
zwigzane z tym, iz w gospodarkach wzglednie rozwinigtych stopa inwestycji
oddziatuje pozytywnie na wzrost gospodarczy raczej w srednim i dtugim okresie
(por. [Roszkowska, 2004]). W latach 1999-2003 przy uwzglednieniu kapitatu
ludzkiego, wzrost stopy inwestycji o 1 punkt procentowy przektadal si¢ na
wzrost stopy wzrostu wydajnosci pracy o ok. 0,26 punktu procentowego (na
poziomie istotnosci ok. 10%).

e Istotny wptyw na stope wzrostu gospodarczego w latach 1991-2004 miata stopa
inflacji. Z oszacowanych dla tej proby parametréw rownania (1.8) wynika, iz
inflacja oddziatywala zarowno pozytywnie, jak i negatywnie na stopg wzro-
stu PKB na pracujacego (kierunek oddziatywania zalezat od wielkosSci stopy
inflacji).

* Zmiany instytucjonalne (w tym reformy rynkowe) oraz postgp techniczno-organi-
zacyjny wplywaty pozytywnie na stopg wzrostu gospodarczego. W latach 1991-
-2004 (1999-2003 po uwzglednieniu kapitatu ludzkiego) na skutek tych zmian

I Dane te skonstruowane sg przy zatozeniu, ze sg trzy szczeble edukacji (podstawowy, Sredni
i Wyzszy).
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stopa wzrostu produktu na pracujacego rosta przecigtnie o ok. 0,63 (ok. 2,0)
punktu procentowego rocznie.

W latach 1999-2003 kapitat ludzki oddziatywatl pozytywnie na stop¢ wzrostu
gospodarczego. Wzrost udziatu ksztatcacych sie na drugim i trzecim szczeblu
o 1 osobg na 100 w danej grupie wiekowej przektadal si¢ na podniesienie
stopy wzrostu wydajnosci pracy o ok. 0,32-0,41 punktu procentowego.

W nowo przyjetych do UE gospodarkach istniato statystycznie istotne regio-
nalne zréznicowanie tempa wzrostu wydajnosci pracy. Najwyzsze przecigtnie
tempo wzrostu w latach 1991-2004 notowane byto w gospodarkach: czeskiej,
litewskiej, stowenskiej i wegierskiej.

Najlepsze dopasowanie (mierzone skorygowanym wspotczynnikiem R2) linii
regresji do danych empirycznych (ok. 82%) uzyskano w wyniku estymacji
rOwnania (1.8).

Tablica 1

Oszacowane parametry rownan (1.8) i (1.9ab) w grupie 8 nowych cztonkéow UE

. L Proba
Zmienna objasniajaca UE 8
Sita -8,409 228,493 8,903
(-2,178) (-2,087) (4,471)
Crech 0,146 0,597 0,446
Y (3,633) (5,370) (4,112)
Litwa 0,0776 0,276 0213
(3.211) (4,635) (3,452)
Eotwa -0,136 20,347 0,232
(-6,124) (-3,320) (-4,127)
Polska 20,101 -0,300 0215
© (-4,053) (-4,600) (-3,337)
Stowacia 20,0430 20,148 20,100
] (-2,321) (-3,738) (-2,510)
Stowenia 0,247 0,876 0,547
(4,150) (5,193) (4,086)
W 0,0107 0,157 0,172
eery (0,638) (3,262) (3.215)
20,246 20,859 20,560
In Yis/Li-) (-4,609) (-5,491) (-4,427)
-0,861 2,528 -1,291
GilYi (3.710) (:3.463) (-1,998)
. 20,148 0,258 0,153
i (-1,630) (1,511) (0,819)
N 20,0767 0,00459 20,0191
it (-7,459) 0,0126) (-0,0467)
o 0,00465 20,686 -0,980
i (4,999) (-0,249) (-0,318)
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. L Proba
Zmienna objasniajaca
UE 8
T 0,00629 0,0212 B
(2,783) (2,763)
0,151 0,410
TER;-, B (1,055) (3,357)
0,313
SECi B B (2,100)*
Gospodarka bazowa Estonia Estonia Estonia
R2 0,839 0,713 0,625
Skor. R2 0,815 0,552 0,437
DW 2,653 1,939 1,922
AIC -4,301 -5,286 -5,070
S.C. -3,942 -4,653 -4,479
Lata 1991-2004 1999-2003 1999-2003
Liczba obserwacji 103 40 40

R2 (skor. R2) — wspotczynnik determinacji (skorygowany wspodtczynnik determinacji); DW- statystyka
Durbina-Watsona; AIC— kryterium informacyjne Akaike’a; S.C.— kryterium Schwarza; Czechy, Litwa
etc.- zmienne zero-jedynkowe dla poszczegodlnych panstw, d;gg;, di99, €tc. — zmienne zero-jedynkowe

dla poszczegdlnych lat.

* jesli w rownaniu zamiast zmiennej TER;,_; uwzgledni si¢ zmienng SEC;,_;. Pozostate oszacowania

oraz statystyki nie rdznig si¢ wOwczas znaczaco.

W dalszym kroku podjgto probg oszacowania parametrow rownan (1.8) oraz
(1.9a) dla gospodarek Wspolnoty Niepodlegtych Panstw. Z przedstawionych w tab-

licy 2 oszacowan tych parametrow wynika iz:

* W krajach WNP wystgpowat efekt konwergencji. Wzrost poziomu wydajnosci

pracy o 1% powodowat spadek stopy wzrostu tej zmiennej o ok. 0,26 punktu
procentowego i byl nieznacznie wyzszy niz 6w efekt w probie ztozonej z go-
spodarek UES w analogicznym okresie.

Roczna stopa inwestycji oddzialywata wzglednie silnie i dodatnio na stope
wzrostu wydajnosSci pracy w krajach WNP. Wzrost stopy inwestycji o 1 punkt
procentowy przektadal si¢ na wzrost stopy wzrostu produktu na pracujacego
o ok. 0,57 punktu procentowego. Wynika¢ to moze stad, ze gospodarki te na
tle gospodarek UES, s3 wzglednie zacofane (por. [Kwiatkowski. Roszkowska,
Tokarski, 2004]), co prowadzi¢ moze do wzrostu znaczenia pierwotnej aku-
mulacji kapitatu rzeczowego.

Wydaje sie, iz polityka fiskalna (zwigzana z wydatkami rzagdowymi) nie prze-
ktadata si¢ w latach 1991-2004 na wzrost gospodarczy w WNP. Rowniez na
ow wzrost nie wptywata inflacja. Prawdopodobnie jest to zwigzane z tym, iz
podmioty gospodarcze na skutek hiperinflacji (od ponad 2000% w 1992 roku
do ponad 150% w roku 1995) oraz duzej zmiennoSci przecigtnej stopy inflacji
w analizowanych gospodarkach, nie potrafity na jej podstawie prawidtowo
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odczytywac sygnalow ptynacych z rynku. Dopiero w 1996 roku przecigtna stopa
inflacji w krajach WNP spadta do ok. 30%, a w roku 2004 do ok. 10%.

Na wzrost gospodarczy w gospodarkach WNP w latach 1991-2004 istotnie
wplywaty zmiany instytucjonalne i organizacyjne oraz postep technologiczny.
Wptyw tych zmian byt prawie trzykrotnie wyzszy niz w krajach UE8 w analo-
gicznym okresie. Sredniorocznie na skutek tych zmian stopa wzrostu wydajnosci
pracy rosta o ok. 2,1 punktu procentowego.

Uwzglednienie kapitatu ludzkiego pozwala przypuszczag, iz w latach 1999-2003
ani efekt konwergencji ani wydatki rzagdowe oraz inflacja nie oddziatywaty na
stope wzrostu gospodarczego w krajach WNP.

Wptyw kapitatu ludzkiego na wzrost gospodarczy w okresie 1999-2003 byt
dodatni i znacznie wyzszy niz w grupie nowych cztonkow UE. Wzrost udziatu
ksztatcacych si¢ na drugim szczeblu edukacji w ludnosci w danej grupie wie-
kowej o 1 punkt procentowy powodowal wzrost stopy wzrostu wydajnosci
pracy o ok. 0,52 punktu procentowego!2.

Parametry estymowanych rownan w tej grupie gospodarek sugeruja, iz wykorzy-
stane zmienne makroekonomiczne objasniajg wzrost gospodarczy w ok. 65-69%
w latach 1991-2004 oraz ok. 55% w latach 1999-2003. Rdznice wynikaja
z doboru regresordw oraz okresu badania (por. skor. R2).

Tablica 2
Oszacowane parametry rownan (1.8) i (1.9ab) w grupie Wspoélnoty Niepodlegltych Panstw (WNP)
. BV Proba
Zmienna objasniajagca
WNP
Stata -40,241 -40,424 -0,377
(-8,664) (-11,114) (-0,402)
Armenia -0,0476 -0,0477 -0,0326
(-1,619) (-1,635) (-1,002)
Azerbeidzan 0,0291 0,0292 -0,0330
J (0,877) (0,896) (-0,807)
Biatorus 0,381 0,381 -0,0934
; (8.221) (8,389) (-0,881)
Gruzia 0,142 0,142 -0,0492
J (4,208) (4,309) (-0,997)
Kazachstan 0,354 0,354 -0,0977
(7,752) (7,950) (-1,100)
Kirgizia 0,00554 0,00574 -0,125
g1 (0,198) (0,207) (-2,716)
Rosia 0,623 0,622 -0,191
J (6,096) (6,205) (-1,026)
Tadsvkistan 0,0303 0,0305 -0,0211
¥ (1,000) (1,023) (:0,621)

12

W grupie gospodarek WNP nie powiodfa si¢ estymacja parametrow rownania (1.9a), w ktorym
uwzgledniono wptyw ksztatcacych sig na trzecim szczeblu edukacji w ludnosci w danej grupie
wiekowej na wzrost gospodarczy.
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Lo Proba
Zmienna objasniajaca WNP
Ukraina 0,263 0,263 -0,136
(6,896) (6,966) (-1,686)
) 0,0992 0,0991 0,186
Uzbekistan (3,232) (3,276) (-2,840)
0,262 0,262 0,00290
log ¥/ Licr) (-8,004) (-8,303) (0,039)
-0,180 0,177 0,156
Gil ¥y (-1,145) (-1,164) (0,615)
. 0,570 0,571 0,0828
it (4,579) (4,689) (0,540)
- -4,77-10°5 - -0,0218
i (-0,0459) (-0,403)
2 9,87-108 - -0,00392
i (0,0208) (-0,233)
- 0,0219 0,0220 -
(9,443) (12,311)
0,524
SECiy - - (1,897)
dpy* Armenia 0,211 0,211 0,161
(2,948) (2,979) (4,187)
Gospodarka bazowa Motdawia Motdawia Motdawia
R2 0,726 0,726 0,718
Skor. R2 0,653 0,691 0,548
DW 1,661 1,660 2,580
AIC 2,446 2,476 -3,684
S.C. 22,057 2,130 2,969
Lata 1991-2004 1991-2004 1999-2003
Liczba obserwacji 134 134 46

Objasnienia jak do tablicy 1.

Trzecim etapem podjetych analiz empirycznych byto oszacowanie parame-
trow rownan (1.8) i (1.9ab) w grupie krajow Europy Potudniowo-Wschodniej.
Pordwnujac je z wynikami uzyskanymi dla dwoch wczeSniej analizowanych grup
krajow mozna powiedziec, ze:

* Oszacowany efekt konwergencji jest stabszy niz w pozostatych grupach gospo-
darek. Wzrost wydajnosci pracy o 1% w latach 1991-2004 przektadat si¢ na
spadek stopy wzrostu produktu na pracujacego o ok. 0,13 (badz ok. 0,17-0,18
w przypadku drugiego szacowanego rOwnania) punktu procentowego.

e Stopa inflacji w latach 1991-2004 miata ujemny i statystycznie istotny wplyw
na wzrost wydajnoSci pracy (na poziomie istotnosci ok. 13%).

e Udzial wydatkdow rzadowych w PKB nie wptywat istotnie statystycznie na stope
wzrostu gospodarczego. Sugeruje to, iz w gospodarkach tych polityka fiskalna
nie byta na tyle ekspansywna, by oddziatywac na stopg wzrostu wydajnosci



50

GOSPODARKA NARODOWA Nr 9/2006

pracy negatywnie. Faktem jest, iz w wigckszosSci gospodarek SEE udziat wydat-
kow rzadowych w wytworzonym produkcie byt znacznie nizszy (wynosit ok.

10%) niz w gospodarkach UE8 czy WNP.

Tablica 3
Oszacowane parametry rownan (1.8) i (1.9ab) w grupie krajow Europy Poludniowo-Wschodniej (SEE)
. s Proba
Zmienna objasniajaca
SEE
Stata -9,148 2,749 2,601
(-1,726) (1,832) (1,852)
Albania -0,0737 -0,0771 -0,0587
(-1,071) (-0,603) (-0,514)
Bulearia -0,00177 -0,122 -0,113
& (-0,033) (-1,083) (-1,055)
Chorwacia 0,0978 0,0610 0,0644
L (2,226) (0,808) (0,884)
Rumunia -0,0703 -0,143 -0,118
(-1,888) (-1,484) (-1,764)
Serbia i Czarnogora -0,0533 0,147 0,144
& (-1,847) (-1,669) (-1,686)
-0,129 -0,182 -0,171
log (Fit/Liv) (-2,793) (-1.855) (-1.884)
.Y, 0,0841 -0,0436 -0,0649
e (0,272) (-0,0824) (-0,127)
i -0,0344 0,166 B
. (-0,164) (0,364)
- -0,0140 _ B
" (-1,546)
N 0,00061
Tt - -
(0,992)
T 0,00560 _ _
(1,937)
0,563 0,577
TER;-, - (1,833) (1,947)
-0,235 -0,212 -0,215
digg9*Serbia (-5,047) (-3,837) (-4,066)
-0,215
& 1 > — —
d;g97*Albania (-4.755)
Gospodarka bazowa Macedonia Macedonia Macedonia
R2 0,625 0,769 0,767
Skor. R2 0,542 0,615 0,635
DW 1,479 0,724 0,770
AIC -3,273 -3,268 -3,336
S.C. -2,833 -2,736 -2,852
Lata 1991-2004 1999-2003 1999-2003
Liczba obserwacji 73 26 26

Objasnienia jak do tablicy 1.
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* Podobnie jak w przypadku krajow UES inwestycje nie oddziatywaty na stope
wzrostu wydajnosci pracy w krotkim okresie.

* Zmiany instytucjonalne i postgp techniczno-organizacyjny przekladaly si¢ na
podwyzszenie stopy wzrostu wydajnosci pracy w latach 1991-2004 Srednio-
rocznie o ok. 0,5 punktu procentowego.

*  Wydaje sig, iz wptyw kapitatu ludzkiego na wzrost gospodarczy w krajach SEE
byl wigkszy niz w gospodarkach UE8 i WNP. Wzrost udzialu ksztatcacych
si¢ na trzecim szczeblu edukacji o 1 osobg na 100 w danej grupie wiekowe;j
powodowatl wzrost stopy wzrostu wydajnosci pracy o ok. 0,58 punktu procen-
towego w latach 1999-2003.

* W analizowanej grupie gospodarek mozna byto zaobserwowac istotne regionalne
zrdznicowanie stopy wzrostu PKB na pracujacego. Linia regresji jest dopaso-
wana do danych empirycznych w ok. 54-64%. Mimo duzej niejednorodnosci
i zr6znicowania instytucjonalnego gospodarek w grupie SEE oszacowane para-
metry rownan (1.8) i (1.9ab) opisuja rzeczywistoS¢ w tej grupie krajow lepiej
w pordwnaniu z krajami WNP (por. wspdtczynniki R?2 w tablicach 1-3).

Na podstawie oszacowanych parametréw rownania (1.8) obliczone zostaty dtu-
gookresowe stopy wzrostu wydajnoSci pracy w poszczegblnych grupach gospoda-
rek. Ww. stopy nie sg zerowe (jak sugeruje to klasyczne rownanie konwergencji,
por. punkt 2 opracowania), lecz dodatnie.

Przyjmujac, iz udzial wydatkow rzadowych w PKB, stopa inwestycji, stopa
inflacji oraz poziom kapitatu ludzkiego to zmienne, ktore istotnie wplywaja na
stan dtugookresowej rownowagi poszczegdlnych gospodarek, dtugookresowa stope
wzrostu PKB na pracujacego (g*) mozna obliczy¢ zgodnie z formuta:

A ln(?)] = Ol‘és (1.10)

t

g*= lim

1 — ©9

Obliczone zgodnie ze wzorem (1.10) na podstawie oszacowanych parametrow
funkcji (1.8) dtugookresowe stopy wydajnoSci pracy w analizowanych grupach
gospodarek przedstawione sg w tablicy 4.

Tablica 4

Dlugookresowe stopy wzrostu wydajnoSci pracy w grupach gospodarek obliczone
na podstawie oszacowanych parametrow rownania (1.8)

Grupa gospodarek g% (W %)
8 nowych panstw cztonkowskich UE 2,55
Kraje Europy Potudniowo-Wschodniej 4,35
Kraje Wspolnoty Niepodlegtych Panstw 8,36

Porownujac oszacowania dla poszczegdlnych grup krajow dtugookresowe stopy
wzrostu PKB na pracujacego (por. tablica 4) mozna powiedzie¢, ze:
* Istniejg duze roznice w stopach diugookresowych stopach wzrostu PKB na
pracujacego migdzy analizowanymi grupami krajow (od ok. 2,5% do 8,4%).
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*  Wydaje sig, iz roznice te wynikaja z odlegtosci z dtugookresowej rownowagi
analizowanych gospodarek oraz z czynnikdw, ktore wplywaja na stope wzro-
stu gospodarczego w poszczegolnych gospodarkach i tym samym determinuja
dtugookresowg stope wzrostu wydajnosci pracy.

* Najnizszg dtugookresowg stopa wzrostu wydajnosci pracy (ok. 2,5%) charakte-
ryzuje si¢ grupa gospodarek UES8 (najbardziej rozwinigtych wsrod wszystkich
analizowanych krajow transformacji). Wynika to z faktu, iz kraje UES od
potowy lat 90. sg gospodarkami dos¢ stabilnymi ekonomicznie, z przeprowa-
dzonymi sukcesywnie zaawansowanymi reformami rynkowymi.

* Prawie dwukrotnie wyzszg (ok. 4,3%) stopg wzrostu wydajnosci pracy posiadajg
gospodarki SEE. Jak juz wcze$niej wspomniano, grupa tych krajow jest dosé
heterogeniczna, z gospodarkami kandydujacymi do struktur UE oraz takimi,
ktore na poczatku lat 90. byly w stanie wojny. Jednak w tej grupie gospodarek
w ostatnim pigcioleciu ustabilizowata si¢ na dos¢ niskim poziomie stopa infla-
cji oraz polityka fiskalna (mierzona udzialem wydatkdw rzagdowych w PKB).
CzgS¢ z tych panstw (Butgaria, Rumunia oraz Chorwacja) dazac do cztonkostwa
w UE bedzie musiata spetnia¢ w dniu akcesji kryteria ekonomiczne narzucone
przez UE.

*  Grupa krajow WNP charakteryzuje si¢ najwyzszymi (ok. 8,4%) dtugookre-
sowymi stopami wzrostu wydajnosci pracy. Gospodarki te na tle pozostatych
krajow transformacji sa wzglednie zacofane, a w czesci tych gospodarek reformy
rynkowe jeszcze si¢ nie zakonczyty. Ponadto gospodarki te sg niestabilne eko-
nomicznie, a prowadzona przez nie polityka gospodarcza jest w duzej mierze
zdeterminowana polityka Rosji (ktora jest gtownym partnerem handlowym
wigkszosci pozostatych gospodarek WNP).

Podsumowanie i wnioski

Z prowadzonych w opracowaniu rozwazan na temat procesdw konwergencji

w gospodarkach transformujacych si¢ mozna wyciagnaé nastepujace wnioski:

e Zgodnie z neoklasycznymi teoriami wzrostu stopa wzrostu na pracujacego
zalezy od wyjsciowego poziomu tej zmiennej oraz jej potozenia w stanie dtu-
gookresowej rownowagi. Im wyzszy (nizszy) wyjsciowy poziom wydajnosci
pracy (przy danym potozeniu w stanie dtugookresowym) tym nizsza (wyzsza)
stopa wzrostu produktu na zatrudnionego w poszczeg6dlnych gospodarkach.

* Poziom wydajnosci pracy wyznaczajacy stan dlugookresowej rownowagi gospo-
darki Solowa zalezy od wielu czynnikow m.in. decyzji podmiotdw gospodar-
czych co do konsumpcji biezacej i przysztej oraz struktury ich wydatkow,
prowadzonej przez panstwo polityki oraz warunkdéw zewnetrznych w stosunku
do gospodarki.

* Bazujgc na teorii ekonomii oraz wczesniej prowadzonych badaniach empi-
rycznych determinantdow wzrostu gospodarczego, autorki zdecydowaly si¢ na
wybor zmiennych, ktore (ich zdaniem) w najwigkszym stopniu wptywaja na
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tempo wzrostu gospodarczego. Do ww. zmiennych nalezg (poza wyjSciowym
poziomem PKB na pracujacego): stopa inwestycji, udzial konsumpcyjnych
wydatkdw rzadowych w PKB, stopa inflacji oraz zasob kapitatu ludzkiego.

* Analizy prowadzone w tym opracowaniu wskazuja na istotne rdznice w pozio-
mie rozwoju gospodarczego mierzonego PKB na pracujacego w analizowanych
gospodarkach. Ze wzgledu na silng heterogenicznos$¢ badanej grupy z punktu
widzenia wyjsciowego poziomu wydajnoSci pracy, jak rowniez ze wzgledu na
zaawansowanie reform rynkowych, autorki zdecydowaly si¢ podzieli¢ ja na
3 bardziej homogeniczne grupy.

e Z prowadzonych analiz statystycznych wynika, iz w gospodarkach transfor-
mujacych sie wystepowaly procesy konwergencji warunkowej, czyli w analizo-
wanych gospodarkach PKB na pracujacego zbiegat do swojego poziomu dtu-
gookresowej rownowagi (réznego dla rdéznych grup gospodarek). Jednakze
tempo doganiania byto r6zne w poszczegdlnych grupach krajow.

* Na stopg wzrostu wydajnosci pracy w poszczegdlnych grupach gospodarek
istotnie wptywa udzial konsumpcyjnych wydatkow rzadowych w PKB (udziat
ten obnizat stopg wzrostu wydajnosci pracy w gospodarkach UES), inflacja
(stopa inflacji obnizata stop¢ wzrostu PKB na pracujacego w UES oraz SEE)
oraz akumulacja kapitatu rzeczowego (stopa inwestycji oddzialywata dodat-
nio i istotnie statystycznie na stopg¢ wzrostu gospodarczego w krajach WNP
i SEE).

* Ponadto we wszystkich analizowanych grupach gospodarek w badanym okre-
sie rosta stopa wzrostu wydajnosSci pracy na skutek zmian instytucjonalnych
(w tym reform rynkowych) oraz postgpu techniczno-organizacyjnego.

* Przeprowadzone analizy wskazujg na wystepowanie konwergencji warunkowe;j
w badanych grupach gospodarek, jednakze mozna zauwazy¢ utrzymywanie
si¢ duzych rdéznic w poziomie rozwoju gospodarczego pomigdzy krajami oraz
zroznicowanymi wsrod badanych grup dlugookresowymi stopami wzrostu
wydajnosci pracy.

* Ponadto analizy danych empirycznych dotyczacych wydajnosci pracy wskazuja,
iz kraje o niskim poziomie produktu na pracujacego w wigkszosci przypadkow
notowaly znacznie wyzsze tempo wzrostu tej zmiennej makroekonomiczne;j
niz gospodarki o dos¢ wysokim poziomie wydajnosci pracy. Potwierdza to,
ze przez wigkszo$¢ badanego okresu biedniejsze kraje transformacji rozwijaty
si¢ szybciej niz kraje bogatsze.
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CONDITIONAL CONVERGENCE IN TRANSITION ECONOMIES

Summary

The authors set out to determine if the convergence theory passes the test in 25
transition economies. On the basis of statistical data for the years 1991-2004, using an
econometric model, they analyze the influence of GDP per employee on the growth of labor
productivity. They also consider other factors with an influence on sustainable economic
growth. Considering the significant heterogeneity of the analyzed economies in terms of
market reforms and institutional conditions, the authors divided the sample into three
relatively homogenous groups: 10 new European Union member states excluding Cyprus
and Malta; 12 CIS countries; and five Southern and Eastern European economies. The
authors evaluated conditional convergence in individual groups of economies, concluding
that economies with lower GDP per employee at the start of transition were characterized
by a higher rate of growth for most of the analyzed period. GDP per employee primarily
depended on investment in physical and human capital, the share of government spending in
GDP and inflation. Moreover, the analysis showed that convergence processes in individual
countries led to converging long-term economic growth rates, which were positive rather
than neutral, contrary to the classic convergence theory.



