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Préba oszacowania NAIRU dla Polski

Wstep

Jednym z istotnych probleméw, z jakimi boryka sie polska gospodarka jest
sytuacja na rynku pracy, na ktérym zaszly powazne zmiany towarzyszace pro-
cesowi transformacji gospodarczej. Poczatek lat 90. XX wieku to okres wycho-
dzenia z bardzo wysokiej inflacji i pojawienia sie bezrobocia. W kolejnych la-
tach zjawisko bezrobocia nasilalo si¢, dotykajac coraz wiekszej czesci
spoleczefistwa i stajac sie jednym z najbardziej palacych probleméw spotecz-
no-gospodarczych w Polsce. Poczagwszy od 1998 roku stopa bezrobocia ro$nie.
W roku 2003 osiagneta 20% i niestety, nie zapowiada si¢, zeby w najblizszym
czasie zblizyta sie do poziomu z 1997 roku. Ze wzgledu na uwarunkowania
instytucjonalne nawet szybki wzrost gospodarczy, notowany w ostatnim okre-
sie, nie wystarczy, aby bezrobocie znaczaco sie obnizylo. Szacuje sie bowiem,
ze bezzatrudnieniowy wzrost gospodarczy w Polsce ksztaltuje sie na poziomie
ok. 4-5%!. Dopiero przy takich warto$ciach zaczynaja powstawaé nowe miej-
sca pracy, a bezrobocie spada. O ile préby rozwigzania problemu bezrobocia
nie przynoszg pozadanych rezultatéw, o tyle mozna stwierdzi¢, ze walka z in-
flacjg zakonczyta si¢ sukcesem. Polityka pieni¢zna, skupiajaca si¢ przede wszyst-
kim na stalym obnizaniu przecietnego poziomu cen w gospodarce, sprawila,
ze w koncu 2003 roku wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych osia-
gnat warto$é 0,8% w ujeciu $redniorocznym. Od tej pory gléwnym celem

Autor jest pracownikiem Katedry Makroekonomii i Doktryn Ekonomicznych Uniwersytetu War-
minsko-Mazurskiego w Olsztynie. Artykul wplynal do redakcji w styczniu 2005 r.

I Wedtug szacunkéw [Czyzewskiego, 2002] w latach 1993-2001 bezzatrudnieniowy wzrost go-
spodarczy wynosit 5,3%, [Kwiatkowski, Roszkowska i Tokarski, 2004] otrzymali dla lat 1990-
-2000 wynik na poziomie 4,2%.
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dziatania Rady Polityki Pienieznej stato sie dazenie do utrzymania osiggniete-
go niskiego poziomu inflacji i jego stabilizacja w poblizu 2,5%?2.

Powigzanie polityki pienieznej i rynku pracy przejawia si¢ w koncepcji
krzywej Phillipsa. W jej mysl obnizanie inflacji pocigga za sobg wzrost bezro-
bocia, co, z drobnymi wyjatkami, miato miejsce w Polsce po roku 1990. R6z-
ne postacie krzywej Phillipsa stuzg réwniez do wyznaczania wielkosci stopy
bezrobocia NAIRU (Nown-Accelerating Inflation Rate of Unemployment), beda-
cej stopg bezrobocia réwnowagi.

Celem niniejszego opracowania jest podjecie préby oszacowania NAIRU
w Polsce. Podstawg analiz statystycznych sg dane statystyczne dotyczace bez-
robocia wedlug BAEL oraz inflacji mierzonej wskaznikiem CPI, jak réwniez
inflacji bazowej w latach 1995-2003. Przy ich uzyciu zostanie oszacowany mo-
del krzywej Phillipsa wspartej oczekiwaniami, ktéry nastepnie postuzy do wy-
znaczenia wielko$ci NAIRU w badanym okresie za pomoca metody Elmeskova.

Bezrobocie i inflacja w Polsce w latach 1995-2003

Informacja o bezrobociu pochodzi z dwéch zrédel: systemu rejestru urze-
déw pracy oraz wynikéw badania aktywno$ci ekonomicznej ludnosci (BAEL).
Stopa bezrobocia rejestrowanego rézni sie od stopy BAEL ze wzgledu na od-
mienng definicj¢ osoby bezrobotnej. W pierwszym okresie transformacji, to
jest do roku 1997, stopa bezrobocia rejestrowanego byta wyzsza od uzyskiwa-
nej w ramach BAEL. Zmiana warunkéw rejestracji, jaka zostata wprowadzo-
na na poczatku 1997 roku, idgca w parze z ostabieniem motywacji do reje-
strowania si¢ w urzedach pracy, sprawila, ze od tej pory az do roku 2003
stopa bezrobocia BAEL przewyzszala stope bezrobocia rejestrowanego. Nie-
mniej tendencje zmian w zakresie stopy bezrobocia sg podobne zaréwno w przy-
padku bezrobocia rejestrowanego, jak i BAEL (wykres 1). Poczatek lat 90. przy-
niést powazny wzrost stopy bezrobocia, co wynikato z przyspieszenia procesu
transformacji i urynkowienia gospodarki (w 1993 roku stopa bezrobocia reje-
strowanego wynosita 16,4%, a wg BAEL 14,9%). Lata 1994-1998 charaktery-
zowaly sie stopniowym spadkiem stopy bezrobocia (z 16% stopy bezrobocia
rejestrowanego i 13,9% wg BAEL do, odpowiednio, 10,4% i 10,6%), zwigza-
nym w duzej mierze z poprawg koniunktury i wysokim tempem wzrostu go-
spodarczego, ktéory w tym okresie utrzymywal si¢ na rekordowym poziomie
7% w roku 1995, 6% w 1996 i 6,8% w 1997 roku. Czynnikami wspomagaja-
cymi poprawe sytuacji na rynku pracy byly réwniez poprawa funkcjonowania
instytucji rynku pracy oraz stopniowe przystosowywanie sie spoteczenstwa do
gospodarki wolnorynkowej [Krynska, 2001, s. 166-167]. Kolejne lata przynio-
sty odwrécenie tendencji spadkowej i bezrobocie ponownie zaczeto wzrastad.

2 Wedlug Rady Polityki Pienieznej cel inflacyjny na poziomie 2,5% jest zblizony do wartosci
referencyjnej dla kryterium inflacji (w latach 1998-2002 wynosilo ono przecietnie 2,7%),
a jednoczes$nie zapewnia szybki wzrost gospodarczy [por. Strategia polityki pienigznej po 2003
roku].



Lukasz Arendt, Préba oszacowania NAIRU dla Polski 3

Wynikato to z natozenia sie kilku czynnikéw: spowolnienia tempa wzrostu go-
spodarczego, wynikajacego miedzy innymi ze spadku koniunktury $wiatowej
oraz prowadzonej w tym okresie polityki makroekonomicznej, uwarunkowa-
niami demograficznymi oraz wzrostem rejestracji w urzedach pracy oséb pra-
cujacych w szarej strefie w zwigzku z wprowadzong w 1999 roku reformg
stuzby zdrowia.

Wykres 1. Stopa bezrobocia rejestrowanego, stopa bezrobocia BAEL i inflacja w Polsce
w latach 1992-2003
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Zrédto: opracowanie na podstawie Roczniki Statystyczne za lata 1992-2003, Aktywnos¢ ekonomicz-
na ludnosci w latach 1992-2001 (2002), GUS Warszawa, Biuletyn Statystyczny za lata 2001-2003

W przeciwienistwie do stopy bezrobocia, ktéra wykazywala réznokierunko-
we wahania, inflacja, na skutek prowadzonej przez Narodowy Bank Polski po-
lityki pieni¢znej obnizala si¢. Z wyjatkiem roku 2000 inflacja mierzona wskaz-
nikiem cen towaréw i ustug konsumpcyjnych CPI (Consumer Price Index)
zmniejszata sie z roku na rok — z 586% w 1990 roku, spadta pierwszy raz po-
nizej 20% w 1996 roku, az do 0,8% w roku 2003 w ujeciu $redniorocznym.
Osiggniecie tak niskiego poziomu cen, ze wzgledu na charakter polskich uwa-
runkowan, nie bylo zadaniem tatwym. Wymagato utrzymywania stosunkowo
wysokich stép procentowych Narodowego Banku Polskiego, a nawet ich pod-
wyzszania, gdy istniala grozba przyspieszenia proceséw inflacyjnych. Niezmiernie
trudnym zadaniem bylo utrzymanie wskaznika inflacji na zalozonym pozio-
mie, stad wystepowaly do$¢ znacznie odchylenia od przyjetych dla poszczegdl-
nych lat celéw inflacyjnych. Dla realizacji celu stosowano rézne strategie — od
kontroli kursu walutowego, poprzez tzw. strategie eklektyczng do strategii
bezposredniego celu inflacyjnego (BCI), realizowanej od 1999 roku. W najnow-
szym dokumencie [Strategia polityki pieniginej po 2003 roku] stwierdza sie, ze
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celem polityki pienieznej w kolejnych latach bedzie utrzymanie osiggnietego
stabilnego poziomu inflacji, okreslajgc $redniookresowy cel inflacyjny na po-
ziomie 2,5% z dopuszczalnym odchyleniem +/- 1 p.p.

Krzywa Phillipsa i NAIRU - aspekt teoretyczny

Stopa bezrobocia réwnowagi, jaka jest NAIRU, jest wielkoscig, ktérej nie
da sie bezposrednio mierzyé. Informacje na jej temat pochodzg wylacznie
z badan empirycznych, w ktérych wykorzystuje sie rézne postacie modeli do
jej wyznaczenia. Modele te mozna podzieli¢ na cztery podstawowe grupy [So-
cha, Sztanderska, 2000, s. 148-154]:

1. oparte na krzywej Phillipsa wspartej oczekiwaniami;

2. oparte na krzywej Beveridge'a;

3. wykorzystujace prawo Okuna w celu wyznaczenia NAIRCU (Non Accelera-
ting Inflation Rate of Capacity Utilization);

4. oparte na réwnowadze naptywéw i odplywéw z bezrobocia.

W niniejszej pracy zostang wykorzystane modele znajdujace sie w pierw-
szej z wymienionych grup, tj. bazujace na koncepcji krzywej Phillipsa. Pier-
wotna wersja tej krzywej zostala przedstawiona w 1958 roku przez [Phillipsa,
1958], chociaz analiza wymienno$ci miedzy inflacjg a bezrobociem stanowita
przedmiot badan ekonomistéw juz w XIX wieku.

Krzywa Phillipsa przedstawia w sposéb sformalizowany empiryczng zalez-
no$¢ miedzy tempem wzrostu ptac nominalnych (inflacja placows) a stopa
bezrobocia, ktérg w sposéb graficzny mozna zaprezentowaé jako ujemnie na-
chylong, wypuklg krzywa (hiperbola). Phillips udowodnit, ze w latach 1861-
-1957 (rozpatrujac oddzielnie okresy 1861-1913, 1913-1948 i 1948-1957) w Wiel-
kiej Brytanii stope zmian plac nominalnych mozna bylo wyjasni¢ za pomoca
poziomu bezrobocia oraz stopy zmian wielko$ci bezrobocia. Z wyliczenr Phil-
lipsa wynikalo, ze przy zalozeniu wzrostu produktywnosci na poziomie 2%
rocznie, utrzymanie stabilnego poziomu cen wymagatoby stopy bezrobocia
niewiele powyzej 2,5%, natomiast utrzymanie popytu agregatowego zapewnia-
jacego zerowa stope wzrostu ptac nominalnych nastgpitoby przy okoto 5,5%
stopie bezrobocia [Phillips, 1958].

Bazujac na koncepcji Phillipsa, [Samuelson i Solow, 1960] przeprowadzi-
li podobng analize zalezno$ci miedzy stopa wzrostu ptac nominalnych i stopg
bezrobocia dla Stanéw Zjednoczonych. Najistotniejszym efektem ich badan
bylo zaprezentowanie zmodyfikowanej krzywej Phillipsa, w ktérej dynamika
ptac nominalnych zostata zastgpiona dynamika cen. Mimo takiej modyfikacji
wnioski byly podobne jak przy podstawowej krzywej — niskiemu poziomowi
inflacji odpowiada wysoka stopa bezrobocia i vice versa. Utrzymanie zerowej
inflacji przy wzroscie ptac nie wigkszym niz 2,5% rocznie, charakteryzujagcym
wzrost produktywno$ci w Stanach Zjednoczonych, wymagaloby 5-6% stopy
bezrobocia. Niemniej autorzy sygnalizowali, ze analiza oparta na uzyskanych
przez nich wielko$ciach ma sens jedynie w krotkim okresie, gdyz w okresie
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dtugim krzywa moze ulec przesunieciu i wtedy wymienno$¢ miedzy inflacja
a bezrobociem nalezy rozpatrywaé w innych, zmienionych warunkach [Sa-
muelson, Solow, 1960].

Procesy gospodarcze, jakie mialy miejsce w latach 70. w §wiatowej gospo-
darce, postawily pod znakiem zapytania istnienie prawidlowosci okreslonej
przez krzywg Phillipsa. Nie mozna bylo bowiem na jej podstawie wytluma-
czy¢ zjawiska stagflacji. Koncepcjg, ktéra poradzita sobie z tym problemem
byla hipoteza naturalnej stopy bezrobocia Phelpsa-Friedmana. Wedlug Fried-
mana [1968] podstawowym bledem, jaki zawierala teoria krzywej Phillipsa,
byl brak rozréznienia miedzy ptacg nominalng a realng. Wynikiem uwzgled-
nienia w koncepcji Phelpsa i Friedmana oczekiwan adaptacyjnych, polegaja-
cych na antycypacji przyszlej inflacji, jest stopniowe przesuwanie sie krzywej
w goére o wielko§é aktualnej i oczekiwanej inflacji w celu powrotu do stanu
optimum - tak dzieje sie w przypadku statycznego podej$cia Phillipsa. Phelps
uwazal, ze problem ten powinien by¢ rozwazany w ujeciu dynamicznym, w kt6-
rym kazda optymalna $ciezka czasowa stopy bezrobocia bedzie dazyla do na-
turalnej stopy bezrobocia. Nie ma bowiem mozliwosci, aby nieskonczonym
w czasie problemem byl wyb6r miedzy permanentnie wysoka stopg inflacji
badz bezrobocia. Zwigkszenie zatrudnienia wygeneruje bowiem w przyszlosci
koszt w postaci wyzszej inflacji, a co za tym idzie stép procentowych, w sta-
nie réwnowagi [Phelps, 1967]. W zwigzku z tym w okresie dlugim krzywa
Phillipsa staje si¢ pionowa prosta, a bezrobocie ustala si¢ na poziomie bezro-
bocia réwnowagi, przy naturalnej stopie bezrobocia, ktéra nie jest zalezna od
wielkoSci inflacji czy tempa wzrostu ptac [Phelps 1968]. Préba obnizania sto-
py bezrobocia prowadzi w tym $wietle wylgcznie do niekonczacego sie wzro-
stu cen. Czas, w jakim stopa bezrobocia powraca do naturalnej, zalezy od
szybkosci reakcji pracownikéw — im dluzej ulegajg iluzji pienieznej, tym dtu-
zej stopa bezrobocia odchyla sie od stopy naturalnej, co oznacza, ze tym dtu-
zej gospodarka znajduje si¢ w fazie recesji badZz boomu [Raazak, 2002].

Przedstawiciele nowej ekonomii klasycznej idg jeszcze dalej w swoich roz-
wazaniach, twierdzgc, ze nawet w krétkim okresie zawsze mamy do czynie-
nia z pionowg krzywg Phillipsa [Kwiatkowski, 2002a, s. 146]. W oparciu o mo-
del blednych percepcji [Lucasa, 1973], bazujgcego na zalozeniu racjonalnych
oczekiwan, wyprowadza sie wniosek o nieefektywnos$ci polityki pienieznej.
W tym $wietle zmiany podazy pieniadza, jakie dokonuja si¢ w oparciu o usta-
long, dajaca sie zidentyfikowaé regute sa uwzgledniane w zachowaniach ra-
cjonalnie dziatajgcych podmiotéw, w zwigzku z czym nie oddzialujg na pro-
dukcje ani na zatrudnienie. W efekcie odchylenie stopy bezrobocia od jej
naturalnego poziomu w wyniku prowadzenia systematycznej polityki pieniez-
nej nie wystgpi, natomiast bedzie mozliwe jedynie w przypadku zaistnienia
nieprzewidywalnych szokéw podazowych lub popytowych oraz nieprzewidzia-
nych niespodzianek pienieznych [Snowdon et al., 1998, s. 212]. Z teorii no-
wej ekonomii klasycznej wyplywajg istotne wnioski dla polityki gospodarczej,
mianowicie: redukcja bezrobocia za pomocg ekspansji pienieznej nie przynosi
rezultatow i jest wrecz bezzasadna w przypadku nieefektywnej polityki mone-
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tarnej, natomiast polityka dezinflacji jest jak najbardziej wskazana, gdyz nie
pocigga za soba realnego kosztu w postaci wzrostu bezrobocia.

W potowie lat 80. XX wieku, dzieki sprzyjajacym warunkom, nastgpit re-
nesans keynesizmu [Wojtyna, 1997a], co doprowadzilo do powstania nurtu na-
zwanego po raz pierwszy przez Parkina w 1984 roku [Gordon, 1990] nowg
ekonomig keynesistowska (chociaz idee ekonomii nowokeynesistowskiej poja-
wily sie juz wczesniej). Nowa ekonomia keynesistowska skoncentrowala si¢ na
poszukiwaniu rygorystycznych i przekonujacych modeli lepkosSci cen i/lub
plac opartych na zachowaniu maksymalizujgcym i racjonalnych oczekiwan
[Gordon, 1990].

Nowokeyesistowska krzywa Phillipsa, w przeciwienstwie do pierwotnej krzy-
wej, zostata zakorzeniona w mikroekonomii oraz wprowadzono do niej zato-
zenie racjonalnych oczekiwan. [Mankiw, 2000] twierdzi, ze moze ona by¢ roz-
patrywana jako dynamiczne rozwiniecie statycznego nowokeynesistowskiego
modelu dostosowan cenowych. Podstawy teoretyczne nowokeynesistowskiej
krzywej Phillipsa odnoszg sie do klasy modeli, ktére zakladaja, ze przedsie-
biorstwa stosujg strategie ustalania cen zalezne od czasu (time-dependent)3 i wy-
wodzg sie z modelu nieréwnoczesnych kontraktéw ptacowych [Taylora, 1980],
kwadratowych dostosowan cenowych [Rotemberga, 1982] oraz modelu nie-
rownoczesnych dostosowan cenowych [Calvo, 1983].

W modelu Calvo przedsiebiorstwa zmieniajg ceny na swoje produkty co
pewien czas. W kazdym okresie cze$é¢ przedsiebiorstw (1) dostosowuje swoje
ceny do biezacej sytuacji, natomiast (1 - 4) przedsiebiorstw pozostawia status
quo. Prawdopodobienstwo, ze przedsiebiorstwo znajdzie sie we frakcji firm
zmieniajacych ceny jest stale i nie zalezy od tego, ile czasu uplyneto od ostat-
niej zmiany cen. Z tego wzgledu ceny sa ustalane nieréwnoczes$nie — firmy
wprowadzajg nowe ceny w oparciu o ceny z przeszlosci.

Z kolei model [Rotemberga, 1982] opiera si¢ na zalozeniu, ze wprowadza-
nie zmian cen jest dla przedsiebiorstwa kosztowne, koszty te zawieraja:

* fizyczny koszt zmian cen,
* oraz, istotniejszy wedlug Rotemberga, koszt w postaci spadku zaufania do
przedsiebiorstwa (reputacja).

Ze wzgledu na niedoskonalg informacje konsumenci bedg sktonni nabywacé
towary i ustugi firm prowadzacych stosunkowo stabilng polityke cenowa, na-
tomiast omijaé te przedsiebiorstwa, ktére zmieniajg ceny czesto i w duzym za-
kresie. Jako ze reputacja firm cierpi je$li zmiany cen sg duze, a tym samym
zauwazalne, Rotemberg zaklada, ze koszt dostosowan cenowych jest kwadra-

3 W literaturze nowokeyensistowskiej modele lepkich cen mozna podzieli¢ na dwie grupy:
oparte na zalozeniu, ze przedsigbiorstwa stosuja strategie ustalania cen zalezne od czasu
(time-dependent) lub zalezne od stanu natury (state dependent) [Ball et al., 1988]. W mode-
lach nalezacych do pierwszej kategorii przedsiebiorstwa zmieniajg ceny wedlug ustalonego
harmonogramu w okreslonych okresach. Dla drugiej grupy modeli charakterystyczne jest to,
ze dostosowania cenowe nastepuja w dowolnym okresie, jesli wystgpily zmiany determinant
cen, pod warunkiem, ze koszt wprowadzenia nowych cen bedzie nizszy od planowanego zysku.



Lukasz Arendt, Préba oszacowania NAIRU dla Polski 7

tem procentowej zmiany ceny. Skoro dostosowania cenowe sg kosztowne, to

zmiany cen wprowadzane przez przedsiebiorstwa beda nastepowaly powoli

w kierunku poziomu docelowego.

W modelu [Taylora, 1980], w przeciwienstwie do poprzednich dwéch mo-
deli, jedynym zrédlem sztywnosci sg kontrakty ptacowe. Model opiera sie na
dwéch podstawowych zatozeniach:

* kontrakty ptacowe sg zawierane nieréwnoczesnie,

* w trakcie okreslania wysokosci plac przedsi¢biorstwa oraz zwigzki zawo-
dowe zwracaja uwage na poziom plac ustalonych w innych firmach, kté-
ry bedzie niezmienny w trakcie obowigzywania ich nowych kontraktéw.
Poniewaz kazdy kontrakt ptacowy jest przyjmowany w oparciu o inne kon-

trakty, prowadzi to do szokéw przenoszonych pomiedzy nimi. Jak ujat to [Tay-

lor, 1980] - powstaje co$§ w rodzaju mnoznika kontraktowego.

Posta¢ funkcyjna krétkookresowej krzywej Phillipsa, ktéra tgczy kluczowe
elementy powyzszych modeli przedstawia sie nastepujgco:

7fz=7-[t6+1+B<Uz_Un)+€z (1)

gdzie:
7, — stopa inflacji w okresie ¢,
m¢,, — stopa inflacji oczekiwanej w okresie ¢ + 1,
U, - stopa bezrobocia w okresie t,
U, - stopa bezrobocia réwnowagi (NAIRU),
¢, — sktadnik losowy.

Inflacja jest wiec funkcja inflacji oczekiwanej w okresie przyszlym oraz
odchylenia stopy bezrobocia od jej naturalnego poziomu.

Modele nowej ekonomii keynesistowskiej jako miarg bezrobocia réwnowa-
gi postugujg sie NAIRU, czyli stopa bezrobocia nie przyspieszajacej inflacji.
Koncepcja NAIRU, podobna do koncepcji naturalnej stopy bezrobocia, zosta-
ta sformutowana w latach osiemdziesigtych XX wieku przez, miedzy innymi,
R. Layarda, S. Nickella i R. Jackmana [Kwiatkowski, 2002a, s. 147]. Czasa-
mi w literaturze naturalna stopa bezrobocia jest utozsamiana z NAIRU, mi-
mo ze wystepuja miedzy nimi istotne réznice, a zasadnicza dotyczy ich mikro-
podstaw, ktére w przypadku NAIRU wigzg si¢ z teorig niedoskonatej konkurencji
na rynku sily roboczej i débr [Snowdon et al., 1998, s. 339-340].

NAIRU jest stopa bezrobocia, przy ktérej inflacja pozostaje na niezmienio-
nym poziomie. Jezeli stopa bezrobocia utrzymuje sie ponizej NAIRU prowa-
dzi to do wzrostu inflacji. W odwrotnym przypadku (stopa bezrobocia powy-
zej NAIRU) nastepuje dezinflacja. Oznacza to powazne implikacje dla polityki
gospodarczej. Z teorii tej wynika bowiem, ze obnizanie inflacji musi pocig-
gnac¢ za sobg wzrost stopy bezrobocia ponad NAIRU. Méwigc inaczej — wzrost
stopy bezrobocia ponad NAIRU stanowi nieodlaczny koszt dezinflacji. Jak du-
7y jest ten koszt zalezy od wielu czynnikéw, miedzy innymi od poczatkowej
inflacji, okresu, w jakim bank centralny prowadzi restrykcyjng polityke mone-
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tarna, uwarunkowan instytucjonalnych [Ball, 1996]. Koszt ten — wskaznik po-
$wiecenia (sacrifice ratio) — jest miarg okreslajaca o ile powyzej NAIRU musi
wzrosngé stopa bezrobocia, aby inflacja spadta o 1 punkt procentowy w okre-
sie roku [Blanchard, 2003, s. 190].

Istotny wplyw na teorie NAIRU mialo pojawienie si¢ hipotezy histerezy,
w oparciu o ktéra tatwiej mozna byto wyttumaczyé przyczyny rosnacego i utrzy-
mujgcego sie wysokiego bezrobocia w latach 80. XX wieku w krajach rozwi-
nietych. Istota histerezy sprowadza sie do tego, ze réwnowaga systemu nie za-
lezy tylko od sit zewnetrznych, ale réwniez od jego wiasnej historii [Wojtyna,
1994]. W odniesieniu do bezrobocia histereza oznacza, ze bezrobocie bedzie
sie¢ utrzymywalo na poziomie wywolanym przez oddzialywanie réznych im-
pulséw nawet wowczas, gdy przestang one wystepowaé. Na gruncie teorii
NAIRU prowadzi to do wniosku, ze wysoko$¢ stopy bezrobocia réwnowagi
w obecnym okresie zalezy nie tylko od aktualnych czynnikéw strukturalnych
determinujgcych NAIRU ale réwniez od wczes$niejszych tendencji w samym
bezrobociu [Kwiatkowski, 2002a, s. 205]. Wynika z tego, ze NAIRU podaza za
rzeczywistg stopg bezrobocia, co mozna formalnie zapisa¢ jako [Snowdon et
al., 1998, s. 341]:

Um_Umfl:a<Ut71_Unt71> (2)

gdzie:
U,, - NAIRU w okresie ¢,
U,.1 - NAIRU w okresie t-1,
U,_; - rzeczywista stopa bezrobocia w okresie ¢ -1.

Jesli U, > U,,_;, to poziom NAIRU w okresie ¢ bedzie wyzszy niz w okre-
sie t—1. W sytuacji odwrotnej poziom NAIRU bedzie sie¢ obnizal.

Literatura przedmiotu wskazuje na trzy gléwne modele wyjasniajace przy-
czyny histerezy bezrobocia [Blanchard, 1986], [Wojtyna, 1994], [Kwiatkowski,
2002a, s. 208-209]: model ubytku kapitalu ludzkiego, ubytku kapitatu rzeczo-
wego oraz model insider-outsider. Wszystkie z wyzej wymienionych wykazuja
pewne braki teoretyczne, jesli chodzi o wyjasnienie przyczyn histerezy, jednak
najbardziej dojrzata koncepcjg jest model systemu rokowan ptacowych, w kté-
rym przyczyn braku mozliwosci obnizenia bezrobocia upatruje sie w sile prze-
targowej, jaka dysponujg pracownicy zatrudnieni w przedsiebiorstwach — tzw.
insiderzy [Wojtyna, 1994]4.

W oparciu o teorie NAIRU i krzywg Phillipsa hipoteze histerezy mozna
przedstawi¢ za pomocg rozbudowania systemu o dodatkowe réwnanie [Gor-
don, 1989]:

4 Ze wzgledu na ograniczony zakres artykulu modele wyjasniajace przyczyny histerezy bezro-
bocia nie zostang w tym miejscu oméwione. Ich opis mozna znalez¢é migedzy innymi w [Kwiat-
kowski, 2002a] i [Wojtyna, 1994].
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Unt = ”Ut - 1+ 7Zt (3)

gdzie:
Z, — zestaw zmiennych strukturalnych

Podstawiajgc rownanie (3) do réwnania (1) w miejsce zmiennej U,, i odpo-
wiednio przeksztalcajac otrzymujemy:

m=m,,+B(l—2)U+ BypAU,— BrZ, (4)

Pelna histereza wystepuje, jesli #n = 1. Wtedy okazuje sig, Ze nie ma unikal-
nej warto$ci NAIRU, natomiast inflacja zalezy od tempa zmian stopy bezrobo-
cia, a nie jego poziomu. W przypadku gdy n < 1 wystepuje uporczywosé bez-
robociad.

Hipoteza histerezy ma istotne implikacje dla polityki ekonomicznej. Po pierw-
sze, modyfikuje tradycyjng analize opartg na naturalnej stopie bezrobocia/NAIRU.
Po drugie, wskazuje na wazng role polityki dochodowej, ktérej przejsciowe za-
stosowanie wydaje sie znacznie lepszym sposobem obnizania inflacji niz utrzy-
mywanie wysokiego bezrobocia — przy stopie bezrobocia powyzej dtugookre-
sowego NAIRU i wystepowaniu histerezy zastosowanie polityki dochodéw moze
przyspieszy¢ powr6t bezrobocia do poziomu NAIRU. Réwniez w okresie eks-
pansji polityka dochodowa moze odgrywad istotng role — jej wprowadzenie
moze nie dopusci¢ do przyspieszenia inflacji w okresie, w ktérym NAIRU be-
dzie podazala za obnizajaca sie stopa bezrobocia rzeczywistego.

Teoria histerezy spowodowata spadek znaczenia NAIRU w wyja$nianiu
tendencji na rynku pracy. Mozna spotkaé sie z opinia, ze w przypadku wyste-
powania wlasciwej histerezy (co w sensie technicznym oznacza, ze suma wsp6t-
czynnikéw réwnania opéznien roztozonych, ktére odnosi NAIRU do minionych
stop bezrobocia, wynosi 1), w przeciwienstwie do sytuacji uporczywosci bez-
robocia, koncepcja NAIRU traci znaczenie, gdyz w tym przypadku nie istnie-
je unikalna warto$¢ NAIRU odpowiadajgca stanowi réwnowagi [Wojtyna, 1994].

Weryfikacja hipotezy histerezy przeprowadzona przez [Gordona, 1989] dla
pieciu krajéw (Francji, Niemiec, Stanéw Zjednoczonych, Japonii i Wielkiej
Brytanii) na podstawie danych z lat 1873-1986 (ze wzgledu na brak danych
na temat bezrobocia Gordon postuzyl sie warto$cig produktu krajowego) nie
potwierdzita wystepowania pelnej histerezy w tych krajach. Chociaz [Blan-
chard, 1997] wypowiada sie, ze co prawda jego wiara w teori¢ pelnej histe-
rezy zmalala, uwaza jednak, ze dowody wskazujg na wystepujaca zaleznosé
historyczng — wysokie i trwale bezrobocie zmienia ludzi, podej$cie spoteczne
oraz programy rzadowe, co w konsekwencji prowadzi do wzrostu naturalnej
stopy bezrobocia.

5 Uporczywo$¢ bezrobocia oznacza, ze istnieje dlugookresowa NAIRU, w kierunku ktoérej go-
spodarka bedzie zmierzala, lub zestaw krétkookresowych NAIRU, ktore przez pewien czas
mogg by¢ wyzsze badZ nizsze od warto$ci dlugookresowej [Wojtyna, 1994].
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[Ball i Mankiw, 2002], dochodza do wniosku, Ze teoria histerezy jest tylko
jednym z wielu mozliwych sposobéw wyjasnienia zmian NAIRU w czasie.
Wyniki ich badan nad przyczynami spadku NAIRU w Stanach Zjednoczonych
w latach 90. ubiegtego wieku wskazuja, ze prawdopodobne wydaje si¢ powia-
zanie zmian NAIRU z wahaniami w tempie produktywno$ci. Charakterystycz-
ng cechg ,nowej gospodarki” jest bowiem nie tyle wysokie tempo wzrostu pro-
duktywnosci, ale wyraznie jego przyspieszenie, jakie nastgpito w latach 90. XX
wieku w stosunku do poprzednich dwéch dziesiecioleci, co mogto doprowa-
dzi¢ do spadku NAIRU. Tym samym Ball i Mankiw stojg na stanowisku, ze
teoria NAIRU pozostaje ciaggle obowigzujacg koncepcja przydatng w prowa-
dzeniu polityki pienieznej.

Inny aspekt badan zwigzanych z krzywa Phillipsa dotyczy zagadnienia jej
ksztaltu. W wiekszo$ci analiz wskazuje sie na jej liniowy charakter [Wojtyna,
2002] (por. réwnanie (1)). Tak w teorii, jak i w badaniach empirycznych lat
70. i 80. XX wieku przyjmowano chetnie liniowg postaé¢ krzywej Phillipsa, co
wynikalo z dwéch podstawowych przestanek. Po pierwsze, w tamtym okresie
gtowny nurt dyskusji skupial si¢ na kwestiach fundamentalnych - zagadnie-
niach wplywu oczekiwan na dynamike zaleznoéci miedzy bezrobociem a in-
flacja, ktére okreslaly poziom naturalnego bezrobocia. Po drugie, zalozenie li-
niowosci znacznie utatwia konstruowanie modeli ekonomicznych [Wojtyna,
2000]. Jednak poczagwszy od lat 90. ubiegltego wieku coraz wiekszg wage za-
czeto przywigzywaé do analiz skutkéw uchylenia zatozenia o liniowosci krzy-
wej Phillipsa.

Badania dotyczace tego zagadnienia wykazaly, ze krzywa Phillipsa moze
przyjmowacé trzy ksztalty — wypukly, wklesty badZ wypukto-wklesly. Do grupy
autoréw, ktérzy opowiadaja sie za wypukla krzywg naleza miedzy innymi La-
xton, Meredith i Rose oraz Bean [Wojtyna, 2000], [Akerlof, Dickens i Perry,
1996], [Schaling, 1999]. Wypuktos$¢ krzywej, w Swietle analiz, ma istotne im-
plikacje dla polityki makroekonomicznej, a monetarnej w szczegélnosci. Ba-
dania Beana [Wojtyna, 2000] pokazaly, w oparciu o symulacje oparte na da-
nych z krajow OECD, ze przy liniowej krzywej terapia szokowa jest optymalnym
wyborem, natomiast niewielki nawet stopien nieliniowosci krzywej sprawia,
ze stopniowa dezinflacja staje sie lepszym rozwigzaniem. Druga grupa auto-
réw, miedzy innymi [Coen, Eisner, Marlin i Shah, 1999], sktania sie ku wkle-
stej krzywej Phillipsa. Z kolei [Filardo, 1998], opierajac sie na danych dla Sta-
néw Zjednoczonych wykazal, ze krzywa Phillipsa moze na jednym odcinku
by¢ wypukta, a na innym odcinku przechodzi¢ w krzywg wklesla.

Badania [Gordona, 1997] majgce na celu przetestowanie hipotez Eisnera
oraz Akerlofa, Dickensa i Perry’ego wykazaly ich statystyczng nieistotnos¢, co
pozwolito autorowi na wyciggniecie wniosku, ze krzywa Phillipsa jest liniowa
(w okresie 1955-1966). Jednak, jak twierdzi [Wojtyna, 2000], wynik Gordona
nalezy traktowaé jako odbiegajacy od zdecydowanej wigekszosci badan. [Dupa-
squier i Ricketts, 1998] w oparciu o dane kanadyjskie przetestowali kilka mo-
deli teoretycznych w celu ustalenia przyczyn nieliniowosci krzywej Phillipsa.
Czes$ciowe potwierdzenie Zrdédel nieliniowo$ci odnalezli w modelach ograni-
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czonych zdolnosci produkcyjnych, kosztownych dostosowan cenowych oraz
btednych percepcji. Jednakze na podstawie uzyskanych wynikéw nie mozna
bylo jednoznacznie okresli¢, ktére z modelowych rozwigzan odpowiada za
nieliniowo$¢ krzywej Phillipsa.

Z kolei [Mankiw, 2000] stawia hipoteze, ze badania wymiennosci inflacji
i bezrobocia w oparciu o liniowg nowokeyensistowskg krzywa Phillipsa nie
przynosza zadowalajacych rezultatéw, gdyz nie opisuje ona dobrze danych
rzeczywistych®. Dochodzi on do wniosku, Ze sposobem na rozwigzanie tego
problemu jest wlaczenie do modelu oczekiwan adaptacyjnych w miejsce ra-
cjonalnych, chociaz z teoretycznego punktu widzenia takie rozwigzanie jest
wielce niezadowalajace.

Jak wskazuje [Roberts, 1995] krzywa Phillipsa w ujeciu nowej ekonomii
keynesistowskiej ma wiele wspdélnego z modelem w wersji Phelpsa-Friedma-
na. Model [Mankiwa i Reisa, 2001], ktéry autorzy nazwali modelem lepkich
informacji, stanowi dalszy krok zblizajacy nowkeynesistowskg krzywg Phillip-
sa do modelu Phelpsa-Friedmana-Lucasa. W modelu lepkich informacji dzi-
siejsze ceny zaleza od oczekiwan cenowych powstatych w przesztosci, nie dla-
tego, ze kontrakty ptacowe sg nier6wnoczesne, ale dlatego, ze przedsiebiorstwa
uzywaja ,starych” informacji przy ustalaniu cen. Model taczy ze sobg idee
[Lucasa, 1973] z mechanizmem ustalania cen przedstawionych przez [Calvo,
1983]. Takie zblizenie stanowisk nie powinno dziwié. Mi¢gdzy nowa ekonomig
keynesistowska a monetaryzmem wystepuja silne zwigzki, a powigzania z no-
wa ekonomig klasyczng wynikajg z faktu zaczerpniecia przez nowych keyne-
sistow czesci zalozen teoretycznych z tego wilasnie nurtu [Wojtyna, 1997b].

Nowe $wiatlo na kwestie wymiennosci inflacji i bezrobocia w oparciu o krzy-
wa Phillipsa przyniosty badania przeprowadzone dla Stanéw Zjednoczonych
przez [Romer, 1996]. Ich wyniki wykazaly, ze zalezno$¢ miedzy inflacjg a pro-
duktem krajowym, a tym samym stopg bezrobocia, sg bardziej skomplikowa-
ne, gdyz, jak si¢ okazalo, inflacja zalezala nie tylko od odchylenia produktu
krajowego od trendu, ale réwniez, a nawet silniej, od stopy wzrostu produk-
tu krajowego. Na gruncie teorii NAIRU doprowadzilo to do wniosku, ze infla-
cja zalezy od odchylenia stopy bezrobocia od NAIRU, jak réwniez od tempa
zmian samej stopy bezrobocia [Mankiw, 1996], co implikowalo konieczno$c
wprowadzenia do krzywej Phillipsa dodatkowego czlonu w postaci przyrostu
bezrobocia:

=, +B(U~U,)+ xAU, + ¢, (5)
gdzie A jest operatorem réznicowania.

Z kolei [Taylor, 1997] twierdzi, ze stabo$cig analizy wymiennosci miedzy
inflacjg a bezrobociem, rozumianej jako spadek inflacji przy bezrobociu wyz-

6  Mankiw dochodzi do takiego wniosku analizujac krzywg Phillipsa w oparciu o dane dla Sta-
néw Zjednoczonych.
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szym od naturalnego, jest polozenie nacisku na pojedyncze epizody wystepu-
jace w krotkim okresie, podczas gdy ocena regut i strategii polityki pienieznej
powinna by¢ prowadzona w okresie dlugim. Z tego powodu, wedlug Taylora,
bardziej przydatne bytoby analizowanie wymiennosci miedzy wahaniami infla-
cji i bezrobocia, a nie ich poziomami.

Ewolucja teorii ekonomii sprawita, ze obecnie powszechnie akceptowana
jest wymienno$¢ miedzy inflacjg a bezrobociem w krétkim okresie i istnienie
krétkookresowej, ujemnie nachylonej, krzywej Phillipsa. Natomiast wigkszo$¢
ekonomistéw jest zdania, ze w okresach $rednich i dlugich wymienno$é ta
nie wystepuje. W ostatnim czasie pojawily sie jednak badania, ktére wskazy-
walyby na wystepowanie dlugookresowej zaleznosci mi¢dzy inflacjg a bezro-
bociem. Jak twierdzi [Mankiw, 2000], dane wskazuja, ze szoki pieniezne po-
zostawiajg trwate ,blizny” na gospodarce. Badania nad dtugookresowg, ujemnie
nachylona, krzywa Phillipsa opieraja sie na podej$ciu nazywanym wzrostem
frykcyjnym, gdzie zaklada sie wystepowanie interakcji miedzy wzrostem poda-
zy pienigdza a nominalnymi frykcjami zwigzanymi z dostosowaniami cenowy-
mi. Modele tego typu sa dynamicznymi modelami réwnowagi ogélnej, uwzgled-
niajacymi mikroekonomiczne podstawy nieréwnoczesnych kontraktéw ptacowych
i racjonalne oczekiwania podmiotéw gospodarczych [Graham, Snower, 2002].
W modelach tych pokazuje sig, ze stale zwigkszanie tempa wzrostu podazy
pienigdza prowadzi do utrzymujacego si¢ wzrostu inflacji oraz permanentne-
go spadku stopy bezrobocia, w zwigzku z czym dlugookresowa krzywa Phil-
lipsa nie jest pionowa, lecz ma nachylenie ujemne. Zrédlo frykcji kryje sie
w procesie ustalania plac. W modelu nieréwnoczesnych kontraktéw placo-
wych [Taylor, 1980] zakladal, Ze w procesie ustalania ptac wagi przypisywane
ptacom przeszlym i oczekiwanym sg sobie réwne. W modelach wzrostu fryk-
cyjnego zalozenie to ulega modyfikacji — twierdzi sie mianowicie, ze nie wy-
stepuje tego typu symetria i wiekszg wage przyklada sie do ptac przesztych
i obecnych niz do przyszlych. Jesli tak, to przy wzro$cie podazy pienigdza wy-
soko$¢ placy optymalnej zawsze bedzie nizsza w stosunku do placy, jaka by-
taby ustalona przy ptacach elastycznych. Poniewaz przedsiebiorstwa ustalajg
ceny jako procent narzutu ponad place, wzrost realnej podazy pienigdza be-
dzie wyzszy niz przy pltacach elastycznych, prowadzac do wzrostu produkcji
i spadku bezrobocia. Symulacja przeprowadzona przez [Grahama i Snowera,
2002] w oparciu o zaprezentowany model, polegajaca na podniesieniu stopy
wzrostu podazy pienigdza z 0 do 1%, pokazala, ze bezrobocie silnie reaguje
na impuls pieniezny. Poczatkowo stopa bezrobocia spadta o 8,6% w stosunku
do poczatkowego stanu réwnowagi, po czym zaczela rosnaé, zblizajgc sie do
poziomu dlugookresowej réwnowagi, przy czym ustabilizowala si¢ 2% ponizej
tego poziomu. Z kolei inflacja w poczatkowym okresie wzrosta powyzej dtu-
gookresowego poziomu o 1%, powracajac do niego po okresie 2 lat.

[Snower i Karanassou, 2002] pokazali, ze modyfikacja zatozen co do war-
toSci wag w modelu kontraktéw ptacowych stanowi kluczowg kwestie dla ksztat-
tu dlugookresowej krzywej Phillipsa. Jesli decyzje ptacowe opierajg si¢ wy-
tacznie na danych z przeszlosci, a podaz pieniadza ro$nie w okre$lonym, statym
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tempie, place nie nadazajg za ptacami docelowymi, przy czym dystans mie-
dzy ptacami rzeczywistymi a docelowymi jest staly. Podniesienie tempa wzro-
stu podazy pienigdza prowadzi do wzrostu realnej podazy pienigdza i oddzia-
tuje na spadek bezrobocia i wzrost inflacji — krzywa Phillipsa bedzie nachylona
ujemnie. W przypadku, w ktérym ustalanie ptac opiera sie wylgcznie na ocze-
kiwaniach co do ptac przyszlych (waga przy ptacach oczekiwanych wynosi 1),
sytuacja bedzie odwrotna, a dlugookresowa krzywa Phillipsa nachylona do-
datnio. Przy wagach réwnych, jak w modelu [Taylora, 1980], zachowania do-
tyczace decyzji co do plac oparte na wysoko$ci ptac przeszlych réwnowazag
si¢ z zachowaniami wynikajacymi z oczekiwan placowych w przyszlosci, stad
dlugookresowa krzywa Phillipsa jest pionowa. Wystarczy jednak wprowadzi¢
czynnik dyskontujacy czas, wiekszy od 0, aby waga dotyczaca danych z prze-
szloéci przewyzszyta wage zachowan przysztych — wtedy dtugookresowa krzy-
wa Phillipsa bedzie nachylona ujemnie. Autorzy wskazujg, ze sytuacja ta ma
miejsce réwniez, je$li model nie uwzglednia iluzji pienieznej.

[Karanassou, Sala i Snower, 2002] zastosowali model oparty na teorii
wzrostu frykcyjnego do empirycznej analizy polityki pienieznej w Hiszpanii
w latach 1992-1998. Wyniki ich badan wskazywaly, ze polityka monetarna od-
dzialywata w dlugim okresie na poziom bezrobocia w Hiszpanii. Oszacowana
warto$¢ wspélczynnika nachylenia dlugookresowej krzywej Phillipsa na poczat-
ku préoby wynosita -1,89, natomiast na konicu préby -2,7, co pozwolilo auto-
rom na wyciagniecie wniosku, ze zmiana rezimu polityki pieni¢znej, jaka mia-
ta miejsce w badanym okresie, wplyneta na dlugookresowsg stope bezrobocia.
Autorzy przypisujg hiszpanskiej restrykcyjnej polityce pienieznej odpowiedzial-
no$¢ za wzrost stopy bezrobocia o 4 punkty procentowe oraz spadek inflacji
réwniez o 4 punkty procentowe.

Szacowanie NAIRU - procedura Elmeskova

Problematyka szacowania krzywej Phillipsa i NAIRU jest szeroko dyskuto-
wana na tamach literatury Swiatowej (por. [Staiger et al., 1996]; [Apel, Jans-
son, 1999]; [Fabiani, Mestre, 2001]), natomiast w literaturze polskiej nie cieszy
si¢ duzg popularnoscig’. W oparciu o krzywa Phillipsa NAIRU mozna wyzna-
czaé¢ w roézny sposéb, poczynajac od modeli jednoréwnanionych, koiczac na
wieloréwnanionych modelach, ktére wykorzystuja zaawansowane techniki
ekonometryczne.

Wyznaczenie NAIRU w oparciu o model jednoréwnaniony sprowadza sie
do oszacowania parametréw krzywej Phillipsa, przy czym najczeSciej przyj-

7 Na fakt ten wskazujg [Socha i Sztanderska, 2000, s. 148] piszac, iz ,Z oczywistych powodéw
brakuje analogicznych (dotyczacych NAIRU - przyp. autora) obliczen dla Polski”. Do nielicz-
nych polskojezycznych opracowan poruszajacych problematyke szacowania NAIRU nalezg
miedzy innymi: [BRE Bank S.A., 2002], [Raport o inflacji w I kwartale 2003 roku, 2003], [So-
cha i Wojciechowski, 2004]. Zagadnienia dotyczace teoretycznych aspektéow NAIRU omawia
miedzy innymi [Kwiatkowski, 2002a, 2002b].
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muje sie liniowa postaé krzywej. Wiodace ramy badan nad NAIRU opierajg
sie na krzywej Phillipsa z oczekiwaniami adaptacyjnymi, ktéry to model zwy-
kto nazywaé sie tzw. modelem tréjkata [Gordon, 1997]. Aby uzyskaé oszaco-
wanie krzywej Phillipsa niezbedne jest posiadanie informacji na temat ocze-
kiwan inflacyjnych. W literaturze dotyczacej badan NAIRU zazwyczaj przyjmuje
sie, ze oczekiwania inflacyjne charakteryzuje proces btadzenia losowego (ran-
dom-walk), wigc zaklada sie, ze inflacja z poprzedniego okresu poprawnie od-
zwierciedla oczekiwania inflacyjne: ¢, =x, ; [Ball, Mankiw, 2002]; [Staiger
et al., 1996]; [Blanchard, 2003]. Okreslenie ,tréjkat” wynika z podkreslenia
faktu, ze w modelu tym inflacja uzalezniona jest od trzech determinant: iner-
cji inflacji (r,_;), strony popytowej (U, U,,) oraz strony podazowej, ktéra uwzgled-
nia sie poprzez wprowadzenie do réwnania krzywej Phillipsa zmiennej X,
ktéra zawiera ceny zywno$ci, energii czy ceny relatywne w imporcie, odpo-
wiedzialne za przesuniecie krzywej [Gordon, 1999]. W rezultacie otrzymuje
sie postaé¢ funkcyjng krzywej Phillipsa zblizong do réwnania (1), ktéra przy
zalozeniu, ze nie wystepujg opdznienia zmiennych objasniajacych, przedsta-
wia si¢ nastepujaco:

A= B(U,~U,) + rX,+ ¢, (6)
gdzie: X, — wektor szokéw podazowych.

Wprowadzenie opéznien do réwnania (6) prowadzi do uzyskania krzywej
Phillipsa w postaci:

m=a(L)ri+ BL)(U~U,)+7r(L)X,+ ¢ (7)

gdzie: a (L), (L), y (L) oznaczajg wielomianowe rozkltady opéznien poszcze-
g6lnych zmiennych.

Do szacowania NAIRU wykorzystuje si¢ réwniez bardziej rozbudowane
modele krzywej Phillipsa. W modelach tych oprécz trzonu w postaci pewnych
modyfikacji réwnania (7) dodatkowo uwzglednia sie miedzy innymi: prawo
Okuna, rézne postacie oczekiwan inflacyjnych, rézne $ciezki zmian NAIRU
i faktycznej stopy bezrobocia w czasie, zalozenia co do ksztaltowania si¢ war-
to$ci produktu potencjalnego.

Jedna z mozliwych procedur stosowanych do wyznaczenia NAIRU, opar-
tej na jednoréwnaniowym modelu krzywej Phillipsa, jest procedura [Elmeskova,
1993], zgodnie z ktérg zmiana tempa wzrostu plac jest proporcjonalna do
r6znicy miedzy faktyczng stopg bezrobocia a stopa bezrobocia réwnowagi. Co
prawda Elmeskov swojg procedure zastosowal do wyznaczenia NAWRU (Non-
-Accelerating Wage Rate of Unemployment), ale wskazuje si¢, ze mozna jg uzy-
waé réwniez w odniesieniu do NAIRU [Ball, 1996]; [Fabiani, Mestre, 2000].
Bazuje ona na krzywej Phillipsa wspartej oczekiwaniami adaptacyjnymi (réow-
nanie (6)). W poréwnaniu do innych metod procedura Elmeskova jest stosun-
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kowo tatwa do zastosowania w przypadku wyznaczania $redniej warto$ci NAIRU
w badanym okresie. Aby jg zastosowaé réwnanie (6) nalezy przeksztalci¢ do
nastepujacej postaci:

Am,= BU,— BU,+ X, + €, (8)

gdzie wyrazenie U, peli funkcje wyrazu wolnego c. Po oszacowaniu para-
metréw réwnania (8), zakladajac, ze NAIRU jest state pomiedzy dwoma kolej-
nymi okresami, otrzymuje si¢ warto§¢ NAIRU w badanym okresie na podsta-

<

B

procedura staje sie bardziej skomplikowana.

wie wzoru: U, = -5 . Przy wyznaczaniu NAIRU zmiennej w czasie (TV-NAIRU)

NAIRU w Polsce

Ze wzgledu na procesy transformacji systemowej, jakie rozpoczely si¢ na
przetomie lat 80. i 90. XX wieku (mozna postawié teze, ze trwaja do dzisiaj),
wyznaczenie NAIRU w Polsce w oparciu o krzywa Phillipsa jest skomplikowa-
ne. Niektérzy autorzy twierdzg nawet, ze w krajach przechodzacych transfor-
macje gospodarczg jest to zadanie heroiczne bagdZz wrecz niemozliwe [Dg-
browski et al., 2002]. Nie znaczy to oczywiScie, ze nie nalezy podejmowacd
dziatain prowadzacych do okre$lenia w przyblizeniu wielko$ci NAIRU w Pol-
sce. Badania dotyczace wyznaczenia stopy bezrobocia réwnowagi prowadzili
[Socha i Sztanderska, 2000], [Géra, 2002] oraz [Kwiatkowski, Kucharski i To-
karski, 2002], przy czym korzystali oni z modeli opartych na naptywach i od-
plywach z bezrobocia. W zaleznos$ci od przyjetej metody Srednia stopa bezro-
bocia w réwnowadze wedlug Sochy i Sztanderskiej w latach 1992-1998
wynosita od 10,9% do 11,4%. Géra oszacowal warto$¢ stop w poszczegblnych
latach okresu 1992-1997 na poziomie: 12,5%, 12,1%, 9,3%, 9,6%, 10%, nato-
miast wyniki badan Kwiatkowskiego, Kucharskiego i Tokarskiego wskazywaly,
ze stopa bezrobocia réwnowagi wykazywala tendencje malejacg w latach
1993-1998 od 13,06% do 7,39%, po czym nastgpito odwrécenie trendu i w 2000
roku osiggneta warto$é¢ 13,18%. W kazdej z przedstawionych analiz $rednia
stopa bezrobocia w réwnowadze byta nizsza od rzeczywistej stopy bezrobocia.
Wyniki te znacznie odbiegaja od szacunkéw Starzenskiego i Tabeau [Socha,
Sztanderska, 2000], ktérzy na podstawie danych z lat 1990-1994 wyznaczyli
dlugookresowg NAIRU na poziomie 20,52%, jak réwniez od szacunkéw Mie-
dzynarodowego Funduszu Walutowego (IMF), zgodnie z ktérymi wyniosta ona
15,75% w roku 2002 [Szekely, Estevao, 2003] oraz [BRE Banku S.A., 2002],
wedlug ktérego NAIRU w latach 1998-2002 ksztaltowatlo si¢, dla poszczegdl-
nych lat, na poziomie miedzy 10 a 15%. [Socha i Wojciechowski, 2004] za po-
mocg réznych metod opartych na krzywej Phillipsa, ostatecznie uzyskali osza-
cowanie NAIRU w latach 1997-2002 na poziomie 12-14%.
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W niniejszym opracowaniu do wyznaczenia stopy bezrobocia NAIRU zosta-
ta wykorzystana procedura [Elmeskova, 1993]. Szacowanie NAIRU w Polsce
w oparciu o krzywa Phillipsa jest powaznym wyzwaniem. Problemy z estymo-
waniem parametrow krzywej Phillipsa wynikajg z faktu, ze okres funkcjono-
wania gospodarki rynkowej w Polsce jest stosunkowo krotki, co powoduje, ze
dtugosé szeregéw czasowych jest niezadowalajgca ze statystycznego punktu
widzenia. Poza tym istnieja powazne trudnosci z odizolowaniem w bada-
niach wplywu zmian instytucjonalnych od wplywu zmian strukturalnych i ko-
niunkturalnych na przebieg proceséw gospodarczych. Ponadto do potowy lat 90.
ubieglego wieku inflacja utrzymywata si¢ nadal na wysokim poziomie. W nie-
ktérych badaniach dotyczgcych problematyki NAIRU stopa inflacji powyzej 20%
powoduje wylaczenie takiej gospodarki z dalszych procedur. W zwigzku z tym
okres, dla ktérego w niniejszym badaniu zostata wyznaczona krzywa Phillip-
sa, zostal ograniczony do lat 1995-2003. Co wiecej, analizujgc wymienno$¢ in-
flacji i bezrobocia w Polsce mozna wskazaé¢ okresy, w ktérych ta zalezno$é
nie wystepowala, co w sposéb istotny wplywa na wyniki badania. Wreszcie,
nalezy dokonaé¢ wyboru zrédla danych na temat stopy bezrobocia. Ze wzgle-
du na mankamenty stopy bezrobocia rejestrowanego jako miary tego zjawiska
[Krynska, 2001, s. 165] oraz w zwigzku z wystepowaniem silniejszej zalezno-
Sci statystycznej miedzy wskaznikiem cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
a stopg bezrobocia BAEL, do analizy ekonometrycznej jako zmienng obja-
$niajacg autor niniejszego opracowania wybral stope bezrobocia BAEL.

Na podstawie danych kwartalnych za lata 1995-2003, w oparciu o réwna-
nie (8), oszacowano, metodg najmniejszych kwadratéw, parametry krétko-
okresowej krzywej Phillipsa (réwnanie (9)), ktére przedstawiajg sie nastepuja-
co (w nawiasach podano warto$ci statystyki z-studenta)s:

g, = 1179 — 0098U,+ 05267, _,
(205) (—236) (3.52) 9)

R’= 0,68; skorygowany R*’= 065;DW = 246

gdzie:
g, — stopa inflacji bazowej ,netto” po wylaczeniu cen zywnosci i paliw.

Zastosowanie jako miernika zmian przecietnego poziomu cen w gospodar-
ce inflacji bazowej ,netto” pozwala na pominiecie w réwnaniu zmiennej cha-
rakteryzujgcej szoki podazowe (zmienna X, w modelu ,tréjkata” Gordona), gdyz
to przede wszystkim zmiany cen Zywnosci i paliw prowadza do wystapienia
szokéw podazowych. Jako oczekiwania inflacyjne przyjeto inflacje bazowa ,net-
to” opdzniong o okres, przy czym, ze wzgledu na stosunkowo wysoki poziom
inflacji w poczatkowym okresie badania oraz wiarygodno$¢ uzyskang przez

8 Ze wzgledu na brak danych o stopie bezrobocia BAEL w II i III kwartale 1999 roku, warto$ci

U,
. 77 = t—4
te zostaly wyznaczone na podstawie wzoru: U,= U, _ U,
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Rade Polityki Pienieznej, zrezygnowano z nakladania restrykcji na parametr
stojacy przy mp.;. Tym samym zaprezentowany model nieznacznie tylko od-
biega od podejScia zazwyczaj przyjmowanego w szacowaniu NAIRU w opar-
ciu o krzywa Phillipsa z oczekiwaniami adaptacyjnymi.

Z zaprezentowanych wynikéw estymacji parametréw réwnania (9) wynika,
ze $rednia stopa bezrobocia NAIRU w latach 1995-2003 w Polsce wynosila
w przyblizeniu 12%. W $wietle teorii NAIRU oznacza to, ze jesli stopa bezro-
bocia pozostawataby w tych latach $rednio na poziomie 12%, inflacja w ba-
danym okresie utrzymywataby sie, ceteris paribus, na poziomie z pierwszego
kwartatu 1995 roku. W latach 1996-1998 oszacowana $rednia NAIRU prze-
wyzszala rzeczywista stope bezrobocia, natomiast w pozostalym okresie byla
od niej nizsza.

Uzyskana w niniejszym badaniu warto§¢ NAIRU jest zblizona do szacun-
kéw stopy bezrobocia réwnowagi uzyskanych przez [Soche i Sztanderska, 2000],
[Gére, 2002] oraz [Kwiatkowskiego, Kucharskiego i Tokarskiego, 2002], otrzy-
manych w oparciu o modele naptywéw i odptywéw z bezrobocia. Podobng war-
to$¢ uzyskali réwniez [Socha i Wojciechowski, 2004], ktérzy w swoim bada-
niu wykorzystali wybrane metody wyznaczania NAIRU. Pierwsza z nich,
zaczerpnigta z pracy [Gordona, 1997] jest oparta jest na réwnaniu (7) rozbu-
dowanym o réwnanie, ktére pozwala na uwzglednienie wahan NAIRU w czasie:

U

nt

U

nt —

k" (10)

Na podstawie wybranej ostatecznie przez autoréw postaci funkcyjnej, w kto-
rej nie wystepujg op6znienia czasowe, a oprocz stopy bezrobocia uwzglednio-
na zostala wydajno$¢ pracy w przemysle i realna stopa procentowa, otrzyma-
li oni oszacowanie NAIRU w latach 1997-2002 w przedziale 12-14%. Kolejna
metoda wykorzystana przez [Soche i Wojciechowskiego, 2004] zostata za-
czerpnieta z tekstu [Nishizaki, 1997]. Metoda opiera si¢ na krzywej Phillipsa
z oczekiwaniami adaptacyjnymi, ktérej uogélniona postaé funkcyjna jest na-

stepujaca:
Ar,=a+ B(L) f(U)+r(L)X,+ 6 (L) A} + ¢, (11)

Cechg charakterystyczng tej metody jest uwzglednienie w krzywej Phillip-
sa stopy bezrobocia jako funkcji, przy czym Nishizaki wskazuje, ze zazwyczaj
funkcja ta przyjmuje najprostszag forme f (U) = U w badaniach prowadzonych
na danych dla Stanéw Zjednoczonych, jednak dla szacowania NAIRU w Japonii

lepsze wyniki otrzymuje sie uzywajac postaci f (U) = % dopuszczajac tym sa-

mym nieliniowo$¢ krzywej Phillipsa. Niestety, Socha i Wojciechowski nie po-
daja, w oparciu o ktérg posta¢ szacowali NAIRU w Polsce, niemniej stwier-
dzaja, ze metoda ta nie daje zadowalajacych rezultatéow, gdyz NAIRU podaza
za faktyczng stopg bezrobocia.
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Ostatnia metoda, spo$réd wykorzystanych przez Soche i Wojciechowskie-
go, ktéra w zasadzie zblizona jest do procedury [Elmeskova, 1993], pochodzi-
ta z pracy [Staigera, Stocka i Watsona, 2001]. Skrécenie okresu préby do lat
2000-2002 przyniosto ostatecznie oszacowanie NAIRU na poziomie 14,1%, przy
stabych charakterystykach statystycznych modelu (parametr okreslajacy na-
chylenie krzywej Phillipsa byl nieistotny statystycznie) oraz powaznym za-
strzezeniu co do ilosci obserwacji zastosowanych do estymacji réwnania.

Analiza przeprowadzona przez [BRE Bank S.A., 2002] opierala si¢ na me-
todzie SVAR, ktéra polega na dekompozycji stopy bezrobocia na sktadowg zwia-
zang z efektem histerezy oraz sktadowe zwigzane z efektami popytowymi. Osza-
cowanie NAIRU uzyskano poprzez dekompozycje faktycznej stopy bezrobocia
w latach 1995-2002 na sktadowg zwigzana z trendem i szokami o charakte-
rze podazowym dla rynku pracy. Wyniki analizy prowadza do wniosku, ze
NAIRU w okresie od I kwartatu 1996 roku do I kwartalu roku 2002 rosto nie-
ustannie w tempie rocznym okoto 1 punktu procentowego, utrzymujac sie po-
nizej rzeczywistej stopy bezrobocia, z wyjatkiem lat 1998-2000.

Oszacowana w niniejszym opracowaniu warto$¢ NAIRU jest nizsza od wy-
nikéw otrzymanych przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz Starzen-
skiego i Tabeau. IMF szacowal NAIRU dlugookresowe w ujeciu regionalnym.
Badania wykazaly, ze w wyniku przesunigcia krzywej plac (wage-setting curve)
wzdtuz ptaskiej dtugookresowej krzywej popytu na prace, dtugookresowa sto-
pa bezrobocia réwnowagi wzrosta od potowy lat 90. XX wieku o okoto 15%,
tj. do poziomu 15,75% w roku 2002, podczas gdy w roku 1995 wynosita 13,75%.
Starzenski i Tabeau w oparciu o krétkookresowg stope NAIRU w latach 1990-
-1994 wyznaczyli jej warto$é dtugookresowg na bardzo wysokim poziomie:
20,52%, przy czym na wynik ten mogly wplywaé okolicznosci, ze wzgledu na
ktére okres przed rokiem 1995 zostal wyeliminowany z analizy prowadzonej
w niniejszym opracowaniu. Biorac pod uwage, ze szacunki otrzymane przez
BRE Bank S.A. wahajg si¢ miedzy 10 a 15% dla poszczegdlnych lat, a uzy-
skany w prezentowanym badaniu wynik stanowi $rednig warto§¢ NAIRU w latach
1995-2003, mozna przyjaé, ze wyniki te nie réznig si¢ znaczaco od siebie.

[Gradzewicz i Kolasa, 2004] w toku badan dotyczacych luki popytowej w pol-
skiej gospodarce wykorzystali metode [Elmeskova, 1993] do wyznaczenia
NAWRU, przy czym dokonali modyfikacji polegajacej na wprowadzeniu do krzy-
wej Phillipsa w miejsce biezacej wartoSci stopy bezrobocia rozktadu jej op6z-
nien. Wyniki ich badan wskazuja, ze NAWRU, po okresie obnizania sie, od
1998 roku wykazywalo tendencje do wzrostu. Zastosowanie filtru Hodricka-
-Prescotta, uzywanego w tej procedurze, wymusito dostosowanie wartosci
NAWRU na poczatku i koncu préby, co stanowi w pewnym sensie stabo$é tej
metody. Konicowa warto$¢ zostala tak dobrana, aby $rednie NAWRU w 2002
roku wynosito okoto 16%.

Metody szacowania NAIRU w Polsce wykorzystywane przez réznych auto-
réw, jak i metoda zastosowana w niniejszym opracowaniu, bazujace na krzywej
Phillipsa, przyjmowaly zazwyczaj liniowg postaé¢ funkcyjng oraz oczekiwania
adaptacyjne. Nie podejmowano w nich préby weryfikacji hipotezy o wystepo-
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waniu w Polsce efektu histerezy bezrobocia, chociaz dane wskazywalyby na
takg prawidlowos$é. Metoda Elmeskova, wykorzystana w opracowaniu do wy-
znaczenia $redniego NAIRU w analizowanym okresie, nie generuje warto$ci
NAIRU dla poszczegblnych lat, jak rowniez nie zawiera komponentu histere-
zy. Inni autorzy co prawda szacujg TV-NAIRU, jednak w modelach przez nich
wykorzystywanych nie jest testowana hipoteza histerezy. Wydaje sie natomiast
prawdopodobne, ze histereza bezrobocia w Polsce moze mie¢ miejsce, szcze-
gblnie po roku 1997, kiedy mozna moéwi¢ o drugiej fali bezrobocia. Wzrost
stopy bezrobocia z okoto 10% w 1997 roku do okoto 20% w roku 2003 mogt
wplynaé na NAIRU i spowodowaé wzrost jej wartoSci. Potwierdzeniem tej ob-
serwacji mogg by¢ wyniki uzyskane przez BRE Bank S.A. oraz Gradzewicza
i Kolase, w ktérych NAIRU badz NAWRU ros$nie, podazajac za faktyczng sto-
pa bezrobocia.

Stopa bezrobocia wyraznie i trwale przekroczyta po 1998 roku $redni po-
ziom NATRU wyznaczony w niniejszym opracowaniu. W zwigzku z tym zacho-
dzacy w polskiej gospodarce proces dezinflacji jest zjawiskiem wzglednie pro-
stym do wytlumaczenia na gruncie teorii stopy bezrobocia nie przyspieszajgcej
inflacji — wzrost stopy bezrobocia powyzej NAIRU umozliwial obnizanie infla-
cji. Pojawia sie jednak problem z interpretacjg zdarzen z ostatniego okresu, tj.
lat 2003-2004. Rok 2003 zakonczyt sie inflacja na poziomie 0,8% w ujeciu
$redniorocznym, co mozna utozsamiaé z osiggnieciem stabilno$ci cen w go-
spodarce. W zwigzku z tym NAIRU powinna by¢ zblizona do rzeczywistej sto-
py bezrobocia, czyli ksztaltowaé sie na bardzo wysokim poziomie. W Zadnych
analizach, poza badaniami Starzenskiego i Tabeau, nie uzyskano tak wysokiej
warto$ci. Co prawda, z powodéw wskazywanych wcze$niej, wynik uzyskany
w niniejszym badaniu na poziomie okolo 12% jest wielko$cig $rednig dla okre-
su, wydaje sie jednak mato prawdopodobne, by uwzgledniajagc nawet efekt hi-
sterezy i wyznaczajac TV-NAIRU zblizy¢ sie do tak wysokiego poziomu. Row-
nie trudno jest wyttumaczy¢ na podstawie teorii NAIRU zachowanie si¢ inflacji
i bezrobocia w pierwszych trzech kwartatach roku 2004. Wzrost inflacji do
4,6% powinien, zgodnie z teorig, doprowadzi¢ do spadku stopy bezrobocia po-
nizej NAIRU, co, zakladajac nawet stope NAIRU na poziomie wyzszym niz za-
prezentowane szacunki, nie mialo miejsca. Jednym ze sposobéw wyttumacze-
nia powodoéw, dla ktérych ksztaltowanie sie inflacji i bezrobocia odbiega w 2004
roku od teorii NAIRU, moze by¢ uwzglednienie akcesji Polski do Unii Euro-
pejskiej, co stanowito swego rodzaju szok dla gospodarki.

Whioski

Uzyskanie szacunku stopy bezrobocia réwnowagi mozliwe jest jedynie na
drodze badania empirycznego. W niniejszym opracowaniu w tym celu zostat
wykorzystany jednoréwnaniony model krétkookresowej krzywej Phillipsa wspar-
tej oczekiwaniami. Estymacja parametréw krzywej Phillipsa pozwolila na wy-
korzystanie procedury Elmeskova prowadzacej do wyznaczenia warto$ci NAIRU.
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W wyniku zastosowania tej metody $rednia stopa bezrobocia NAIRU w Pol-
sce w latach 1995-2003 zostala oszacowana na poziomie okoto 12%. Uzyska-
na wielko§¢ NAIRU jest poréwnywalna z wynikami badan stopy bezrobocia
rownowagi przeprowadzonymi przy wykorzystaniu modeli opartych na réw-
nowadze naplywoéw i odplywéw z bezrobocia oraz niektérymi wynikami ba-
dan opartych na innych metodach, miedzy innymi wykorzystujgcymi krzywa
Phillipsa. Proces dezinflacji, jaki nastapit w latach 1995-2003, wymagal wzro-
stu rzeczywistej stopy bezrobocia powyzej NAIRU.

Oszacowana w niniejszym opracowaniu stopa bezrobocia NAIRU w Polsce
jest stosunkowo wysoka. Co wiecej wyniki badan innych autoréw wskazuja,
ze w ostatnich latach stopa bezrobocia réwnowagi rosta, co byloby spéjne
z hipotezg o wystepowaniu efektu histerezy w Polsce. Niewatpliwie niezbedne
jest doktadne ustalenie przyczyn wysokiego NAIRU w Polsce. Dzieki temu moz-
liwe bedzie zastosowanie instrumentéw, ktérych dzialanie powinno obnizy¢ jej
warto$¢ do 5-6%. W dtuzszej perspektywie bowiem utrzymywanie si¢ NAIRU
na poziomie 12% oznaczaloby, ze w gospodarce o stabilnym poziomie cen,
ktéra w Polsce w najblizszym czasie powinna sta¢ sie faktem, aby méc wsta-
pi¢ do Unii Gospodarczej i Walutowej, az 12% sily roboczej pozostawatoby
bez pracy. Sytuacja taka nie bylaby korzystna przede wszystkim ze wzgledéw
ekonomicznych. Spowalniataby bowiem wzrost gospodarczy, a — co niemniej
istotne — oddziatywataby negatywnie na poziom dobrobytu spoteczenstwa pol-
skiego. W zwigzku z tym, zdaniem autora, dalsze prace badawcze powinny
zosta¢ poSwigcone analizie przyczyn wysokiego NATIRU w Polsce oraz rozbu-
dowie modelu krzywej Phillipsa, ktéry umozliwitby weryfikacje hipotezy histe-
rezy bezrobocia i wyznaczenie TV-NAIRU.
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AN ATTEMPT TO ESTIMATE POLAND’S NAIRU

Summary

The paper deals with problems linked with calculating an equilibrium unemployment
rate. Select issues concerning the theoretical aspects of the Phillips curve and
Non-Accelerating Inflation Rate of Unemployment (NAIRU) estimation methods based
on the Phillips curve are presented. An expectations-augmented Phillips curve was
estimated using quarterly unemployment data, according to the Labor Force Survey
(LFS) and core inflation excluding food and energy prices in 1995-2003. On this basis,
a NAIRU level of around 12% was determined for the analyzed period using
Elmeskov’s procedure. The NAIRU rate obtained in the research is similar to the
equilibrium unemployment rate estimated by other authors who used unemployment
inflow and outflow balance models. Poland’s NAIRU is at a high level. For example,
in the United States, the corresponding rate runs at about 6%. Consequently, it is
necessary to determine the causes behind this situation and take adequate measures
do decrease NAIRU in Poland in the near future.



