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Summary
Subject and purpose of work: The subject of the paper is the formation of household savings in
Ukraine and their sources of aggregate household incomes, with particular attention to the Ukrainian
labor migration. It is an important source of foreign exchange earnings in the form of remittances, which
help improve the welfare of population and ensure economic growth in the country.
The purpose of the paper is to research and determine major trends of the development of households’
financial resources, to examine the foreign experience of forming and use of residents’ savings and to
determine the ways it can be applied in Ukraine, and to analyze the main trends of state policy in the
regulation of labor migrants’ remittances.
Materials and methods: The author of this paper analyzed the literature on the subject and performed
desk research using data from reports and studies published by EU statistics (Euro stat Statistics) and
GUS (Statistics Poland), statistical yearbooks of Europe; WDR reports (Global Financial Development
Report 2019/2020) and NBU (Official website of the National Bank of Ukraine).
Results: The author’s research has shown that the process of saving is quite popular for European
people is quite popular. Accordingly, in 2019, the residents of Poland, Hungary and Romania were the
most frugal - 82%, 84% and 85%. Further attitudes towards savings are the following: Turks (77%),
Ukrainians (76%), Croats (75%), Serbs (72%), Germans (73%), while savings are slightly less important
for Austrians (70%), Slovaks (67%), Czechs (66%), and Montenegrins (59%). This savings situation
has clearly demonstrated the power of effective household decisions for overall political and economic
activity in Europe. Finally, the migration capital of Ukraine has a “shadow character” due to, first of all,
the desire to minimize the costs of transferring funds home through official channels, as well as distrust
of the banking sector in Ukraine.
Conclusions: To increase the efficiency of the formation and use of household savings in Ukraine, it is
necessary to increase the interest of citizens in savings by partially or completely exempting from taxation
the income directed to accumulation and create the conditions necessary for the implementation of new
banking, insurance, and other types of financial services.

Keywords: households, expenditures, remittances, migration capital, total resources

Streszczenie

Przedmioticel pracy: Przedmiotem artykutu jestksztattowanie sie oszczednos$ci gospodarstw domowych
na Ukrainie i ich zrédta z tacznych dochodéw gospodarstw domowych, ze szczegblnym uwzglednieniem
migracji zarobkowej na Ukrainie. Jest ona waznym zZrédtem wptywéw dewizowych w postaci przekazéw
pienieznych, ktére pomagajg poprawia¢ dobrobytludnosciizapewniajg wzrost gospodarczy w kraju. Celem
artykutu jest zbadanie i okreslenie gtéwnych trendéw w rozwoju zasobéw finansowych gospodarstw
domowych, zbadanie zagranicznych doswiadczen w generowaniu i wykorzystaniu oszczednosci
mieszkancow oraz okreslenie mozliwo$ci ich wykorzystania na Ukrainie oraz analiza gtéwnych kierunkow
polityki panistwa w zakresie regulacji przekazéw zarobkowych migrantéw.
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Materialy i metody: Autor artykutu dokonat analizy literatury przedmiotu i przeprowadzit badanie wtérne, wykorzystujac dane
z raportow i opracowan publikowanych przez statystyki UE (Eurostat Statistics) i GUS (GUS), roczniki statystyczne Europy; Raporty
WDR (Global Financial Development Report 2019/2020) i NBU (oficjalna strona Narodowego Banku Ukrainy).

Wyniki: Badania wykazaty, Ze proces oszczedzania jest do$¢ popularny wsréd Europejczykéw. W zwigzku z tym w 2019 r. najbardziej
oszczedni byli mieszkancy Polski, Wegier i Rumunii - 82%, 84% i 85%. Dalsze nastawienie do oszczednosci przedstawia sie nastepujaco:
Turcy (77%), Ukraincy (76%), Chorwaci (75%), Serbowie (72%), Niemcy (73%), podczas gdy oszczedno$ci sa nieco mniej istotne dla
Austriakéw (70%), Stowacy (67%), Czesi (66%) i Czarnogércy (59%). Taka sytuacja w zakresie oszczedno$ci wyraznie pokazata, jak
skuteczne decyzje gospodarstw domowych wptywajg na ogélng aktywno$¢ polityczng i gospodarcza w Europie. Wreszcie migracyjna
stolica Ukrainy ma ,charakter szarej” przede wszystkim ze wzgledu na che¢ minimalizacji kosztéw przelewu srodkéw do kraju
oficjalnymi kanatami oraz nieufno$¢ do sektora bankowego na Ukrainie.

Whioski: Aby zwiekszy¢ efektywno$¢ tworzenia i wykorzystania oszczednos$ci gospodarstw domowych na Ukrainie, konieczne jest
zwiekszenie zainteresowania obywateli oszczedno$ciami poprzez cze$ciowe lub catkowite zwolnienie z opodatkowania dochodéw
kierowanych do akumulacji oraz stworzenie warunkdéw niezbednych do realizacji nowych ustug bankowych, ubezpieczeniowych

i innych rodzajéw ustug finansowych.

Stowa kluczowe: gospodarstwa domowe, wydatki, przekazy, kapitat migracyjny, zasoby ogétem

Introduction

The investment capacity of the households in any
country is a determining factor in increasing the
welfare of each person, population, and overall socio-
economic system of the state. The main prerequisite
for strengthening the investment opportunities of
householdsistoincreasethenominalandrealincomes
of the population and create appropriate financial
resources that ensure their transformation into
an investment resource. Households are becoming
more active savers, as well as potential investors in
the domestic economy, investing temporarily free
funds in various financial instruments. Yet, for the
savings to be efficiently used by other economic
units, they should be properly organized first, and
then transformed into investment. It stipulates the
need to improve the methodology of the research of
financial phenomena and to develop the principles to
build financial relations between various entities.

The public policy of regulation of labor migrants’
income is an important component of social policy
because the sustainable economic growth of
a country and wellbeing of the population cannot be
formed without forming an economically successful
society. Therefore, substantiation of the economic
nature of remittances in the system of migration
capital, the ways the remittances come to national
economies, and their stimulation is an important
aspect of scientific research.

Household finances play an important role in
building centralized financial resources through
taxes and mandatory payments and in meeting
aggregate demand for various goods and services.
Indeed, the higher the income of the population, the
greater is demand for various goods, which ultimately
determines the direction of economic development
and social sphere of the state.

The government policy has a significant impact
on household finances and creates the preconditions
for effective management of their financial resources.
The creation of a prosperous market type country
involves the search for effective models of interaction
between the state and the population to organize
social protection of the latter, mobilize savings, form
asystem of consumer and mortgage lending, intensify
investment activities. This will help increase the
welfare of households and increase the efficiency

Wstep

Podstawowym warunkiem wzmocnienia mozli-
wosci inwestycyjnych gospodarstw domowych jest
zwiekszenie dochodéw nominalnych i realnych lud-
nosci oraz stworzenie odpowiednich $rodkéw finan-
sowych zapewniajacych ich przeksztatcenie w zaséb
inwestycyjny. Gospodarstwa domowe staja sie coraz
bardziej aktywnymi oszczedzajacymi, a takze po-
tencjalnymi inwestorami w Kkrajowej gospodarce,
lokujacymi czasowo wolne $rodki w rézne instru-
menty finansowe. Aby jednak oszczedno$ci mogty
by¢ efektywnie wykorzystane przez inne jednostki
gospodarcze, nalezy je najpierw odpowiednio zorga-
nizowac, a dopiero potem przeksztatci¢c w inwesty-
cje. Wskazuje na potrzebe doskonalenia metodologii
badania zjawisk finansowych oraz wypracowania
zasad budowania relacji finansowych pomiedzy réz-
nymi podmiotami.

Polityka publiczna w zakresie regulacji docho-
déw migrantéw zarobkowych jest waznym sktadni-
kiem polityki spolecznej, poniewaz trwaly wzrost
gospodarczy kraju i dobrobyt ludno$ci nie moga zo-
sta¢ uksztaltowane bez stworzenia ekonomicznie
odnoszacego sukcesy spoteczenistwa. Dlatego istot-
nym aspektem badan naukowych jest uzasadnienie
ekonomicznego charakteru przekazéw pienieznych
w systemie kapitatu migracyjnego, sposobdéw ich
wplywania do gospodarek narodowych oraz ich po-
budzania.

Finanse gospodarstw domowych odgrywajg waz-
ng role w budowaniu scentralizowanych zasobow
finansowych poprzez podatki i obowigzkowe ptat-
nosci oraz w zaspokajaniu zagregowanego popytu
na rézne towary i ustugi. W rzeczy samej, im wyzsze
dochody ludnosci, tym wiekszy jest popyt na rézne
dobra, co ostatecznie decyduje o kierunku rozwoju
gospodarczego i sferze spotecznej panistwa.

Polityka rzadu ma znaczacy wptyw na finanse
gospodarstw domowych i stwarza warunki do efek-
tywnego zarzadzania ich zasobami finansowymi.
Stworzenie dobrze prosperujacego kraju rynkowe-
go wiaze sie z poszukiwaniem efektywnych modeli
interakcji pomiedzy panstwem a ludnos$cig w celu
zorganizowania ochrony socjalnej tych ostatnich,
mobilizacji oszczednosci, uksztattowania systemu
kredytéw konsumenckich i hipotecznych, zintensyfi-
kowania dziatan inwestycyjnych. Pomoze to zwiek-
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of the country’s financial system as a whole. The
importance of such a state policy is caused by the
need to create appropriate conditions for the growth
of financial capacity of households, which, above all,
makes it relevant to study the experience of foreign
countries in the formation and use of financial
resources.

Literature review

One of the first scientists to study the peculiarities
of housekeeping was the famous Greek philosopher
Xenophon, (1935), P. Samuelson, (1992), 1. Tugan-
Baranovskyi, (2003). A significant contribution
to the creation of a modern economic theory of
the household was made by the famous American
scientist G. Becker, (1983).

The issues of household development and the
formations of household savings in Ukraine are
studied by such scientists as (Vatamanyuk, 2007,
Franchenko, 2011, Ramsky 2013, Kizyma, 2016,
Dropa, 2017, Kovalenko, 2019, Hudz, 2019).

0. Vatamanyuk, in his research, examines
household savings as a part of national savings and
pays much attention to the trends peculiar to savings
in various periods of economic development in
Ukraine. O. Franchenko argues that it is necessary to
save some share of income and use savings as a kind
of insurance fund in crises or receive additional
income in the future due to savings. Economic nature
of saving processes of households as an important
institutional sector of the economy is displayed
through their role in forming of “wealth” and
investment resources directed at the reproduction of
Gross Domestic Product to secure further economic
development (Ramskyi). T. Kizyma considers savings
as acomplexand multilayered economic category that
characterizes relations emerging inside a household
or between a household and other economic entities
(enterprises, financial market institutions, state)
regarding the distribution of received income and
forming of respective money funds directed at
securing consumption or growing income of their
owners in the future. Household finances play an
important role in social reproduction by securing the
consistency of the process of labor force reproduction
with financial resources and creating grounds for
investment development of the national economy
(Dropa). According to Kovalenko V., savings are the
part of income that is accumulated and is designated
to meet the needs in the future; savings are based on
the voluntary keeping of money to meet the needs,
namely secure the further consumption or receive
additional income. Hudz T. argues that growing
savings form the chain of secondary costs, thus
contributing to growing consumer and investment
demand of economic entities and boosting business
activity in almost all sectors of the national economy.

However, scientific studies almost do not provide
information on the structure and the volume of
household income and expenditure, the process of
saving, and ways to transform them into investments.
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szy¢ dobrobyt gospodarstw domowych i zwiekszy¢
wydajno$¢ catego systemu finansowego kraju. Zna-
czenie takiej polityki panstwa wynika z konieczno$ci
stworzenia odpowiednich warunkéw dla wzrostu
mozliwosci finansowych gospodarstw domowych, co
przede wszystkim sktania do badania doswiadczen
obcych krajéw w tworzeniu i wykorzystywaniu zaso-
béw finansowych.

Przeglad literatury

Jednym z pierwszych naukowcéw, ktory zbadat
specyfike gospodarowania, byt stynny grecki filozof
Ksenofont (1935), P. Samuelson, (1992), I. Tugan-Ba-
ranovskyi, (2003). Znaczacy wktad w stworzenie
nowoczesnej teorii ekonomicznej gospodarstwa do-
mowego wniodst stynny amerykanski naukowiec G.
Becker (1983).

Zagadnieniem rozwoju gospodarstw domowych
i formowania sie oszczednos$ci gospodarstw domo-
wych na Ukrainie zajmuja sie tacy naukowcy, jak Va-
tamanyuk, 2007, Franchenko, 2011, Ramsky 2013,
Kizyma, 2016, Dropa, 2017, Kovalenko, 2019, Hudz,
2019.

0. Vatamanyuk w swoich badaniach bada oszczed-
nosci gospodarstw domowych jako cze$¢é oszczedno-
$ci narodowych i przywigzuje duza wage do tenden-
cji charakterystycznych dla oszczednos$ci w réznych
okresach rozwoju gospodarczego Ukrainy. O. Fran-
czenko przekonuje, ze nalezy oszczedzaé czes¢ do-
chodéw i wykorzystywaé oszczednosci jako swego
rodzaju fundusz ubezpieczeniowy w sytuacjach kry-
zysowych lub uzyskiwaé w przysztosci dodatkowy
dochéd z tytutu oszczedno$ci. Ekonomiczny cha-
rakter proceséw oszczednosciowych gospodarstw
domowych jako waznego sektora instytucjonalnego
gospodarki przejawia sie w ich roli w ksztattowaniu
zasobdw ,,majgtkowych” i inwestycyjnych ukierunko-
wanych na reprodukcje Produktu Krajowego Brutto
w celu zapewnienia dalszego rozwoju gospodarczego
(Ramskij). T. Kizyma traktuje oszczednosci jako zto-
zong i wielowarstwowg kategorie ekonomiczng, cha-
rakteryzujaca relacje zachodzace wewnatrz gospo-
darstwa domowego lub pomiedzy gospodarstwem
domowym a innymi podmiotami gospodarczymi
(przedsiebiorstwami, instytucjamirynku finansowe-
go, panstwem) w zakresie podziatu otrzymywanego
dochodu i tworzenia odpowiednich funduszy pieniez-
nych ukierunkowanych na zabezpieczenie konsump-
cji lub rosngce dochody ich wtascicieli w przysztosci.
Finanse gospodarstw domowych odgrywaja wazng
role w reprodukcji spotecznej, zapewniajac spojnosé
procesu reprodukcji sity roboczej z zasobami finan-
sowymi oraz tworzgc podstawy do rozwoju inwe-
stycyjnego gospodarki narodowej (Dropa). Wedtug
Kovalenko V., oszczednosci to cze$¢ dochodu, ktora
jest gromadzona i przeznaczona na zaspokojenie po-
trzeb w przysztosci; oszczednoSci opierajg sie na do-
browolnym przechowywaniu pieniedzy na potrzeby,
czyli zabezpieczenie dalszej konsumpcji lub uzyska-
nie dodatkowego dochodu. Hudz T. Argumentuje, ze
rosnace oszczednosci tworza tancuch kosztéw wtér-
nych, przyczyniajgc sie tym samym do wzrostu po-
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Methodology

The work is based on universal methods of formal
logic and scientific abstraction, basics of investment
science and market economics. Systemic, structural
and functional approaches are used to classify the
models of investment projects and management. The
author of this paper analyzed the literature on the
subject and performed desk research using data from
reports and studies published by EU statistics (Euro
stat Statistics) and GUS (Statistics Poland), statistical
yearbooks of Europe; WDR reports (Global Financial
Development Report 2019/2020) and NBU (Official
website of the National Bank of Ukraine)

Results

A large number of people have left for developed
countries in search of higher earnings. Thus the
real revenues from permanent sources to the
budgets have fallen sharply, and a large number of
government borrowing have led to an increase in
public debt, the level of which has reached alarming
levels. However, workers have begun to import
significant amounts of foreign currency into the
country, which in most cases is spent on consumption
and savings. These funds remain outside the financial
system, because the degree of confidence in the state
and financial institutions is very low, while they are
the ones supposed to protect risks and increase the
assets of households. This situation can be changed
by transforming unorganized household savings
into investment resources through intermediaries
(financial instruments) in the financial market, which
will provide domestic businesses with financial
resources from available sources.

Household savings are an economic concept that
manifests itself in the presence of income balances
minus current consumption expenditures. In general,
the evolution of economic theories of savings can be
shown in the form of four main stages (Table 1).

Despite significant problematic aspects of
household development in most countries of the
world, the focus is on employment, including the fight
against poverty, and income growth.

Significant gaps in the functional distribution of
income affected developed countries the most and
eventually led to the global financial and economic
crisis of 2008. The analysis of the functional
distribution of income since 1980 shows an increase
in the share of return on investment compared to the
declining labor income. In developed countries, the
share of wages had been declining even before the
crisis of 2008.

pytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego podmiotéw
gospodarczych oraz pobudzania aktywno$ci gospo-
darczej w niemal wszystkich sektorach gospodarki
narodowe;j.

Jednak badania naukowe prawie nie dostarczajg
informacji o strukturze i wielko$ci dochodéw i wy-
datkéw gospodarstw domowych, procesie oszcze-
dzania i sposobach ich przeksztatcania w inwestycje.

Metodologia

Praca opiera sie na uniwersalnych metodach logi-
ki formalnej i naukowej abstrakcji, podstawach nauk
o inwestowaniu oraz ekonomii rynku. Do klasyfikacji
modeli projektéw inwestycyjnych i zarzadzania sto-
suje sie podej$cie systemowe, strukturalne i funk-
cjonalne. Autor artykutu dokonat analizy literatury
przedmiotu i przeprowadzil badanie zza biurka, wy-
korzystujac dane z raportéw i opracowan publikowa-
nych przez statystyki UE (Eurostat Statistics) i GUS
(GUS), roczniki statystyczne Europy; Raporty WDR
(Global Financial Development Report 2019/2020)
i NBU (oficjalna strona Narodowego Banku Ukrainy).

Wyniki

Wiele oséb wyjechato do krajow rozwinietych
w poszukiwaniu wyzszych zarobkéw. Zatem realne
wptywy do budzetéow ze statych Zrédet gwattownie
spadty, a duza liczba pozyczek rzadowych doprowa-
dzita do wzrostu dtugu publicznego, ktérego poziom
osiagnat alarmujacy stan. Jednak pracownicy zacze-
li importowa¢ do kraju znaczne iloSci obcej waluty,
ktéra w wiekszosci przypadkéw jest wydawana na
konsumpcje i oszczedno$ci. Fundusze te pozostaja
poza systemem finansowym, poniewaz stopien za-
ufania do panstwa i instytucji finansowych jest bar-
dzo niski, a to one maja chroni¢ ryzyka i powiekszaé
aktywa gospodarstw domowych. Sytuacje te mozna
zmieni¢, przeksztatcajgc niezorganizowane oszczed-
nosci gospodarstw domowych w $rodki inwestycyj-
ne poprzez posrednikéw (instrumenty finansowe)
na rynku finansowym, co zapewni krajowym firmom
$rodki finansowe z dostepnych Zrédet.

Oszczednosci gospodarstw domowych to kon-
cepcja ekonomiczna, ktéra przejawia sie w saldach
dochodéw pomniejszonych o biezace wydatki kon-
sumpcyjne. Generalnie ewolucje ekonomicznych teo-
rii oszczednos$ci mozna przedstawi¢ w postaci czte-
rech gtéwnych etapéw (tabela 1).

Pomimo istotnych problematycznych aspektow
rozwoju gospodarstw domowych w wiekszosci kra-
jéw Swiata, nacisk ktadzie sie na zatrudnienie, w tym
walke z ubéstwem i wzrost dochodéw.

Istotne luki w funkcjonalnym rozktadzie docho-
doéw najbardziej dotknety kraje rozwiniete i ostatecz-
nie doprowadzity do §wiatowego kryzysu finansowe-
go i gospodarczego w 2008 r. Analiza funkcjonalnego
rozktadu dochodéw od 1980 r. wskazuje na wzrost
udziatu zwrotu z inwestycji w poréwnaniu ze spad-
kiem. dochdd z pracy. W krajach rozwinietych udziat
wynagrodzen malat jeszcze przed kryzysem 2008
roku.
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Table 1. Stages of formation of economic theories of savings

Tabela 1. Etapy powstawania ekonomicznych teorii oszczednosci

Stages/ The name of the theory/ Content of the theory/ Represirl:tatlves i
Gradacja Nazwa teorii Tres¢ teorii p e(_)r_y/ i
rzedstawiciele teorii
Substantiates the system of views over the problems
15t Classical political economy/ of income distribution/ A. Smith, D. Ricardo,
Klasyczna ekonomia polityczna | Potwierdza system pogladéw na problematyke J. Mill
dystrybucji dochodow
Outlines the problems of the relationship between the
ond Marginalism/ interest and the role of forced savings/ A. Marshall
Marginalizm Przedstawia problemy relacji miedzy odsetkami '
arolag wymuszonych oszczednosci
Systematically determineds the specific place of
the category of “savings” among the fundamental
3rd Keynesian school/ economic concepts/ ]. Keynes, E. Hansen,
Szkota keynesowska Systematycznie wyznacza specyficzne miejsce P. Samuelson
kategorii, 0szczednosci” wsrod podstawowych pojec
ekonomicznych
4th Monetarism/ ?)avings are C-onsider.ed in_relatipn to. income/ . M. Friedman, D. Mut,
szczedno$ci sg spojrzenie angielskie w relacji do
Monetaryzm dochodu F. Hayek

ource: Makedon, 2015.
Source: Makedon, 2015.

In the developed countries of the West, the state
plays a significant role in shaping family budgets.
Thus, in Germany, on average, every fourth euro
of a household income comes in the form of social
transfers and free services from the state. However, by
providing significant social support to the population,
the state at the same time withdraws a significant
portion of citizens’ income in the form of income tax
and other personal taxes. Between 1980 and 2007,
the share of labor income in Australia, Belgium, the
Netherlands, Norway, the United Kingdom, the United
States, Finland, France, and Sweden fell by more than
5%, and in Austria, Germany, Ireland, New Zealand,
and Portugal by more than 10%. In many countries,
namely Germany, Italy, the United States, and France,
the decline in the share of wages occurred in the
period 1980-1995. In some countries, especially in
Germany, this trend continued after 2000.

The size of potential savings of households at
their disposal is equivalent to public and corporate
investment in the real sector of the economy, and by
some estimates - the volume of GDP. For example, in
Japan, population savings account for about 245% of
GDP, in the United States - 300%, in France - 135%
(Tarasiuk, 2013).

For households, a rational level of savings is
important, because too low a level of savings will
lead to excessive consumption, which will not last
long and will cause false prosperity. For example, the
United States has high creditworthiness, no sources
of capital, and as a result, credit expansion is formed.

If the savings rate is inflated, for example, as in
China, it leads to insufficient consumption, there is no
support for production, which is also negative for the
state. Savings that are transformed into investment
resources have a positive impact on the economy.

Household savings are among the most stable
investment resources of the country’s economy for
developed countries. Such savings must be at least
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W rozwinietych krajach Zachodu panstwo odgry-
wa znaczaca role w ksztattowaniu budzetéw rodzin-
nych. Zatem w Niemczech $rednio co czwarte euro
dochodu gospodarstwa domowego pochodzi z trans-
ferow socjalnych i bezptatnych ustug panstwowych.
Jednak zapewniajac znaczace wsparcie spoteczne lud-
nosci, jednocze$nie panstwo odbiera znaczng cze$¢
dochodéw obywateli w postaci podatku dochodowego
i innych podatkéw od oséb fizycznych. W latach 1980-
2007 udziat dochodoéw z pracy w Australii, Belgii, Ho-
landii, Norwegii, Wielkiej Brytanii, Stanach Zjedno-
czonych, Finlandii, Francji i Szwecji spadt o ponad 5%,
a w Austrii, Niemczech, Irlandii Zelandia i Portugalia
o ponad 10%. W wielu krajach, a mianowicie w Niem-
czech, Wtoszech, Stanach Zjednoczonych i Francji
spadek udziatu wynagrodzen nastapit w latach 1980-
1995. W niektérych krajach, zwtaszcza w Niemczech,
trend ten utrzymywat sie po 2000 roku.

Wielkos¢ potencjalnych oszczednosci gospo-
darstw domowych, ktérymi dysponuja, odpowiada
inwestycjom publicznym i przedsiebiorstw w real-
nym sektorze gospodarki, a wedtug niektérych sza-
cunkéw - wielkosciom PKB. Na przyktad w Japonii
oszczednoSci ludno$ci stanowig okoto 245% PKB,
w Stanach Zjednoczonych - 300%, we Francji - 135%
(Tarasiuk, 2013).

Dla gospodarstw domowych wazny jest racjonal-
ny poziom oszczednos$ci, poniewaz zbyt niski poziom
oszczednosci doprowadzi do nadmiernej konsumpcji,
ktéra nie potrwa dtugo i spowoduje fatszywy dobro-
byt. Na przyktad Stany Zjednoczone majg wysoka
zdolnos¢ kredytowga, brak zrédet kapitatu, w wyniku
czego powstaje ekspansja kredytowa.

Jesli np. stopa oszczednosci jest zawyZona, tak jak
w Chinach, prowadzi to do niewystarczajacej kon-
sumpcji, nie ma wsparcia dla produkgcji, co tez jest
negatywne dla panstwa. Oszczedno$ci, ktore sg prze-
ksztatcane w $rodki inwestycyjne, maja pozytywny
wplyw na gospodarke.
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12-14% of GDP in order to have a significant impact
on economic development. For example, a savings
rate in Japan is 20%, Germany - 11%, France - 12%.

Surveys conducted by Erste Group experts show
that the process of saving in European countries
is quite popular because 3/4 of the population over
the age of 15 consider savings very important or
quite important in their lives. For Poles, Serbs, and
Ukrainians, understanding of the importance of
savings has begun to grow significantly in recent
years. Thus, 76% of Ukrainians consider savings
important, assessing them as very important or quite
important, which does not differ significantly from
the attitude towards savings of Serbs (72%), Germans
(73%), Croats (75%) and Turks (77%).

At the same time, savings are slightly less
important for Montenegrins (59%), Slovaks (67%),
Czechs (66%), and Austrians (70%). At the same time,
most frugal were residents of Poland, Hungary, and
Romania - 82%, 84%, and 85%. The researches show
that people in Austria, Germany, the Czech Republic,
Poland, and Slovakia can save a certain amount of
money on a regular basis. Thus, the vast majority
of residents of the above countries, on average,
save from 9 to 15% of their income each month, are
forming a kind of reserve fund, which can both bring
additional family income and improve the quality
of life in general. But almost half of Hungarians,
Romanians, Croats, and Ukrainians cannot afford to
save systematically. From time to time, only 30% of
the Ukrainian population saves their money (Erste
Group, 2012).

The same as Hungarians, Romanians, Serbs and
Croats, Ukrainians explain the lack of their own
savings by the fact that they do not have the financial
means to postpone (70%) but rather want to spend
money (18%). However, only Ukrainians among the
respondents from 12 European countries refuse to
save in favor of investing in their own business (8%)
(Erste Group, 2012).

Discussion

Europeans often save to cover daily or
unforeseen expenses. But gradually the population is
accumulating money for a decent standard of living
in retirement and for investing in the development
of children. The residents prefers reliability rather
than risk, choosing for themselves the long-term and
moderate-income deposits. Households typically
use simple and transparent forms of savings when
investing in real estate or investing in time deposits.

According to the German Federal Bank
(Bundesbank), the savings of Germans in the third
quarter of 2018 increased by € 76 billion and rose
to € 5.977 trillion. In addition, it does not take into
account DM 12.5 billion, which were replaced by the
euro (Shuman, 2020).

The German Federal Bank did not take into
account the money invested in real estate, which,
incidentally, is constantly rising in price. According

Oszczednos$ci gospodarstw domowych naleza
do najbardziej stabilnych zasobéw inwestycyjnych
gospodarki kraju dla krajéow rozwinietych. Takie
oszczedno$ci muszg wynosi¢ co najmniej 12-14%
PKB, aby miaty znaczacy wptyw na rozwoj gospodar-
czy. Na przyktad stopa oszczedno$ci w Japonii wyno-
si 20%, Niemczech - 11%, Francji - 12%.

Z badan przeprowadzonych przez ekspertéow Er-
ste Group wynika, Ze proces oszczedzania w krajach
europejskich jest do$¢ popularny, poniewaz 3/4 po-
pulacji powyzej 15 roku zycia uwaza, Ze oszczedza-
nie jest bardzo wazne lub do$¢ wazne w ich zyciu.
Dla Polakéw, Serbow i Ukraincéw zrozumienie wagi
oszczednoSci zaczeto w ostatnich latach znaczaco ro-
snac. A zatem 76% Ukraincéw uwaza oszczednosci za
wazne, oceniajac je jako bardzo wazne lub do$¢ waz-
ne, co nie rozni sie znaczaco od stosunku do oszcze-
dzania Serbow (72%), Niemcéw (73%), Chorwatéw
(75%) i Turkéw (77%).

Jednoczesnie oszczednoSci sg nieco mniej wazne
dla Czarnogércéw (59%), Stowakéw (67%), Czechow
(66%) i Austriakoéw (70%). Jednocze$nie najbardziej
oszczedni byli mieszkancy Polski, Wegier i Rumunii
- 82%, 84% i 85%. Z badan wynika, ze mieszkancy
Austrii, Niemiec, Czech, Polski i Stowacji moga na bie-
zaco oszczedzac okreslone kwoty. Tak wiec zdecydo-
wana wiekszos$¢ mieszkancéw powyzszych krajow,
$rednio oszczedzajac od 9 do 15% swoich dochodow
miesiecznie, tworzy rodzaj funduszu rezerwowego,
ktory moze zaréwno przynies¢ dodatkowy dochéd
rodzinie, jak i og6lnie poprawi¢ jako$¢ zycia. Ale pra-
wie potowa Wegréw, Rumundw, Chorwatéw i Ukra-
incéw nie moze sobie pozwoli¢ na systematyczne
oszczedzanie. Od czasu do czasu tylko 30% ludnosci
Ukrainy oszczedza (Erste Group, 2012).

Ukraincy, podobnie jak Wegrzy, Rumuni, Serbowie
i Chorwaci, ttumacza brak wtasnych oszczednosci
tym, ze nie maja Srodkéw na odroczenie (70%), ale
chca wydawac pieniadze (18%). Jednak tylko Ukra-
incy sposroéd respondentow z 12 krajéw europejskich
odmawiajg oszczedzania na rzecz inwestycji we wta-
sny biznes (8%) (Erste Group, 2012).

Dyskusja

Europejczycy czesto oszczedzaja, aby pokry¢ co-
dzienne lub nieprzewidziane wydatki. Ale ludnos¢
stopniowo gromadzi pieniadze na godziwy poziom
zycia na emeryturze i inwestycje w rozwoj dzieci.
Mieszkancy wolg niezawodnos$¢ niz ryzyko, wybiera-
jac dla siebie lokaty dtugoterminowe i umiarkowanie
dochodowe. Gospodarstwa domowe zazwyczaj inwe-
stujg w nieruchomosci lub lokaty terminowe, korzy-
stajac z prostych i przejrzystych form oszczedzania.

Wedtug Niemieckiego Banku Federalnego (Bun-
desbank) oszczednosci Niemcéw w trzecim kwartale
2018 roku wzrosty o 76 mld euro, do 5,977 bln euro.
Ponadto nie uwzglednia sie 12,5 mld DM, ktoére zosta-
ty zastgpione przez euro (Shuman, 2020).

Niemiecki Bank Federalny nie wzigt pod uwage
pieniedzy zainwestowanych w nieruchomosci, kto-
rych cena, nawiasem mdwiac, stale ro$nie. Wedtug
jego obliczen Niemcy majg pod reka przede wszyst-
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to its calculations, the Germans have on hand, first,
cash, to which the Bundesbank has included savings
in bank accounts - both current and time deposit
accounts. And although the definition of “on hand”
is conditional, but there is no need to fear that this
money will be lost: deposits are insured. And they can
be withdrawn from the account at any time without
loss. That is why the Germans prefer this form of
savings over stocks or investment funds (Shuman,
2020).

Almost two and a half trillion Euros are kept in
cash and in banks by Germans. Somewhat less they
have also invested in a very reliable but long-term
life insurance. As for shares, the Germans are more
cautious here: almost 644 billion Euros plus about
596 billion invested in investment funds (Shuman,
2020).

In the “plus” Bundesbank included loans, which
the Germans have recently been particularly willing
to take because interest rates on consumer loans are
now record low (1-2.5% per annum). A mortgage loan
to buy an apartment or build a house can be taken at
less than 2% per year (Shuman, 2020).

Currently, according to statistics, investments
in foreign currency and deposits are the most in
demand among German households - 39.3%, and
the rest of the financial assets are formed almost
proportionally in pension, insurance and investment
funds - 14.1%, 16.8% and 14.1%. Shares account for
only 9.9% of the total value of financial assets of the
German population, and the rest - for the purchase of
bonds (4.3%).

The volume of financial assets of the EU
households has the following structure: the largest
share is invested in foreign currency and deposits
- 35%, insurance and pension funds are in second
place - 32.6%, and in third place stocks and securities
- 16.8%. However, there are certain features in the
structure of the financial assets of households in
each country. For example, in France, there are no
contributions to pension funds, but there is a high
percentage of investment in life insurance - 34.3%. In
Italy, a significant share of the population’s funds falls
on the purchase of bonds - 19.1%. In the Netherlands,
the money of households invested in pension funds
account for 48.6% (Karpyshyn, 2015).

Certain specifics of household income generation
are also peculiar of African countries. In South Africa,
the lion’s share of annual income is wages (about
73%), while pensions, social benefits, and assistance
account for about 5% of their total income. Income
from renting out housing accounts for 16.4%, other
income - 6.1%. However, it should be noted that
in these countries, there are separate households
headed by women and men. In the income of the
former, pensions and social benefits are 10.9%, while
this figure is much lower in the income of the latter
- 3.9%. The share of wages in the income of families
headed by men is 75.7%, while in those headed by
women - only 62.8% (Kizyma, 2013).

The population of Central and Eastern Europe
mainly choosesbanking productsfor savings deposits,
which occupy the second place in popularity after the
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kim gotéwke, do ktérej Bundesbank zaliczyt oszczed-
nosci na rachunkach bankowych - zaré6wno biezg-
cych, jakiterminowych. I cho¢ definicja ,na reke” jest
warunkowa, to nie ma co sie obawia¢, Ze te pienigdze
zostang utracone: depozyty sg ubezpieczone. W kaz-
dej chwili mozna je bez strat wycofac z konta. Dlatego
Niemcy wolg te forme oszczedzania niz akcje czy fun-
dusze inwestycyjne (Shuman, 2020).

Niemcy trzymaja w gotéwce i bankach prawie
dwa i p6t biliona euro. Nieco mniej zainwestowali tez
w bardzo niezawodne, ale dtugoterminowe ubezpie-
czenie na zycie. Jesli chodzi o akcje, Niemcy s3 tutaj
bardziej ostrozni: prawie 644 miliardy euro plus
okoto 596 miliardéow zainwestowanych w fundusze
inwestycyjne (Shuman, 2020).

Do ,nadwyzki” Bundesbank zaliczyt kredyty,
ktére Niemcy ostatnio szczegOlnie chetnie zacigga-
li, gdyz oprocentowanie kredytéw konsumpcyjnych
jest obecnie rekordowo niskie (1-2,5% w skali roku).
Kredyt hipoteczny na zakup mieszkania lub budowe
domu moze by¢ zaciggniety w mniej niz 2% rocznie
(Shuman, 2020).

Obecnie, wedtug statystyk, najwiekszy popyt
w niemieckich gospodarstwach domowych stanowig
inwestycje w walutach obcych i depozytach - 39,3%,
areszta aktywdéw finansowych prawie proporcjonal-
nie tworzg fundusze emerytalne, ubezpieczeniowe
i inwestycyjne - 14,1%, 16,8% i 14,1. %. Akcje stano-
wia zaledwie 9,9% ogoélnej wartos$ci aktywoéw finan-
sowych ludno$ci niemieckiej, a reszta - na zakup ob-
ligacji (4,3%).

Wielkos¢ aktywéw finansowych gospodarstw do-
mowych w UE ksztattuje sie nastepujaco: najwiekszy
udziat lokuje sie w walutach obcych i depozytach -
35%, na drugim miejscu sg ubezpieczenia i fundusze
emerytalne - 32,6%, a na trzecim akcje i papiery war-
toSciowe - 16,8%. Jednak struktura aktywow finan-
sowych gospodarstw domowych w kazdym kraju ma
pewne cechy. Na przyktad we Francji nie ma sktadek
na fundusze emerytalne, ale jest wysoki odsetek in-
westycji w ubezpieczenia na zycie - 34,3%. We Wto-
szech znaczna cze$¢ funduszy ludnosci przypada na
zakup obligacji - 19,1%. W Holandii pienigdze gospo-
darstw domowych zainwestowane w fundusze eme-
rytalne stanowia 48,6% (Karpyshyn, 2015).

Pewne uwarunkowania generowania dochodow
gospodarstw domowych sg rowniez charakterystycz-
ne dla krajow afrykanskich. W RPA lwig cze$¢ roczne-
go dochodu stanowig ptace (okoto 73%), podczas gdy
emerytury, Swiadczenia socjalne i pomoc stanowia
okoto 5% ich catkowitego dochodu. Przychody z wy-
najmu mieszkan stanowia 16,4%, pozostate dochody
- 6,1%. Nalezy jednak zauwazy¢, ze w tych krajach
istnieja oddzielne gospodarstwa domowe, na czele
ktoérych stojg kobiety i mezczyzni. W dochodach tych
pierwszych emerytury i $wiadczenia socjalne wyno-
szg 10,9%, natomiast w przypadku drugich odsetek
ten jest znacznie nizszy - 3,9%. Udzial wynagrodzen
w dochodach rodzin kierowanych przez mezczyzn
wynosi 75,7%, podczas gdy w rodzinach kierowa-
nych przez kobiety tylko 62,8% (Kizyma, 2013).

Mieszkancy Europy Srodkowo-Wschodniej wybie-
raja gtéwnie produkty bankowe do lokat oszczedno-
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current bank accounts. The structure of interest rates
in terms of European countries, presented in Table
1, allows us to see that the average interest rates
range from 0.02% to 2.45% in most banks, except for
Ukraine, where rates reach 15%.

$ciowych, ktére zajmujg drugie miejsce pod wzgledem
popularnosci po rachunkach biezacych. Przedstawio-
na w tabeli 1 struktura stép procentowych wedtug
krajow europejskich pozwala zauwazy¢, ze $rednie
stopy procentowe w wiekszo$ci bankow, z wyjatkiem
Ukrainy, siegajac 15%, wahaja sie od 0,02% do 2,45%.

Table 2. Interest rates of bank deposits in European countries, 2018
Tabela 2. Oprocentowanie lokat bankowych w krajach europejskich, 2018

European cou_ntr_y / Bank/ Bank Currency/ Waluta [ EIRTE ey .
Kraj europejski Oprocentowanie
Ukraine/ Ukraina Unicredit Bank of Ukraine UAN 15.00%
England/ Anglia Bank Londyreki {Bank Bliskicgo Wschodu GBP 2.45%
Switzerland/ Szwajcaria |Credit Suisse USD 2.1061%
Italy/ Wtochy ING Direct Italia EUR 2.0%
Poland/ Polska Alior Bank PLN 1.10%
Sweden/ Szwecja SEB SEK 0.97%
Belgium/ Belgia ING Belgium EUR 0.80%
Greece/ Grecja Piraeus Bank EUR 0.40%
Ireland/ Irlandia Ulster Bank EUR 0.30%
Germany/ Niemcy Deutsche Bank EUR 0.25%
Spain/ Hiszpania BBVA EUR 0.02%
France/ Francja HSBC France EUR 0.19%
Slovakia/ Stowacja Tata Banka EUR 0.60%

Source: International deposit rates, 2020.
Source: Miedzynarodowe stawki depozytéw, 2020.

According to German experts, a Ukrainian person
has € 928 of net financial assets (minus debts), while
the average resident of Switzerland - about € 138,000.
Japan is the second in the ranking with € 93.000 per
person. The top three are closed by the United States
with a figure of € 90 per person. They are followed by
Belgium - € 68.000 and the Netherlands - € 61.300
per person.

From Table 2, Ukrainian households have
significantly lost confidence in the national currency
in recent years: until 2013, households had preferred
hryvnia deposits, but since 2014, household sector
deposits have started to decline, and foreign
currency deposits have grown. This situation with
the deposit contributions of domestic households
clearly demonstrates the dependence of investment
decisions of households on the general political and
economic situation in the country.

In recent years, labor migration abroad has been
one of the important factors in increasing household
incomes in Ukraine. If to consider the fact that the
scale of external labor migration is 14-15% of the

Table 3. Bank deposits of households in Ukraine in 2011-2018

Wedtug niemieckich ekspertéw Ukrainiec ma 928
euro aktywéw finansowych netto (minus dtugi), pod-
czas gdy przecietny mieszkaniec Szwajcarii - okoto
138 000 euro. Japonia jest druga w rankingu z 93 000
euro na osobe. Pierwsza tréjke zamyka Stany Zjedno-
czone z kwotg 90 000 euro na osobe. Za nimi plasuje
sie Belgia - 68 000 euro i Holandia - 61 300 euro na
osobe.

Z tabeli 2 wynika, Ze ukrainskie gospodarstwa do-
mowe znacznie stracity zaufanie do waluty krajowej
w ostatnich latach: do 2013 r. gospodarstwa domo-
we preferowaty depozyty w hrywnach, ale od 2014
r. depozyty sektora gospodarstw domowych zaczety
spada¢, a depozyty walutowe rosty. Taka sytuacja
przy wptacie depozytéw gospodarstw domowych
wyraznie pokazuje zalezno$¢ decyzji inwestycyjnych
gospodarstw domowych od ogdlnej sytuacji politycz-
no-gospodarczej w Kraju.

W ostatnich latach migracja zarobkowa za grani-
ce byta jednym z waznych czynnikéw wzrostu do-
chodéw gospodarstw domowych na Ukrainie. Jesli
wzig¢ pod uwage fakt, ze skala migracji zarobkowej

Tabela 3. Depozyty bankowe gospodarstw domowych na Ukrainie w latach 2011-2018

Deposits of households/ Years/ Lata
Depozyty gospodarstw domowych 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a}ogiﬂlﬁemn‘llillli‘;'yﬁf;[v{/ en 3104 | 369.3 | 442.0 | 4181 | 399.84 | 4447 | 4953 | 530.3
national currency/ waluta 160.5 186.8 257.8 2009 198.9 209.6 252.4 289.4
foreign currency/ obca waluta 149.9 182.5 184.1 217.3 212.0 235.1 242.9 240.8

Source: Official site of the National Bank of Ukraine, 2020.
Zrodto: Oficjalna strona Narodowego Banku Ukrainy, 2020.
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total population, it can be argued that income from
labor migration in modern conditions is a significant
source of aggregate household income. Ukrainian
migrants are estimated to earn about $ 35.3 billion
annually abroad (Haidutskyi, 2008), with most of
these funds being transferred to Ukraine.

For most households, remittances from migrant
workers account for more than half of their total
income and are spent mainly on daily needs and
the purchase of durable goods. Almost a third of
households invest migratory capital in the purchase
of housing, which is a positive investment, and the
positive consequence of labor migration is that
a significant part of the funds received by households
from migrant workers are directed to education
(Kliuchnyk, 2018).

The vast majority of Ukrainians work in the
Russian Federation (43.2%), Poland (14.3%), Italy
(12.9%), and the Czech Republic (12.9%) - according
to the Report on methodology, organization,
implementation and results of a modular sample
survey on labor migration in Ukraine (Report on the
Methodology, Organization and Results of a Modular
Sample Survey on Labour Migration in Ukraine,
2013).

Ukrainian labor migration abroad has now become
an important source of foreign exchange earnings
in the form of remittances, which help improve the
well-being of migrant workers’ families and ensure
economic growth in the country. However, the
amount and scale of income from abroad earned by
Ukrainian migrant workers are not known due to the
lack of a balanced state emigration policy, imperfect
Ukrainian legislation, and non-transparency of
money transfer schemes (Bulavynets, 2015).

The easiest way to direct migratory capital to the
country’s development is to control this financial
flow, tax these funds, and partially transfer a certain
amount through national financial institutions. For
example, the Egyptian authorities have required
migrants to transfer at least 10% of their migration
capital. In Vietnam, 30% of earnings must be
transferred to a special state fund. The Philippine
authorities have required workers to transfer at
least 70% of their earnings through national banks,
although the amount of remittances has never
reached 70% of Filipino earnings abroad.

Regarding the taxation of remittances from
migrant workers, the Sri Lankan authorities imposed
a 15% tax on remittances from migrants, but were
immediately forced to waive it. According to the
World Bank, in 2005, the remittances were taxed in
only 5 countries: Colombia 3% (currently abolished),
Ecuador - 12% (abolished), Peru 0.1%. Poland and
Georgia impose a tax on remittances of migrant
workers, taking them into account in the total amount
of household income (Agunias, 2006).

The establishment of a transfer tax proved
ineffective and directed the transfer of migration
capital through informal channels. On the contrary,
the liberalization of foreign exchange earnings has
contributed to the growth of private transfers. For
example, in 1997, Vietnam waived a 5 percent tax
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na zewnatrz wynosi 14-15% ogétu ludnosci, to moz-
na argumentowac, ze dochody z migracji zarobkowej
w nowoczesnych warunkach sg istotnym Zrédtem
zagregowanych dochodéw gospodarstw domowych.
Szacuje sie, ze ukrainscy migranci zarabiajg za gra-
nica okoto 35,3 miliardéw dolaréw rocznie (Haidut-
skyi, 2008), przy czym wiekszo$¢ tych $srodkéw jest
przekazywana na UKraine.

W przypadku wiekszo$ci gospodarstw domowych
przekazy pieniezne od pracownikéw migrujacych
stanowig ponad potowe ich catkowitych dochodow
i sa przeznaczane gléwnie na codzienne potrzeby
i zakup débr trwatych. Prawie jedna trzecia gospo-
darstw domowych inwestuje kapital migracyjny
w zakup mieszkan, co jest inwestycja pozytywna,
a pozytywna konsekwencja migracji zarobkowe;j jest
kierowanie znacznej cze$ci Srodkow otrzymywanych
przez gospodarstwa domowe od pracownikéw mi-
grujacych na edukacje (Kliuchnyk, 2018).

Zdecydowana wiekszo$¢ Ukraincéw pracuje w Fe-
deracji Rosyjskiej (43,2%), Polsce (14,3%), Wtoszech
(12,9%) i Czechach (12,9%) - wedtug Raportu z me-
todologii, organizacji, wdrazania i wynikéw badania
modutowe badanie reprezentacyjne dotyczace mi-
gracji zarobkowej na Ukrainie (Raport na temat me-
todologii, organizacji i wynikéw modutowego bada-
nia proby migracji pracownikéw na Ukrainie, 2013).

Ukrainska migracja zarobkowa za granice stata
sie obecnie waznym Zrodtem dochodéw dewizowych
w postaci przekazéw pienieznych, ktére pomagaja
poprawi¢ dobrobyt rodzin pracownikéw migrujacych
i zapewniaja wzrost gospodarczy w kraju. Jednak
wysokos$¢ i skala dochodéw z zagranicy, jakie uzy-
skuja ukrainscy pracownicy migrujgcy, nie sg znane
ze wzgledu na brak zréwnowazonej polityki emigra-
cyjnej panstwa, niedoskonate ustawodawstwo ukra-
inskie oraz nieprzejrzysto$¢ schematéw przekazow
pienieznych (Bulavynets, 2015).

Najtatwiejszym sposobem skierowania kapita-
tu migracyjnego na rozwdj kraju jest kontrolowanie
tego przeptywu finansowego, opodatkowanie tych
funduszy i czeSciowe przelanie okreslonej kwoty za
posrednictwem krajowych instytucji finansowych.
Na przyktad wtadze Egiptu zazadaty od migrantéw
przekazania co najmniej 10% swojego kapitatu mi-
gracyjnego. W Wietnamie 30% zarobkéw musi zo-
sta¢ przekazane do specjalnego funduszu panstwo-
wego. Wtadze filipinskie zazadaty od pracownikéw
przekazywania co najmniej 70% swoich zarobkéw za
posrednictwem bankéw Kkrajowych, chociaz kwota
przekazow pienieznych nigdy nie osiagneta 70% za-
robkoéw Filipinczykéw za granica.

Jesli chodzi o opodatkowanie przekazéw pieniez-
nych od pracownikéw migrujacych, wiadze Sri Lan-
ki natozyty 15% podatek na przekazy pieniezne od
migrantow, ale zostaly natychmiast zmuszone do
odstapienia od tego podatku. Wedtug Banku Swiato-
wego w 2005 r. przekazy byty opodatkowane tylko
w 5 krajach: Kolumbii 3% (obecnie zniesione), Ekwa-
dorze - 12% (zniesione), Peru 0,1%. Polska i Gruzja
naktadajg podatek na przekazy pracownikéw migru-
jacych, uwzgledniajac je w cato$ci dochodéw gospo-
darstwa domowego (Agunias, 2006).
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on remittances, and the amounts received through
official channels immediately increased. Similarly,
in Tajikistan, the waiver of the tax on transnational
banking operations in 2003 ensured an increase in
remittances from 78 million in 2002 to 256 million in
2003 (Trade and Development Report, 2012, Ghosh,
2006).

The special bank deposits with higher interest
rates exist in India. In 2012, such deposits accounted
for $ 50 billion, which was 20% of all deposits in the
banking system (Kizyma, Onyshchuk, 2016)

Migrants returning to Pakistan for permanent
or even temporary stay can benefit from customs
rebates on imports of equipment and other industrial
goods. The amount of benefits depends on the level of
development of the region where they are planned to
be used and is the highest if the business is started in
remote depressed regions of the country. The right to
the duty-free import of equipment and raw materials
is also enjoyed by migrants if these goods are sent to
special economic zones (O’Neill, 2005).

As the funds sent by individual citizens are
relatively small, the mechanisms of savings accounts
are used for certain programs in foreign practice (for
example, for the purpose of buying a house, education,
or starting a business). If desired, citizens can also
go to successful and profitable enterprises in their
homeland to save money. For example, the relevant
government program operates in the Philippines.
In Malta and Estonia, a wide range of investment
projects is offered to migrants under the general
investment policy (Kizyma, Onyshchuk, 2016).

Governments can facilitate the remittances of
migrant workers by using not only financial but also
administrative leverage (not by setting strict rules
but rather by creating additional opportunities for
migrants). For example, in the Philippines, the State
Administration for Social Protection of Workers
Abroad issues an identification card to every migrant
worker who signs a contract, which automatically
means opening a bank account through which funds
are transferred home at a symbolic price.

An example is an agreement between Mexican
and US financial institutions reached with the
participation of the Mexican government, which
allowed illegal Mexican migrants to the United States
to open current accounts in banks from which their
family members withdrew money at home. It is made
possible by the fact that Mexican consulates in the
United States issue special identification cards called
“matriculations” to all Mexicans, regardless of their
legal status, with special identification cards, called
“matriculations”, which are recognized by banks as
sufficient for banking operations. In the year since
its introduction alone, 1.5 million “matriculations”
have been issued, and remittances to Mexico have
increased by almost a third.

Another way to attract migrant workers for the
development of the country of origin is to support
the initiatives of their public associations abroad,
directing collective migrant transfers to solve
problems important for their places of origin (for
example, the construction of roads, hospitals, or

Ustanowienie podatku transferowego okazato sie
nieskuteczne i kierowato przeptywem Kkapitatu mi-
gracyjnego kanatami nieformalnymi. Wrecz przeciw-
nie, liberalizacja dochodéw z wymiany walut przy-
czynita sie do wzrostu prywatnych transferéw. Na
przyktad w 1997 r. Wietnam znidst 5-procentowy po-
datek od przekazdéw pienieznych, a kwoty otrzymane
oficjalnymi kanatami natychmiast wzrosty. Podobnie
w TadzykKistanie zwolnienie z podatku od miedzyna-
rodowych operacji bankowych w 2003 r. zapewnito
wzrost przekazow pienieznych z 78 mln w 2002 r. do
256 mln w 2003 r. (Trade and Development Report,
2012, Ghosh, 2006).

W Indiach istniejg specjalne depozyty bankowe
o wyzszych stopach procentowych. W 2012 roku
takie depozyty stanowity 50 mld USD, co stanowito
20% wszystkich depozytéw w systemie bankowym
(Kizyma, Onyshchuk, 2016)

Migranci powracajacy do Pakistanu na pobyt
staty lub nawet czasowy moga korzystac ze znizek
celnych na przywéz sprzetu i innych towaréw prze-
mystowych. Wysoko$¢ Swiadczen zalezy od poziomu
rozwoju regionu, w ktérym planowane jest ich wyko-
rzystanie i jest najwyzsza, jesli dziatalno$¢ rozpoczy-
na sie w odlegtych, pograzonych w kryzysie regio-
nach kraju. Prawo do bezctowego importu sprzetu
i surowcow przystuguje réwniez imigrantom, jesli
towary te sg wysytane do specjalnych stref ekono-
micznych (O’Neill, 2005).

Poniewaz $rodki przesylane przez poszczegol-
nych obywateli sa stosunkowo niewielkie, mechani-
zmy kont oszczedno$ciowych sg wyKkorzystywane
w niektérych programach w praktyce zagranicznej
(np. w celu zakupu domu, edukacji, rozpoczecia dzia-
talnosci gospodarczej). W razie potrzeby obywate-
le moga réwniez uda¢ sie do odnoszacych sukcesy
i dochodowych przedsiebiorstw w swojej ojczyZnie,
aby zaoszczedzi¢ pienigdze. Na Filipinach dziata na
przyktad odpowiedni program rzadowy. Na Malcie
i w Estonii migrantom oferuje sie szeroki wachlarz
projektow inwestycyjnych w ramach ogdlnej polityki
inwestycyjnej (Kizyma, Onyshchuk, 2016).

Rzady moga utatwiaé przekazy pieniezne pracow-
nikom migrujacym, wykorzystujac nie tylko dzwi-
gnie finansowa, ale takze administracyjng (nie po-
przez ustanawianie $cistych zasad, ale raczej poprzez
tworzenie dodatkowych mozliwosci dla migrantow).
Na przyktad na Filipinach Panstwowa Administracja
ds. Ochrony Socjalnej Pracownikéw Zagranicznych
wydaje kazdemu pracownikowi migrujacemu, kté-
ry podpisze umowe, karte identyfikacyjng, co auto-
matycznie oznacza otwarcie rachunku bankowego,
przez ktory Srodki sg przelewane do domu po sym-
bolicznej cenie.

Przyktadem jest porozumienie miedzy meksykan-
skimi i amerykanskimi instytucjami finansowymi,
zawarte przy udziale rzadu meksykanskiego, ktére
zezwalato nielegalnym meksykanskim migrantom do
Stanéw Zjednoczonych na otwieranie rachunkéw bie-
zacych w bankach, z ktérych cztonkowie ich rodzin
wyptacali pienigdze w domu. Jest to mozliwe dzieki
temu, ze konsulaty meksykanskie w Stanach Zjedno-
czonych wydajg wszystkim Meksykanom, niezaleznie
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schools). An example is a program that operates
in Mexico and is called “three to one”. That is, the
government prepares and offers migrants socially
significant projects for funding. To implement them,
a dollar from budgets of various levels - public,
state’s, and local - is added to each dollar of collective
transfers of workers.. Over the past 20 years, the
program has stimulated more than $ 500 million in
investment by migrant workers. A similar practice is
common in other Latin American countries, including
Guatemala, Honduras, and the Dominican Republic.
This practice has recently been introduced in Moldova
(Malynowska, 2018). In order to attract funds from
abroad, some countries issue securities denominated
in foreign currency distributed in Diasporas. They set
favorable interest rates and exchange rates, and their
owners have the right to receive cash on demand.
In particular, back in 1981, Israel resorted to this
practice. Since then, more than $ 25 billion worth of
bonds has been issued. They account for about a third
of the country’s foreign debt.

The money is used for socially significant projects,
such as the construction of irrigation systems,
housing, and utilities. Three times (in 1991, 1998, and
2000) India issued bonds for emigrants - for $ 1.6, 4.2,
and 5.5 billion, respectively. They set a higher interest
rate than what migrants could get by keeping money
on deposit in the host country. Foreign exchange
bonds for migrants were also issued by Bangladesh,
Pakistan, Lebanon, the Philippines, and China.

Since labor migration is an important factor
in the well-being of households, the state should
increase the level of financial literacy of workers
to effectively invest accumulated capital at home,
create favorable conditions for legalization and
reduction of remittances of migrant workers and
ensure their income through the banking sector as
most of the migration capital is of “shadow nature” -
funds are transferred through drivers of vehicles or
transported in person. The inflow of earned money
of migrants to Ukraine through informal channels
is explained primarily by the desire to minimize the
cost of remittances through official channels and
distrust of the banking sector in Ukraine.
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od ich statusu prawnego, specjalne karty identyfika-
cyjne zwane ,immatrykulacjami”, ktére sg uznawane
przez banki za wystarczajace operacje bankowe. Tyl-
ko w ciggu roku, jaki uptynat od jej wprowadzenia,
wydano 1,5 miliona ,immatrykulacji”, a przekazy pie-
niezne do Meksyku wzrosty o prawie jedna trzecia.

Innym sposobem na przyciagniecie pracowni-
kéw migrujacych do rozwoju kraju pochodzenia jest
wspieranie inicjatyw ich stowarzyszen publicznych za
granicg, kierowanie zbiorowych transfer6w migran-
tow w celu rozwigzania probleméw waznych dla ich
miejsc pochodzenia (np. budowa drég, szpitali, szko-
ty). Przyktadem jest program, ktéry dziata w Meksy-
ku i nazywa sie ,trzy do jednego”. Oznacza to, Ze rzad
przygotowuje i oferuje migrantom do finansowania
projekty o znaczeniu spotecznym. Aby je wdrozy¢, do
kazdego dolara zbiorowego transferu pracownikow
dodaje sie dolara z budzetéw réznych pozioméw - pu-
blicznego, stanowego i lokalnego. W ciggu ostatnich
20 lat program pobudzit ponad 500 milionéw dola-
roéow inwestycji pracownikéw migrujacych. Podobna
praktyka jest powszechna w innych krajach Amery-
ki Lacinskiej, w tym w Gwatemali, Hondurasie i Re-
publice Dominikany. Ta praktyka zostata niedawno
wprowadzona w Motdawii (Malynowska, 2018). Aby
przyciagnac $rodki z zagranicy, niektére kraje emitu-
ja papiery warto$ciowe denominowane w obcej wa-
lucie dystrybuowane w diasporach. Ustalajg réwniez
korzystne stopy procentowe i kursy wymiany, a ich
wtasciciele majg prawo do otrzymania gotéwki na
zadanie. W szczegdlnosci w 1981 roku Izrael zastoso-
wat te praktyke. Od tego czasu wyemitowano obliga-
cje o warto$ci ponad 25 miliardéw dolaréw. Stanowia
okoto jednej trzeciej dtugu zagranicznego kraju.

Pienigdze sg wykorzystywane na wazne spotecz-
nie projekty, takie jak budowa system6éw nawadnia-
jacych, budownictwa mieszkaniowego i ustug komu-
nalnych. Indie trzykrotnie (w 1991, 1998 i 2000 r.)
emitowaty obligacje dla emigrantéw - odpowiednio
za 1,6, 4,2 i 5,5 miliarda dolaréw. Ustalili wyzszg sto-
pe procentowg niz ta, ktérg migranci mogliby uzy-
ska¢, przechowujac pienigdze w depozycie w kraju
przyjmujacym. Obligacje walutowe dla migrantéow
zostaty ré6wniez wyemitowane przez Bangladesz, Pa-
kistan, Liban, Filipiny i Chiny.

Poniewaz migracja zarobkowa jest waznym czyn-
nikiem dobrobytu gospodarstw domowych, panstwo
powinno podnosi¢ poziom wiedzy finansowej pra-
cownikéw, aby efektywnie inwestowaé zgromadzony
kapital, stwarza¢ korzystne warunki dla legalizacji
i zmniejszania przekazéw zarobkéw pracownikow
migrujacych oraz zapewni¢ im dochody przez sektor
bankowy, poniewaz wiekszo$¢ kapitatu migracyjne-
go ma charakter ,szarej strefy” - $rodki sg przeka-
zywane za posrednictwem kierowcéw pojazddw lub
transportowane osobiScie. Naptyw zarobionych pie-
niedzy migrantéw na Ukraine kanatami nieformal-
nymi ttumaczy sie przede wszystkim checig minima-
lizacji kosztow przekazdéw oficjalnymi kanatami oraz
nieufnoscia do sektora bankowego na Ukrainie.
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Conclusions

From what is mentioned above, it can be argued
that the main differences in the formation and use of
financial resources of domestic households are that
the structure of total expenditures is dominated by
expenditures on goods and services, accounting for
about 80-90%, while in developed countries, they
usually do not exceed 25-30%. Property income
does not play a significant role in revenues, although
abroad, they are an important source of additional
financial resources.

Thus, to increase the efficiency of formation and
use of household savings in Ukraine and increase
their investment capacity based on the experience
of developed countries with market economies,
it is necessary to take measures to de-shadow
incomes, increase wages, legalize employment;
support entrepreneurship and develop a small and
medium business; increase the interest of citizens
in savings by partial or complete exemption from
taxation of income directed to accumulation; create
the conditions necessary for the implementation of
new banking, insurance, and other types of financial
services available to ordinary citizens, which would
intensify the activities of households to save; increase
the financial literacy of the population; stimulate
the development of credit unions, private pension
funds, mutual investment institutions to involve the
population in the investment process.
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Z tego, co zostato powiedziane powyzej, mozna
argumentowag, ze gtdwne réznice w tworzeniu i wy-
korzystaniu zasobow finansowych gospodarstw do-
mowych polegaja na tym, ze w strukturze wydatkéow
og6tem dominuja wydatki na towary i ustugi, ktére
stanowia okoto 80-90%, podczas gdy w krajach roz-
winietych zwykle nie przekraczajg 25-30%. Docho-
dy z tytutu wtasnos$ci nie odgrywaja znaczacej roli
w przychodach, cho¢ za granicg sg waznym Zrédtem
dodatkowych $rodkdéw finansowych.

Stad, aby zwiekszy¢ efektywno$¢ tworzenia i wy-
korzystania oszczednos$ci gospodarstw domowych
na Ukrainie oraz zwiekszy¢ ich mozliwosci inwesty-
cyjne w oparciu o do$wiadczenia krajéw rozwinie-
tych z gospodarka rynkowa, konieczne jest podjecie
dziatan majacych na celu zacieranie dochodéw, pod-
wyzszanie wynagrodzen, legalizacje zatrudnienia;
wspieranie przedsiebiorczosci i rozwijanie matych
i $Srednich firm; zwiekszanie zainteresowania oby-
wateli oszczedno$ciami poprzez czeSciowe lub cat-
kowite zwolnienie z opodatkowania dochod6éw prze-
znaczonych do akumulacji; stworzenie warunkéow
niezbednych do wprowadzenia nowych ustug banko-
wych, ubezpieczeniowych i innych rodzajéw ustug fi-
nansowych dostepnych dla zwyktych obywateli, kté-
re zintensyfikowatyby dziatania oszczednos$ciowe
gospodarstw domowych; podniesienie wiedzy lud-
nosci na tematy finansowe; stymulowanie rozwoju
spétdzielczych kas oszczedno$ciowo-kredytowych,
prywatnych funduszy emerytalnych, instytucji wza-
jemnego inwestowania w celu zaangazowania ludno-
$ci w proces inwestycyjny.
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