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3EMJBA, PAJI 1 KAIIUTAJI KAO YCJIOB
PA3BOJA IIPUBPEJIE

Ancrpakr

Tporcuwme ghakmopa npouseoorse je mporcuwime 3emsmwe, paoa u kanumana. Dax-
Mopu npou3so0rLe UMajy ceojy yeny. 3a semay ce niaha penma, 3a pao HAOHUYA d 3a
kanuman kamama. Ha mpocuwmy xanumana nocmoje dge éenuuune: K — konuuuna
kanumana u K’— kamamua cmona. Hocunay nonyoe osoe je 3ajmooasay, a Hocunay
mpaoicrve 3ajmonpumay. Kanuman je noeay Koju ce unéecmupa y enemenme npoyeca
npousgoore u uma mozyhinocm oa ce no 3a8puiemky npousgooHoe npoyeca yeeha.

Kwyune peuu:mpoicuwime 3emmwe u npupoOHUX pecypca, Kanumadi, mpacuuime paoa.

JEJI Knacudukanuja: Ol1, 047, E20

LAND AND LABOR AND CAPITAL AS A CONDITION
FOR DEVELOPMENT ECONOMY

Abstract

The market is the market of production factors land, labor and capital. Factors
of production have its price. For a country pays rent, wages for work of a capital
interest. In the capital market, there are two sizes: K - capital stock and K ‘- the
interest rate. Bearer of the offer here is the lender, the borrower and the holder
of the demand. Capital is the money you invest in the elements of the production
process and has the ability to be at the end of the production process increase.

Keywords: market land and natural resources, capital, labor market.

YBoa

ExoHOMCKa aKTHBHOCT MOJpa3yMeBa CBPCHCXOIHY IETIAaTHOCT KOja MMa 3a LHJb
CTBapam¢e MaTeprjaTHuX gobapa ca moryhHomrhy uzdopa m3mel)y Bumie omnmuja, Kako Ou
ce OrpaHHYEeHHM CpPEICTBMMA 3a/I0BOJbHIIC JbyICKe MoTpebe. Kako cy sbyncke norpebe
Pa3HOBPCHE TO Cy OHE OCHOBA 32 PA3IMUYUTE JEIaTHOCTH.

ExoHOMHjy Kao APYIITBEHY HayKy HE HHTEpPECYje TEXHUUKA CTPaHa IIPOU3BOIILE. .
Ona u3yuaBa JIpyIITBEHY CTpaHy ¥ MOxke ce pehu j1a je IpymTBeHa U HCTOPHjCKa HayKa.

! gordanavranje@gmail.com
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Oma je ApyIITBEHA HayKa jep MpoydaBa JPYIITBEHY CTPaHy IIPOU3BOIILE, KOja CE CaCcTOjU
yIpaBo y TOME Jia Cy JbY/IM YBEK KaJia Cy MPOM3BOAWIIH, pacriopehuBaiu u pazMemuBaiu
MmarepujaiiHa 1o0pa ycrocTasibalid opeleHe Bese 1 oJHoCe.

3a pa3nuky of Apyrux (Gakropa Mpou3BOIbE, a TOCEOHO OJ1 MOTPOIIHHUX U MTPOH3-
BOJIHHX J00apa, TPXKHUIIHE 3aKOHUTOCTH C€ UCIO0JbaBajy Ha noceban HaduH. To ce ofHO-
CH KaKO Ha ITOHYIy 3eMJb€, TAKO U Ha TPAXKIbY 3a BOM. Kao CBEyKyIHOCT OTHOCA ITOHY/IE
U TPaXIbe, TO TPXKHIITE HCII0JbaBa CBe (YHKIHUje (CEIEKTHBHY, aJIOKaTUBHY, AUCTPU-
OyTuBHY 1 MH(pOpMATHBHY) Ha noceban HauuH. Cycperambe MOHYyAe U TPaKbe je 300T
CTaTHYHOCTH 3€MJb€ CTPOro reorpadceku ycinosbeHo. Kao 1 Ha ApyruM TpKUIITHMA, U
Ha OBOM ce (hopMupa IIeHa Kao U3pa3 OIHOCa TIOHY/E U TPAXKHLE.

OCHOBHa €KOHOMCKa yiora U (DyHKLHja TPXKUIITA KalUTajia je 1a oMoryhu npu-
BpeIHIM Tpeny3ehnma u mojequanrMa aa 6p30 Memajy CTPYKTypy B CMEp CBOJHX MTOPT-
(hespa IYTOPOYHMX XapTHja O BPEIHOCTH, OJHOCHO J1a Y CKIIaay ca CBOjUM MOTpebama
0p30 u 0e3 MOCEOHHMX TPOIIKOBA MOCTaHY 3ajMOTPAKHOIM WM MITSTUINE. Y3 TO, OHU
ycMepaBajy ci1000/HM KaluTal y HajlipOJyKTHBHH]E U HajpeHTAOWIIHU]e MHBECTHILIMOHE
MPOjeKTe.

3eMJBHIIHN KalUTall je mocebaH 00K KaluTaaa KOju je YJIOXKEH paay CTHLAbA
MIpUBaTHE CBOjHHE Ha onpel)eHOM 3eMJBHITHOM Tiy. JloX0mak Koju mprUBaTHA CBOjHHA U
MOHOTIOJI TOHOCH 30B€ C€ PEHTA. 3a PasJIHKy O APYTUX 00IHKa KalluTasla KOjy Cy IIPOU3-
BOJIHU U CTBOPEHH y NPETXOJHUM ITPOIIECUMA IIPOU3BOIHE U KA0 TAKBH MOTY CE U JIajbe
yBehaBaTl/I, 3E€MJbUIIIHU KalluTajJl C€ HE MOXKE IMTPOU3BOJAUTH HUTU yBehaTI/I.

BrnacHuk kanuTana Koju ce OIpeieNio J1a YII0KH CBOj KalluTaJl y KyIIOBHHY 3€MJbC,
MOCTaje BIACHHK TOT 3eMJbHIITa. [lopes Tora, OH CTHYE M MOHOIION Ha KOopHIIhewhe mpu-
POIHUX yCIIOBa BE3aHUX 3a TO 3eMJpHIITe. Kako cy morpebe 3a HajOoIpIM MOBpIIHHAMA
Belie Hero mITo MPaKTHYHO HYAW MPUPOJA, 1a OW ce 3a0BOJbHIIC TOTpede 3a TOJHOTIPH-
BPEIHUM MPOM3BOIMMA HEOIIXOHO je J1a ce Yy 00pajy y3My M Marbhe MUIOAHO 3eMJBHIITE
Ka0 ¥ 3eMJBHLITE KOj€ MMa JIOUIN]H 10JI0Ka] Yy OJJHOCY Ha TPIKHUILTE.

3ajMOBHH KaluTaJ je IPUBPEMEHO 0CI000)eHH J1eo MHIYCTPH]CKOT KaruTaia y
HOBYaHOM OOJIMKY KOjH C€ yCTyIla Ha ymoTpeOy 3ajMompuMIIIMa Ha onpel)eHo Bpeme.
3ajMonpuMalt, Mo3ajMJbEHU HOBAIl Bpaha 3ajMO/IaBIly, a U3 OCTBapeHoOT npoduTa miaha
kamary. Kamara je MUHIMAaIaH H3HOC KOjU O 3ajMO/aBall OCTBAPHO Kao MPO(HUT y TIpo-
L[ECY MPOM3BOAE YMECTO IITO T'a je M03ajMHO 3ajMOIIPUMILY.

TpaxuiTe 3eM/be M NPUPOAHUX pecypca

3eMiba je N3BOPHU M OPUTHHAIHU (PaKTOp IPOU3BOAE. 3ajeTHO ca PaioM 3eMiba
je Omma ocHoBa 3a hopMHUpamke HHUIKjATHOT KanuTana. HecyMmBHB je orpomMaH 3Ha4aj
3eMJb€ 32 Pa3BOj CBAKOT JIPYIITBA U YOBEYAHCTBA y 1IeJIMHU. EKOHOMHKCahe 3eMIbOM 300T
TOra UMa OrpoOMaH yTHLa] Ha JPYHITBEHO-EKOHOMCKH Pa3BOj CBAKE 3aje/IHUIIE.

VKH 1MojaM 3eMJbe OOMYHO CC OJHOCH Ha OOpaJMBY MOBPIIMHY YHjOM EKCILIO-
aralujoM ce 100Hjajy MOJbONPUBPEIHN MPOM3BOAM. Y IIUPEM KOHTEKCTY aHalh3a Cce
Be3yje 1 3a IPUPOJHE PECypce Kao MITO Cy MHHEPAIHO U paJHO OOraTrcTBO, HALIMOHAIHH
NapKOBH, 3aIITHEHE MPUPOAHE BPEIHOCTH, Ba3AyILIHH, MOPCKH U KOITHCHN KOPHUAOPH U
ci. OnpeluBame Ha/l0KHAAE 38 KOpHUIIhemhe MPUPOIHUX Pecypca NMa BEJHKH 3Hauaj KOJl
O4yBama NPUPOJIHE paBHOTEXE. ParronanHo kopumheme NpUPOIHNX pecypca mpeay-
CJIOB j€ YCIICIIHOT CTpoBolera MOJIMTHKE y 00JIaCTH SKOJIOTH]E, 3aIUTHTE 3/paBiba H.
OZP)KHUBOT pa3Boja. TpKUIITE 3eMIbe U IPHUPOJHUX pecypca je BeoMa CrelupuIHo.

PenTa je OCHOBHU CTHMYNaHC 3a palMOHAIHO KopuIIheme 3eMibe kKao (akropa
npousBobe. Kao HaokHaa 3a ra3oBambe 3eMJbOM, peHTa OMOryhaBa Jja ce 0Baj BaxkaH
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HPUPOITHH U eKOHOMCKH PECYpPC KOPHCTH y3 IPUMEHY eKOHOMCKHX npuHnumna. OBaj cras
no0uja Ha 3HaYajy Kajaa ce y3Me y 003Hp Ja je 3eMJba [0 CBOjO] MOBPUIIMHHU OIPaHHYCH
pecype. Y omHOCY Ha Jpyre GakTope Mpou3BOkhe, orpaHuyeHa je moryhnoct ysehama
edexara Kopuirhema 3eMJbe carIacHO 3aKOHY 0 omnajajyhuM npuHocuMa, jep je Ha IpH-
Mepy 3eMJbE OYHITICITHO J1a OU TOCIie KpUTHYHOT yBehama ynarama BelTaykux hyopusa,
XEMHUJCKUX CPEICTaBa, BOAE W JIP. MPHUXOIU O o0paje 3eMibe OMIIN cpa3MepHO Marbh
WM OM Cce YaK CMAarbHIIN y alliCoIyTHOM H3HOCY.

CrermduyHOCT MOHY/IE 3eMJbE je HhEeHA M3Y3€THO HHCKA LIEHOBHA €NIACTHYHOCT. To
HPOU3MIIA3K U3 OIPAHUUEHOCTH PEcypca 3BaHOr 3eMJba M CTAIHO pacTyhux norpeda 3a THM
(haxTopom nporsBose. [ToHya 3emibe je ckopo (pUKCHa. ATICOTyTHa HEelIaCTHYHOCT MOHY/IE
je Hemoryha 300r IocTojama pa3Boja TEXHUKE W TEXHOJIOTH]e, OTKPUBA-a HOBUX CHPOBHHA H
SHepreHara Kao MpoLIMperba 00paIMBHX TIOBPILINHA 3¢MJbE OCBAjatbeM ITyCTHERA HITH MOPA.

OHO IITO je MOIOKHO ITPOMEHaMa jecTe ynoTpeda 3emsbe. Ha mpumep, mossomnpu-
BPEIHO 3eMJBHINTE MOXE Jla C€ MPETBOPH y Ipajicko rpaheBHHCKO 3eMibHIITE. Y TOM
cmucity he ce IpOMEHUTH CTPYKTypa MOHY/IE, aJli He U cama MOoBpIIrHA 3eMibe. [loHyna
3eMJbe, 3aBHCH O]] F5eHOT TI0JIOXKAja.

JenHa oz KapakTepHCTHKA OHYAE 3eMJbE je M HEMOT'yNHOCT BbeHe penpoayKiuje
(oOHaBIpama) U MpoImUpena. To ce HApOIUTO OJHOCH Ha HEOOHOBJEUBOCT MUHEPATTHOT
Oara u zp. JlenaTtHOCT 4oBeka Be3aHa 3a €KCIUIOATAIN]y 3eMJbE MOXKE CaMo Jla CMarbH
BCHY U3JAITHOCT, aJIi HC MOXE 1a YTUYC Ha IOHYOY.

Tpaxkiba 3a 3eMJbOM j€ YCIIOBJbEHA HCTHM (PaKTOprMa OJ1 KOjUX 3aBHCH TPaXKba 3a
JPYTHM pecypcuMa. MOTHB 3a HCKa3UBambhe U PEalli30Babe TPAXKILE 38 3MJBOM j€ FCHO
kopumheme y CBpXy NPOU3BOIE, CTAHOBAMKbA, H3HA]MIbUBAKA. 3aBUCHO Ol CBPXE KO-
pumhema, Tpaxkma he ce ycmepaBati ka 00panBOM 3eMJBHINTY Y OPIACKO-TUTAHHHCKOM
MOAIPYjy AAJeKo Of TpamoBa u caoOpahajHuIla, Ka 3eMJBH y PAaBHUIM Y MPUTPAICKOM
MoAPYYjy ca 100poM HHGPACTPYKTYPOM MIIH Ka 3EMJBHINTY Y IIEHTPY rpaja.

Tpaxrba 3a 3eMJbOM MMa CE30HCKH Kapakrep. Tpaxma 3a 00paiuBUM 3eMIJbUILTEM
j€ pa3nuunTa y pa3inuyuTHM ce3oHaMa (youH MJIM HaKkoH CETBE, Ha mposiehe wiu y TOKy
3ume). Tpaxma he Outn Beha 3a 3eMJbHIIITEM Ha KOME YCIICBA]y IMOJBOIPUBPEIHE KYITY-
pe Koje Cy y IPETXOTHOM TIePHOTy UMalie BUCOKe IieHe. Ce30HCKe (PIyKTyaIlje TPaKhe
3a 3eMJBOM Ka0 M3BEICHE TPAXKIHE U3 TPAXKILE 33 TOJBONIPUBPEIHUM IIPON3BOAUMA OTIH-
cyje KoOBeb Teopema (TeopemMa maykoBe Mpexe).

Benuku yTHIaj Ha BEIMYHHY U CTPYKTYPY TPAXKIHE 33 3¢MJbOM j€ MOJIOKA] 3eMIbe
y oziHOCYy Ha caoOpahajHuIe, Tpajcka U CeocKa Hacesba., CUCTEMa 3a BOJIOCHA0 IeBarbe,
MHJYCTPHUjCKHX MOCTpOjerba 3a mpepaiy U ap. JacHo je na he ce BHIIe TPaXUTH HOBP-
IIMHE KOj€ MMajy TIOBOJHHHU)HU ITOJI0KA] KOjH MOYKE J1a OJIaKIIIa IIPOU3BOIIGY U /1a j€ YIHHU
SKOHOMCKH OIIPAB/IaHOM.

Ha tpaxmy 3a 3eMJbOM yTHUYe U MOTYhHOCT 00HWjama pas3inuuTHX pecypca U3
Hje. HajOospu nmpumep 3a To je 3emMiba Oorara BOJOM, IIIyMOM HJIM MHUHEPAIHUM OJaroM.
V3 OJONPUBpEIHE TIPOU3BOJIC U3 TE 36MJbE CE MOT'Y JOOWUTH U APYTY MPOU3BOIH KOjU
MOTY YYMHHTH KOpHIINeHke 3eMJbe MHOTO HCIUIATHBHjUM HETO Ja TUX pecypca Hema.

KBanurer 3eMJbe je 3HaUajaH (paKToOp KOjH OMpeAeIbyje TpaxXsky 3a oM. CarmacHo
3aKOHY O IPMHOCHMA PA3INYUTA ITIOJHOCT 3eMJbE MOXKE JaTH BEOMa Pa3INuuTe eeKTe
kopuiihema. XyMycCHO 3eMJbHIITE UMa TIPETHOCTH Y OIHOCY Ha Iemvapy jep Ou ucra
konnurHa OaueHor hyOpuBa nana MHOTo 0OJbM MPUHOC HA KBAJIMUTETHH]EM 3€MJBHIITY.
KpuBa Tpaxme 3a 3¢MJbOM je KpHBa TPaHHUYHOT ITprXoja (GupMe Koja N3HajMIbY]e 3eMIBY.

EnacTH4HOCT Tpakibe 3a 3¢MJbOM OpaXkaBa OJHOC MPOLICHTYATHUX IPOMEHA H3-
HajMJbEHE MOBPLIMHE 3eMJbE U NPOLIEHTYaIHE IPOMEHE LIeHe HBeHOT KopHihema. [eo-
METPHUjCKH IOCMATPaHO, ETACTUHYHOCT C€ MEPH HArMOOM KPHBE TPaXKIbe. Y3 TO, eacTHy-
HOCT TPaXXHE 32 3eMJbOM MOKa3yje Y0 PEHTE Y TPOLIKOBUMA ITPOU3BO/IEHE.
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Pa3nmuuuTy THIIOBU 3eMJBHINTA UMAjy Pa3IMUUTy eIaCTHYHOCT Tpaxibe. Tpakma
3a 00paJMBUM MOBpPIIHHAMA KOjE€ UMa]y MPUPOIHE MPEIUCIIO3UIH]e 3a onpeheHn THI
MIPOU3BO/IEHEC PACTE KAKO j€ aTPaKTHMBHOCT HJIM HCIUIATUBOCT 0o0Opaje 3emubHinTa Beha.
Paznuunra enacTHYHOCT MOXE Ja ce 00jacHH U pa3IHNuMTOM 3aMeHIJbHBOIINY 3eMIbe Ka-
MHUTAIOM U pagoM. JloOGap npuMep 3a TO je 3eMIBHIITE Y YKEM IPACKOM je3rpy BETHKOT
rpaga. Tpaxma 3a TAKBUM 3EMJBHIITE je eIaCTHYHA. 3a PAa3JIUKY OJf TOT CIy4aja, TPaXKEha
32 3eMJBUIITEM OOTaTUM PYIHUM OJIarOM je Marke eTacTHYHA 300T Tora IITO Ce Ha CTpa-
HHU TPaXC jaB/ba caMO Masid Opoj MOTEHIMjadHUX Kynaia, Hajuemhe npeayseha koja
npepalyjy pymny. Ca mopactoM J0XOTKa, IPYIITBEHOI CTaHAap/aa 1 M000JbIIama yCI0Ba
JKMBOTA, CBE BHILIC CE pa3BHja OPraHW30BAHA TPXKUIIHA MOTPOIIHA MPOM3BOAA IIHPET
acopTuMaHa 1 00Jber KBaluTeTa’.

Vnarame Kanuraiga y o0paJnuBO 3eMJBUILITE YHHH TPAXKEY €IaCTHYHHOM IpeMa
LeHH 3aKkyna. MelhyTuM, HEKH BUJIOBH IIOJONPHBPEIHE MPOU3BOIE HUCY MOIUIOKHH
BEJIMKOM YTHIIa]y TEXHUYKOT [TPOrpeca, HITO CTBApa Makhe eJIACTUYHY TPAKIbY.

PenTa je ocHOBHU cTHMYyJIaHC 32 epekTHBHO Kopuihewe pecypca. Hemoctojame
peHTe OU T0BENO 0 HepaloHAIHOT Kopulihema. Y Be3H ca aHTa)KOBambEM 3EMJbE Kao
MPOU3BOIHOT (haKTOpa OHOCHO yarama KanuTaia y oBaj GakTop 1 GOpMHUpame Berope
1eHe Tpeba pa3IMKOBaTH JBE LICHE: KYIIOBHY LICHY 3eMJbe H LICHY 3aKyIa. YiarameM Ka-
nHTaga y KyNoBHHY 3€MJBHILTA, IIOPE]] BIACHHUIITBA HAJl THM 3EMJBUCTEM, KAIIUTAIIHCTA
CTHY€ U MOHOIIOJ HaJl KOpUIINEHheM MPUPOIHHUX YCI0BA BE3aHHUX 32 TO 3€MJBHILTE.

OrpaHu4eHOCT 3eMJBHILITA Ka0 Pecypca OJHOCHO, IPUPOITHN MOHOIION M MOHOIION TIPH-
BATHE CBOjUHE OIUTyUyjyhie yTidy Ha OpraHu30Barbe MPOU3BOIILE Y MOJHONPUBPEIH Ka0 U Ha
pacriozeny ocTBapeHor pesyntara. OBa OrpaHHYCHOCT YCIIOBIbaBa Y3HMMAHe Ha 00paLy Marbe
IUIOZHUX Maplielia Kao ¥ IMapliesia ca JIOMIMjUM IToJIoXKajeM y oHocy Ha Tpykuiire. [Toceno-
BarbE¢ 3EMJBHILTA KOje MMa MPUPOIHE HOTOJHOCTH BIIACHUK CTHYE MOHOIION TIOCEOHE BPCTE 3a
Pa3NKKy OJf T3B. IPUPOIHOT MOHOTIONA [IE C€ MPOM3BO/IHba MOYKE OpraHM30BaTH Ha rapiieiama
Pa3IMYKMTOr KBAIUTETA M PA3IMYKTOT MOJI0XKaja. To mpyrka MOryhHOCT 3eMJBOBIACHHUKY J1a IO~
pen mudepeHIrjaiHe U ariCOyTHE PEHTE MPHCBOjA U MOHOTIONHY PEHTY.

PeHTa je BezaHa 3a (DEHOMEH JOXOTKAa OCTBAPEHMX OJ BIACHUIITBA HAJ MPUPO-
THUM (pakTOpHMa-pecypcuMa Mpou3Boamke. To je OHaj Aeo MPOM3BOAa 3eMJBE KOjU Ce
raha 3a uckopunrhaBamke H3BOPHE W HEYHHUINTHBE cHare Ti1a. To je 1eHa koja ce maha
3a MPOU3BOJIHE YCIIyTre IPUPOAHUX (aKkTOpaA.

KBa3u peHTa Ccy IOXOIM KOje OCTBapyje BIACHUK q00apa KOju Cy WM MPOMYKT
JbYIICKOT PaJia WM U3BEJICHA KaTeroprja eKOHOMCKE aKTHBHOCTH, KA0 CTO CY 3aKyIHHHE
3a orpemy, cramOeHe 00jeKTe MM Kamare 3a GUHAHCHjCKH KanuTair. OOnunu ucnosba-
Bama 3MJBUILHE PEHTE CY:

1. udepennujanna peHTa-HACTaje IO OCHOBY PA3IHKe Y IIOJHOCTH PA3THINTHAX
naplesa 3eMJBHIITA WIH T1aK TI0 OCHOBY Pa3fIMYMTE YIaJbeHOCTH THX Mapliena
O/ TPXKUILTA y OJHOCY Ha PEryllaTopHy MapLely, y3 IPETIOCTaBKy yJarama
JeITHaKMX Karirajia Ha CBUM mapuenama (udepennujania peata W); pesynrar
pasnmuuuTHX eekara ynarama jeTHaKHX KamuTaia HaJl jeJHAKUM HOBUM Iapie-
Jlama MM JJOJIaTHOT yllarama Ha HCTHM Naplenama, Yiji pe3ylTar Hije MarbH o1
ylararma Ha peryJiaTopHUM Hapliesiama, YJId Kao Pe3ynTar yaaramba paHHjHuX 3a-
Kyrmala KojuMm cy noBehaHa KBaJiMTaTHBHA CBOjCTBA 3eMJBHILITA, & KOj€ KPO3 HOBU
3aKyIHHYK{ yroBOp ¥ oBehaHy 3aKylHHHY NPHCBaja BIACHUK 3eMJBUILTA.

2. AnconyTHa 3eMJbHHA PEHTA-TIOCTOJH U HAa HAJIIONIMjO] U HA HajylaJbeHH]O]

napLely ako Cy maplerne jgare y 3akym. LleHa komrama Ha CBUM mapieiama
j€ jemHaka aKo Cy CBe IapIiesie UCTe IIOMHOCTH

2 Momirovi¢, D., Elasti¢nost traznje za poljoprivrednim proizvodima, Ekonomika, broj 5-6, Nis, 2007
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3. MoHomnoncKa 3eMJBHIITHA PEHTa HAaCTaje Ha OCHOBY ITOCTOjarba BEOMa PETKUX
HPUPOIHUX OCOOMHA UITH MOJI0XkKaja OApel)eHOT 3eMJBHIITA, ILITO IPEACTaBIbA
0JICYyCTBO MOT'YhHOCTH MacoBHE MPOM3BOIIE HEKUX NPOU3BoJa. MOHOION
Ce HCI0JbaBa Kao MPUPOJHA MOHOIIOJ IPHBATHE CBOjHUHE.

Iena 3emibe je oapel)eHa BENMYMHOM TPaXKibe 3a yciayrama Koje 0Baj MPUPOIHU
(haxTop Moxe a moryau To je paKTop KOju CBOje yCIyTre mpyKa y Ipolecy IpOH3BOAE
KOje KapakTepHille orpaHu4YeHoCT pecypca. [loHyna 3emsbhinTa Kao (hakTopa Mpom3-
BOJIIbE je HeenacThyHa. Tpaxkma 3eMIbe MpoucTHYe U3 noBehama TpaKmbe 3a OoJbOIPH-
BPEIHUM ITPOM3BOIMMA Ka0 Pe3yATaToM Kopuilhema yciayra 3eMJbHUILTa, Tj CHAare Hbero-
Be MPUPOJIHE TUIOAHOCTH. LleHa 3eMIbe HUje IIeHA MPeaMeTa KOju ce Kymyje, Beh je u3pa3
BPEIHOCTH ITpaBa BIIACHUKA 3eMJbE Jia CTHUe ofroBapajyhy penry. [Topacrom pente pac-
TE [I€Ha 3eMJbE, a IIOPACTOM KaMare OIaja [ieHa 3eMJIbe.

Kanuran kao ¢pakrop npousBoame

TpokumTe Kanuranta MpeacTaB/ba HHCTUTYIIMOHAIHO OPraHU30BaHM MIPOCTOP T
ce cycpely moHyna u Tpaxkma 3a KarnutaioM. To je 1eo (PMHAHCHjCKOT TPIKHUIITA Ha KOME
ce HOBYAHA CPEJCTBA HyAE U TPake HA JAyrH POK, OAHOCHO Ha POK IyKH oX 1 romuHe.
Hoguana cpeznctBa mpubaBspeHa Ha TPXKHUIITY KalTUTala IMajy TyTOPOYHHU KapakTep, jep
ce yaaxy y KanuTajiHa q00pa, ornpemy, 3rpajae u cu. OUYHIIeIHO je a je TPKUIITE Ka-
MUTa1a Crelujali30BaHo (pUHAHCH]CKO TPIKHIITE, HA KOME C€ HOBALl-KalluTajl TPaXKH U
HyIu ayropodHo. To je mpuMapHO TpKUINTE KanuTana. Ha apyrom, cexkyHaapHOM Tp-
JKHIITY KallMTala, Tpryje ce Bel eMUTOBaHMM JYrOpOYHHM XapTHjama OJ BPEAHOCTH.
I[Ton xanHTaIOM y CMUCIY TpeaMeTa pajia u GpyHKIMOHHCAbha TPIKHUIITA KalHTala MoJ-
pazymMeBaMO HOBYAHH M3HOC OIJIOKECHE MMOTPOLILE - INTEABE, IPH YeMY POK oJiarama
MOTPOILIkE HUje Kpahu o] ronuHy naHa.

W3 oBor npousmiasu Jia CTame MITEIHbE Y JeHO] APKaBU MPEICTaBIba OCHOBHU
W DIaBHU (haKToOp OJ KOTa 3aBHUCH CTambE KaluTaja, a THME M YCHEIIHOCT (yHKIIMOHH-
cama TPXKHIITA KanuTaja. [lopes mreme Ka0 OCHOBHOT (haKkTopa CTBaparmha Kamurana,
Yy CaBpEMEHOM CBETY IIOCTOj! U jeZlaH HOBU OOJTMK CTBapama KalnuTaja IMO3HAT Kao CIIo-
coOHOCT OaHKapCKO-(HMHAHCHjCKOT CEKTOpa J1a CBOjoM ‘“TipepaljuBaukoM (yHKIHjoM™
TpaHC(OPMHUIIIE HOBAI| Y KalUTaj, U3MEHOM POYHE CTPYKType HOBIIA MOOMIIMCAHOT Y
OKBHPY CBOj€ TTacHUBe.

Jlyropo4Hu KapakTep TPIKHUIITa KalluTajla yCciIoBIbaBa J1a je [IeHa KamnuTaja -kaMa-
Ta Behia Hero oHa Koja MOCTOjU Ha TPXKUILTY HOBIIA 328 KPaTKOPOYHA HOBYAHA CPEACTBA.
VY cBUM aprxaBaMa Koje IMajy Pa3BHjeHO TPXKUIITE KalKTaNa, TO TPIKUIITE IIPEICTaBIbha
MHCTHTYLIMOHAJIM30BAaHN NPOCTOP, HA KOME Ce Ha OPraHW30BaHM Ha4MH cycpehy moHy-
Jla 1 TpaXmiba 3a KalluTalioM, ca CBUM HOTp€6HI/IM CJIICMCHTHMA HCONIXOAHUM 3a HECTrOBO
(yHKIMOHKCakE y Ta4HO ofipe)eHOM BpeMeHy, ca yTBpl)eHuM IpaBuiMMa IOHAIAba
YUECHHKA.

Kao 1To BUANMO, MpeAMET TProBama Ha TPXKHUIITY KaluTajia je crienuduyHa poda
- karurtan. berosa kymonponaja je moryha aupexTHo u3mel)y nHBECTHTOpA - BIACHHUKA
Koju Ta “Tipopajy”’ M KOPUCHHKA - MPEAy3eTHUKA KOju Ta “Kymyjy”. MelyTum, pas3Boj
TP)KUIIHE SKOHOMH]E JOBEO je 0 pa3Boja KYIOMPOaaje MPEKO CICHHjaTn30BaHUX I10-
CpEeIHMKA, KaKo OH ce JIaKiie, Op)Ke U ca HIDKUM TPOILIKOBUMA 00aBsbalie TPAHCAKIIH]E.
CrnenuduyuHa KapaKTepUCTHKA TPIKHIITA KAIIUTANa je MHHUIN]aTHBa KOPUCHUKA KalUTa-
Ja (Kynua-npeny3eTHHKa), JOK YCIOBE AUKTUpPA MPOJaBall, Ia ce ¢ MpaBoM Kaxe Ja je
TPXKHMIUTE KalUTana TpxKHITe npoxaBana. dunozopuja TproBama Ha TPXKUIUTY Kalld-
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Tajia CacToj¥ Ce y ycariamraBamy HHTepeca KyTaia 1 mpojiaBaia Koju CUMYITaHO TEKE
HajOoosbeM moyokajy. Taj onTMyM mpencTaBiba HajBehn Moryhu M3HOC MOAMUPEHE
TPaXEbe 32 KAIUTAJIOM U Pealr30BaHe MOHY/C KaluTalta y3 TPXKUIIHE YCIOoBe. YCIell-
HOCT OCTBapHBarhba OCHOBHE (DYHKIIM]jE TPHKHUINTA KAMTANA OlCHYje Ce€ Ha OCHOBY TOTa
JIa JIM je U Y KOjOj MEpH MOHYy/Ia Ha TPXKUIITY KalluTajla aJeKBaTHa PUCYTHO] TPaXKEbH.
TpxuITe Karmurana o0yxsara:
1. .KpEIWTHO-MHBECTHIIHOHO TPIKHUIITE, Ha KOME CE HYIH, TPAKH U KOPUCTH Ka-
MUTaT y OOJIHMKY JyTOPOYHUX MHBECTHIMOHHMX KPEHTA;
2. XHIOTEKApHO TPXKHIITE, Ha KOME C€ KAlUTaJl jaB/hba HA CTPAHU TOHY/E UIH
TPaXEE Y OOIHUKY XUIIOTEKAPHUX KPEAUTA U
3. .TpXHWINTE XapTHja O BPEIHOCTH IyTOPOYHOTr KapakTepa, T3B.edexara.

Jla 611 OBO TPIKHUINTE TTOCTOjAI0 M YCHEITHO (PYHKIIMOHKCAIO U 1a O Ce MUJbEBU
YCIELIHO OCTBapHBAIIN, HEOIIXOHO j€ ITOCTOjarbe IPeAy3eTHIKA, HHBECTUTOPA, TOCPe/-
HHMKa, Ka0 ¥ OPraHW30BaHOT IPOCTOpPA, MpaBUia MOHANIAKka, CIeHU(GUIHUX TProBad-
KHX Y3aHCHU M CTPYyYHHX, CIIElIMjaIn30BaHKX Kajposa. [lona3Ha npermnocraska koja 0e3
CYMIbE TIPETXO/IM CBEMY OBOME j€ CTaOMIIaH €KOHOMCKH U (PMHAHCH]CKH CHCTEM 3€MJbE,
CTaOWITHA W KOHBEPTHOWIIHA HALIMOHAJHA BaJIyTa, IOBEPEHE U 000CTPAHO ycarIalleHH
WHTEPECH YYECHHKA TPIKHUINTA KalhTana. 3aTo je 3a CBaKy 3eMJbY KOja JKeH Jla Kpe-
HE TyTeM TP)KHIITHE EKOHOMH]jE HEOITXOIHO Ja HajIpe CaylMHM CBOj IIPOrpaM €KOHOMCKE
cTabuin3anyje U MOHCTAPHE PEKOHCTPYKIIMjE, YHjH j& OCHOBHHU LWJb CTAOMJIM3AIIM]ja
1ieHa po0a U yciyra, CTabMIIHOCT HAallMOHAJIHE BalyTe U AeBU3HOT Kypca. To cy OCHOBHU
MIPE/LyCIOBH HEOIXOHNU 32 YBOeme U pa3Boj (PMHAHCH]CKOT TPXKHUILTA, HA CAMUM THM
U TPXKUIITHMA KaruTaa.

OCHOBHH YYECHHUIIM Ha TPKUIITY KarUTala Cy: BIACHULMU KallnuTaja - HHBECTH-
TOPH, KOPUCHUIIM KallUTaNa - IPEAy3eTHULHN, IIOCPESAHULH - OaHKe M CIELHjIN30BaHe
(uHaHCHjCKe opraHu3alje 1 0ep3e, U Ip)KaBa - Kao perysiarop U KOHTPOJIOp, ajli 1 Kao
HWHBCCTUTOP U KOPUCHUK KalluTaja.

Ha Tpxwumry xanurtana y yino3u MHBecTHTOpa (moHyhaua kammrana) jaBibajy
ce BJIaCHUILIM KanuTana: rpahaHu kao QU3MYKa JIULA, IPUBPEIHU CYOjeKTH, OpiKaBa
mapagp)kaBHE OpraHM3allfje U WHCTUTYIMje M OaHKapCKo-(DMHAHCH]CKE OpraHH3aIlnje
cBux obmmKa 1 Bpcta. CBH OBH CY0jeKTH MOTY OHYANTH Ofipel)eHr N3HOC CBOjE TS
Ha TP KUIITY KallUTalla, TAKO 1a IIOHYLY Ha TPXKUIUTY KalluTanaa YuHe:

*  IEJOKYyINaH U3HOC IITE/HE 10jeMHAlA WK CEKTOpa CTAHOBHUILITBA,

*  YKyIIaH M3HOC IITEJHhE¢ IPUBPEITHOT CEKTOPa,

*  YKyIaH U3HOC LITEJHE jaBHOT CEKTOPA U

*  YKyIaH U3HOC TpaHC(HOPMHCAHOT HOBLA Y KallHTAaJl.

LITenma je OCHOBHU U3BOP CTBapamba KalMTaja i IPEACTaBIba OUIarabe TPOLIeHha
HOBO(OPMHPAHOT' HAIIMOHATHOT JIOXOTKa, & OCHOBHH MOTHUB 3a OJijIarame IMOTPOILLIbE je
Behe u ajexBaTHUje Tpollewke y KacHUjeM neproy. KopucHunm kamurana (rpeny3eTHu-
1) he mmarut onpeleny neny (kamary) 3a kopuirheme mre/me (Karmurana), a To 3Ha9n
na he BmacHWIM KanmTana TOOWTH Has3al CBOjy canma yeehany mrenmy. Kommka he ontu
JTy’KHHA POKa TOT OfIjIarama TPOIIEHha 3aBHICH Of HU3a 00jeKTHBHUX U Cy0jeKTUBHUX (hakx-
TOpa, Kao LITO Cy: BHCHHA OCTaTKa JIMYHOT JIOXOTKA M aKyMyJalHje, CTOIA OYEeKHBaHUX
npuxona y OyayhHocTH, cTerneH pa3BHjeHOCTH MHCTPyMEHATa 32 CTUMYJIHCAE LITeIHEe
Y CTETICH Pa3BUjeHOCTH (yHKIIMOHUCAA CEKYHIAPHOT TPIKHIITA XapTHja Ol BPETHOCTH.

MoTuBH 3a Ty NOjeINHAIIA MOTY OUTH pa3IMuUTH, alii je To Hajuyenthe jxesba
MOjeIMHIIA J]a OJIaraheM TPOIICHA Y CaIalllbOCTH 00e30eu ceOu CUTYPHH]Y U 00JbY
oynyhaocT. To ce m3pakaBa y IITEIHBH paau JIenine u 60Jbe OyayhHOCTH, paau IeH3uje,
MHBAJIMJUTETA U TA.
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MoTHBH IITEARE MPUBPETHOr CEKTOpa Cy PasHOBPCHH W MHOTOOPOjHH: OCTBa-
peme NPUX0/1a 0 OCHOBY IITEE, O/IPJKAaBAHE OCTBAPECHOT CTEIEHA KOHKYPEHTCKE CIIO-
coOHOCTH, J]a BPIIM CTalIHy MOoAu(UKaIMjy CBOje TeXHOIoruje, kopuiheme oapehennx
OGonndukannja u nopecknux onakmmna. OCHOBHM MOTHB IITE/HE jJABHOT CEKTOpa Cy:
OCTBAapUBaKE IHJbCBA CKOHOMCKE IIOJHMTHKE, CTBapame YCIIoBa 3a CTa0WIaH Mpu-
BPEIHH pa3B0j, OCTBAPUBAKE IMJbEBA COLMjaIHE ITOJUTHKE M JPYIITBEHE HaJIPalbe
U T/

Kao xopucHHUIM KanuTalla jaBjbajy ce MPEeay3eTHHUIM KOjH JKelIe 1a KPeHY y pea-
nu3anujy onpehenux npojekara, yaaxyhu y Oyayhy npousBo/my Ipe Hero mro cy npu-
KYTHJIH MM YIITEACTH Y TOBOJbHO] KOMTMYMHH COTICTBEHU KATUTAN, & TPIKHUIITE KanuTa-
Ja UM Tipy’ka MoryhHocT a mpubaBe qoxaTHA Tyhu Kanmutan y BUAy 3ajMa 1mo onpeleHoj
nenyu. OIUIMKa KOPUCHUKA KallUTala 3acHHBA Ce HA padyHY PeHTaOMIHOCTH, OXHOCHO
OIICHU JIa JIN IETOB IPOjeKT MOJKe OMTH peHTabmiaH y3 miahama oxgpeheHe kamare Mo
OCHOBY KopHuIlhema Tyjer kanuraia. TpkumTe kanurana omoryhaBa Op3y u ycreuny
MIPOMEHY TO3UIIMje YYeCHHUKA O] KOPMCHUKA KalluTala y HHBECTUTOpPA U OOPHYTO, TaKO
Jla CBaKM YYECHUK MOXE PEJIATUBHO JIako U Op30 HahW y jetHOj WilK IpyToj ya03H, 3aBU-
CHO OJI CBOjHX LIMJbEBA, JINYHUX MOTPeda U ONpeAeIbeha.

KopucHuny kanuTana - NpeJy3eTHHLH Cy OHA JIMLA U MPUBPEIHU CYOjeKTH KOjU
NOTHYY M3 UCTHX CEKTOpa M3 KOjHX Cy W BIACHHLM KalHTala, IPH 4eMy Ce y YI03H
KOPHCHHKA I10jaBJbYjy OHH KOjU UMajy ozpeheHe npeny3eTHHUYKE HJieje 1 aKTUBHOCTH,
aJIi HeMajy JJOBOJHHO COIICTBEHOT KalMTaa IOTPEOHOT 32 peaan3alujy THX OCIOBHUX
njeja u noxyxsara. IIpema Tome, KOPHCHHIM Cy NpETy3€THHIM KOjU CE jaBJbajy Kao
MOjeMHIN 1 OaHKapcKe (PMHAHCH]CKE OpraHu3allyje.

VKynaH H3HOC KalluTaja KOjU Ce TPaXKH OJl CTPaHe CBUX KOPHCHHKA YHHH TPAXKILY
Ha TPXKHIUTY KalUTana, a YKyIaH H3HOC KOPUIINEHOT KaluTana y OJBeAeHOM BPEMEH-
CKOM TIEPHOJIy YMHH PEaJM30BaHy TPaXKiby, KOja CaMO y TEOPH]CKH HICaTHUM YCIOBUMA
je jeZiHaKa yKyIHO] TPaXXibH.

Moryhu cy pa3un obnuim kopumihemwa KanuTtana ojf CTpaHe Npeny3eTHHKA Koje
MOXKEMO CBPCTATH Y JIBE OCHOBHE KaTeropuje: Kopumheme Kanurana y 00Ky 3ajMo-
BHOT KaluTajaa Uy 00JHMKY BIACHHYKOT - aKIIMjCKOT KaluTaia.

3ajMOBHH KamuTanl je oOnuk Kopumhema KarmuTana y KOMe ¢e KOPHCHUK KalTd-
Taya - MpeAy3eTHUK I0jaBJbyje y YJIO3H Jy)KHMKA, a BIACHUK KallUTaja y yjao3u MoBe-
puoria, u3melhy kojux ce crBapa KpeauTHH omgHOC. OBaj KPEAUTHU OIHOC MOXE OUTH
YCIIOCTaBJbEH HENOCpeaHo u3Mely mosepuona u Iy)KHUKA, @ MOXKE U ITOCPEHO Preko
MOCpeHNKa - OaHKe WM HeKe Apyre (MHAHCHjCKEe OpraHM3alyje. 3ajMOBHH KalMTall
MOJKE C€ MIOjaBUTH Y OOJIUKY: HHBECTULIMOHOT KPEIUTa, XUIIOTEKAPHOT KPESANUTa U JIyTo-
pouHor 3ajma. [log HHBECTHIMOHUM KPEAUTOM IMOAPA3yMEBaMO CBaKy BPCTY Jyropod-
HOT KpeauTa 0e3 003upa Ha HaMeHy, HaunH Kopulihemwa, ogo0paBama 1 Bpahawa, a koju
3a 00e30eherme o1 KpequTHOT pU3MKa HeMa XHIoTeKy, Beh Heko apyro nokpuhe. [Tox
XHUITOTEKAPHUM KPEIUTOM ITOApa3yMeBaMo CaMO OHY BPCTY JIyTOPOYHOT KPEIUTa KOjH je
OJ1 KpEeIUTHOT pH3nKa 00e30elen xumnorekom. [loa 1yropouHuM 3ajMOM MOApa3yMeBaMo
CBaKy BPCTY QYTOPOYHOT KpeauTa KOju je o0e30eleH eMHcHjoM TYropodHHX XapTHja
on BpeaHocTH. OBH TyTOPOYHH 3ajMOBHU Cy Haj3HAYAJHUJU JI€0 TPJKUINTA KaIUTaNa, JOK
HMHBCCTUIMOHU U XUIIOTCKAPHU KPECAUTU YMHC MabkbU €0 Y OOAHOCY Ha YKylaH oouM
TpaHcaKIyja ca 3aJMOBHUM KaIlUTAJIOM.

BrtacHUYKH WITH aKIKjCKU KalUTal je 0ONMUK Kopulhieha KanuTaja e ce mpeiy-
3eTHHUK -KOPHCHHK KaIliTalla jaBjba y Y03 NpUMaolia - Oynyher BlacHUKa KanuTana, a
caJallb| BIACHUK KallUTala y yJIo31 JaBaola - Oyayher ynpassbada U NprUMaola JUBHU-
nenne. KopucHuk aknmjckor KamuTana, \eroB Oyayhu BIacHUK, je MPUBPEIHN CyDjekaT
OCHOBaH Kao akKI[MOHAPCKO JIPYIITBO KOjé OCHUBAHEM I10CTAje BIACHUK aKI[HOHAPCKOT,
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OZHOCHO OCHHMBAYKOT KaruTana. AKIH]CKU KalluTal IPeACTaB/ba YKyHaH H3HOC KaluTa-
Ja 00e30el)eH eMHCHjOM aKIja Kao XapTHja 07 BPEIHOCTH BIaCHUYKOT KapakTepa. OBaj
KaluTaj je y LEJIMHU BIACHHIITBO aKI[MOHAPCKOT JAPYIITBA U CACTOJU C€ M3 OCHHBAY-
KOT' MJIM aKIIMOHAPCKOT KaruTajla KOj! je BIaCHUIITBO aKIIMOHApa KOjH Cy pacliojlarame
U Kopumheme TOr KanuTajia NpeHeIn ca cebe Ha aKIHMOHAPCKO JPYLITBO U KAIUTAN y
CBUM OOJIUIIIMA KOjH je UCKJBYYHBO BIACHHUIITBO aKIIMOHAPCKOT ApyIiTBa. OCHUBAYKU
KanuTai obe30elyje ce jeTnHO eMHUCHjOM U IJICAMaHOM aKIIja U jeJHaK j€ HOMHUHAIHO]
BPEIHOCTH YKYITHO eMHUTOBAaHHX aKIIHja.

Kao TProByUHa KalunTajia cMaTpa C€ TproBruHa JJMKBUJIHUM HOBLEM PACIIOJIOKUBUM
y POKy Jy>eM O jesiHe roauHe. J{pyrum peurmMa, TpJKUIITE KalnuTalla IpecTaBba HH-
CTUTYLMOHAIHO OPraHU30BaHU MPOCTOP Ca CBUM MOTPEOHUM €JIEMEHTHMA HEOIXOJHUM
3a BEeroBo (YHKIHMOHHCAKkE y TauHO OApel)eHOM BpeMEHY, Kao U NpaBmia IIOHAIIaka
YUYECHUKA.

OcHoBHa (yHKIIMja TPXKUIITA KAIIUTANA j€ YIPABO Ta Ja BPIIH CTAIHO OKYIJbakbhe
MMaolla U TpaKUola KarnuTaia Ha oapeljeHoM MecTy U y onpeleHo Bpeme. Y TpiKuI-
HO pa3BHjCHUM 3eMJbaMa HaYMH (QyHKIMOHKCamba, OaHKapCcKe oIepalyje U TEXHOJIOTHja
pajia Ha TPXKUILTY KamuTalia OBUjajy ce Ha OCHOBY jaCHOT IOCIOBHOT KOZICKCa, Mopasia
1 TOOpHX ITOCIOBHUX 00HMYaja.

EdukacHOCT TpKUIITa KanmuTaza CBaKe 3eMJbe IOJT YTUIIajeM je:

*  aKyMyJIMpaHe LITEeAmeE,

*  pa3BHjEeHOCTH OAHKAPCKOI CUCTEMA,

*  TOJCTHIAja IITEIHE TOPECKOM MOINTHKOM 3eMJbE,

*  pa3BHjEHOCTH IyropovHUX XO0B,

*  pa3BHjeHOCTH Oep3H Ha KOjIMa Ce TPryje AyropodHnM Xo0B,

*  e(UKACHOCTH TPXKUIITA HOBLA,

*  YKyIIHE CTa0MIHOCTH 3eMJBbE U

*  CaMor TPXKHUIIHOT aMOMjeHTa U BhEroBe pa3BUjeHOCTH.

[Tonyny kanuTana NpeiCcTaBibajy cBa paclioio)KHBa HOBYAHA CPEACTBA Y JIy)KEM
POKy ox roauHe AaHa. [Ipyu TOM, OBJIe MUCIIMMO Ha CBY CyMY KamuTania KOju MOTHYE 3
HEKOJIMKO U3BOPa, Kao LITO Cy:
*  CBU BUJIOBHU LITE[HE, KA0 OJJIOKEHA MTOTPOIIEHA
e cBM oOnuIM TpaHchopmalije MOOHIMCAHOT HOBLA Y KaluTasl 0aHaka u 3aj-
MOBHU Y HHOCTPAHCTBY.

CwMmarpa ce 1a je HajBOXHHJU IPUMapHM M3BOpP KaluTajla — OHAj KOJU TOTHYE
U3 IITEAKBE, Kao OUIOKEHE MOTpoluthe ApymTsa. LlTenma Kao oaI0KeHa MOTPOIIbHa
JpyLITBa, ce GOpMHpPa y CEKTOPY CTAHOBHUILUTBA U Y OKBHUPY IIPUBPEIHOT U APYLITBEHOT
cekrtopa 3emJpe. Konnka he OuTH Ta Iy)XMHA OfJIarama TPOIIeHa 3aBICH O HI3a 00jek-
TUBHHX M CyOjeKTHBHUX (pakTopa, 0 KOjUX Cy Haj3Ha4dajHUju cienehu: croma ocrarka
JIMYHOT JIOXOTKA M aKyMyJIalyje, CTola 04eKMBaHOT puxoja y OyayhHocTH, cTerneH pas-
BHjEHOCTH MHCTPYMEHATa 3a CTUMYJIHCame mreambe. OOUM ITeamhe 3aBUCHOCTH je O
MHOTHX OKOJJHOCTH Ka0 LITO Cy: MPUMarkha CTAHOBHUIUTBA U HUXOBA MOTHBHCAHOCT Ja
HITe/e, BUCHHA M PACIIOAeNa HETO TOOUTKA Ka0 HOBOCTBOPEHE BPEIHOCTH H byHK-
[IMOHUCAbE CEKYHIAPHOT TPIKHIITA.

[IpuMama CTaHOBHHUIITBA M HHUXOBA MOTHBHCAHOCT Ja INTEAC Y AMPCKTHO] je
3aBUCHOCTH OJ] APYIOT YMHUOLA, Tj. OJ BUCHHE U PACIOJEIe OCTBAPEHOI HETO NOOUT-
ka. Beha maca Hero moOMTKa OCHOBHA je MpeTHocTaBka Behnx mpuMama, T3. 3apajaa
3aIlOCICHUX U NPH HEM3MCEHEHUM yCIOBUMa pacnonene. MoTHBHY 3a mTenmy rpahana
3HaYajaH Cy YMHWIAI mTeame. CMaTpa ce 1a jadd MOTHBH 32 IITEABY CMambyjy (IIekcu-
OmHE 1eo Tekyhe morpommmke 1 moehasajy mrenmy. CaMa MOTHBHCAHOCT MOXKE OMTH
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MaTepHjajHa U HeMarepujaiaHa. MareprjaTHan MOTHBH OjeIHAIA CY U3PAKEHH Y KeJbU
3a OorahemeM U KamuTalucameM paau yBehama JIMdHe UMOBWHE, Ka0 M paau 00Jbe U
cpehnuje OynyhHoctu cBoje mopomuiie. On HemMaTepujaIHUX MOTHBA Tpeba MOMEHYTH
JKEJbY T0jeIUHIIA JIa OJIIaramheM JaHAIIKET TPOIleHha 00e30enu cedbu cpehnujy, 6e3oe-
HUjy U 00y OymyhHOCT.

ITocToje 1 MOTHBH IITENb¢ NPUBPEAHOT cekTopa. OHHU Cy Pa3sHOBPCHU W MHO-
roOpojHH: OCTBapeHe IPHUXOAA 10 OCHOBY ILITEIIHE, OIpYKaBAE JOCTUTHYTOT HHBOA
KOHKYPEHTCKE MPEIHOCTH Y3 NICPMAHEHTHY MOJICPHHU3AIIM]Y U yCaBpIIaBakhe CBOjE TeX-
HOJIOTHje, OCTBapHBame (PUHAHCH]CKE CaMOCTAIIHOCTH W HE3aBUCHOCTH, KopHiiheme
onpehennx OeHeduIMja W MOPECKUX OJAKIIHMIA, UTJ. A NMPUMAapHU MOTHBH INTEIHE
JaBHOT CEKTopa Cy: OCTBapUBambC [HJbEBA CKOHOMCKE IMOJUTHKE, CTBAPABE YCIOBA 3a
cTabWJIaH NPUBPEIHH Pa3BOj, OCTBAPHBAE LIUJbEBA COLMjaIHE IMOJIUTHKE U IPYIITBEHE
HaJrpajimbe, 0CTBapHBarbe IPUXO/IA 110 OCHOBY LITeNbe, UT/. [lopen OBUX CTUMYIaTHB-
HUX, TIOCTOj€ ¥ JACCTUMYJIaTUBHH (HaKTOPH IITE/HE, K0 IITO CY: MOJIUTHYKA, EKOHOMCKA
Y MOHETapHa HeCTaOMITHOCT, HEKOH3UCTEHTAH 1 HeCTaOWIaH IIOPECKU CUCTEM, aJMUHH-
CTpaTHBHA jaBHA M HECTAOMJIHA MOJMTHKA KAMAaTHUX CTONA, HEPa3BUjeHOCT (pUHAHCH]-
CKO — OaHKapCKOT cUCcTeMa, UTI.

Bucuna u pacmonena HeTo JOOUTKA je BeoMa BaYKHO MUTAmE KOjUM Tpeda aa ce
6aBu MeHaIMeHT Tpeay3eha. MeHayMeHT, Topes Tora ITO MOpa UCTpajaBaTH OopOu 3a
noBeharme HeTo T00KTKA, MOJjeHAKO MOpa Ja PaJy U Ha yCaBpIIaBamby METOJC 32 Hhe-
roBy pacmozeiy. AKo je To 3a mpeay3ehe yclioB oncTaHnka, pacta u oyayhHocTH pa3Boja
n ako My Behu ocTBapeHn HeTO JOOMTAK 3HaYM MOTYhHOCT /1a ce IpU HEroBoj pacro-
JIeTIM BHILIC M3/1Baja 3a javyare MaTepHjajiHe OCHOBE — KalHTala, OHIa je TO U CACBUM
Pa3yMIBHBO.

OueknBama cy OaHKe Ja IMa MakCUMaJlaH Opoj JenoHeHara koju cy mehycobOHo
MOCJIOBHO TIOBE3aHU U Ca OPOYCHHM JICTIO3UTOM, jep cy Tajaa Behe u moryhHoctu na he
JICTIO3UTH OMTH OfIp>)KaBaHU Ha MCTOM HUBOY, WM j1a he pactu. Tana nocroju moryhHoct
Pa3IUUUTHX POKOBA jocriehia MHOTHX ITOCIOBHO TIOBE3aHUX JenoHeHara y MelycooHum
TproBamuma, jep he ce TproBaru 6e3 n3nacka HoBla U3 6anke. CBe To J1aje 3a mpaBo OaH-
kKama 1a he y cBojuM y padyHHUIIaMa yCIIeTH y TpaHcopManmju IMocTojehnx memo3ura
y KaluTall, paJy BEroBor IIacMaHa y BUAY IYTOPOYHUX KpeauTa u nospahaja y Bumy
HOBOT KalMTaja Kao JyropoyHOr u3Bopa puHaHCHpama. AKo aohe mo nmosehaHor mosu-
3ama HOBLIA Ca JICMO3UTa HETo LITO je pa3iinka u3melhy yKynHUX JAeno3uTa.

[TpnbaBspame KanmuTaga y HHOCTPAHCTBY BPIIM ce Hajuelihe y BUIY KpeauTa U
ynarameMm y nomaha nmpemyseha na BacHmukoj ocHoBH. [IprbaBibamke KammuTana Ha OBaj
HAYMH BE3aHO je 3a MpopUTaOMIHOCT yiarama y noMaha npexyseha, Ta 3a CHTYpHOCT U
CTaOMIIHOCT MaKPOEKOHOMCKOT U ITOJIUTHYKOT CHCTEMA 3eMJba.

[IpubaBpame KanuTana U3 HKHOCTPAHCTBA KPEIUTHUM IyTEM Y TPEHYTKY Mpuoda-
BJbama nosehara qomahy monHyy kamnurana, 0K je y TpeHyTKy noBpahaja cmamyje. 3a-
JTy’KMBambe IyTeM KpeaHTa HOCH PH3HK CBaKe BPCTE, a TIpe CBera 300T eKOHOMCKE 3aBHC-
HOCTH OJI CBETa, 300T MPEBEINKE 3a1y)KEHOCTH, ONACHOCTH O] HH(IaTOPHUX r'yOUTaKa,
T paau HHOIAIHje TPOITKOBHOM KapaKTepa.

Jlox ce mpubaBspameM KamuTana ImyTeM HHOCTpaHUX Kkpeauta moBehaBa momaha
MOHY/Ia KaruTana, a mpu nopahajy ucra cmamyje, 10TiIe ce Npu NpudaBibamy Karuraia
Ha BJIACHUYKO] OCHOBH TIOHY/IA KanuTaja camo rnosehara, a He cMamyje, jep HeMa OTILIa-
Te ¥ oBpahaja IaBHUIE YI0KEHOT KaruTaja.

VkynHO (OpMHpaHH KaruTal 10 HaBEACHUM OCHOBaMa HE YMHHU MOHYIY Kallu-
Taja Ha TpxumTy. OHa ce caMO cMamyje 3a U3HOC caMO(UHAHCHpPama PealTHe aKTHBE
BJIACHYKa KanuTaja. McTo Baku M 3a IojeuHIe, KaJ GOpMHUPaHH KAIIUTall U3 OIJIOKEHE
Tekyhe MmoTpouIkhe yiaaxy y KyHOBHHY TPajHO MOTPOINHMX ao0pa (craH, kyha, mexa-
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HHU3alMja MOJBONPHBPEAHHUKA U CIL.). Taj eo KamuTana uae Ha ymrpO yKyIHe IOHYIe
KaluTasa Ha TPXKHUIITY.

AKO TOBOJFHO HE IMMO3HAjeMO pa3BOjHE (DAKTOpPEe W PA3IUYNUTE HAYMHE HHUXOBOT
kopunrhewa HeheMo Mohu peanu3oBaTé 10 Kpaja, MEPEHO KOJMYMHCKH U BPEMEHCKH,
[I0CTaBJbEHE [IMJbEBE MPUBPEIHOT U JAPYIITBEHOT pa3Boja. To Baykk 1oceOHO 3a HOBaIl
n QuHaHCHje.

Tenume koje pacnoyiaxky c1000MHHM HOBYAHUM CPEACTBHMA YCTYIIA]y UX Y OA-
peheHoM poKy OHMM JHIIMMa KOjEMa Ta CPENCTaBa HEIOCTajy y3 yroBapame Mepruoaa
kopuihema cpecTaBa i HaKHa/IE 3a TO, y BUAY kKamara. OTyaa ce U mTe/amba AeGuHuUIIe
Kao jeo Tekyher g00KMTKa KOjU c€ JKPTBYje, O[roBapajylly kamary, koja ce 3a To J00uja
y nuiby nosehama UMOBUHE Y 6yJ1yheM neprony. Bucuna kamare 3aBucu oy OpojHHX
(baKTopa Mely KojumMa cy Haj3HaYajHUjU IOHY/Ia U TPaXKEha HOBIIA M KaluTala u npoq)m
KOjH ce 1o0Hja IIcaMaHOM KalluTaja, ajld U O CTOIIe MPUHOCA PEeaTHUX HHBECTHLIM]a,
KpeTama IeHa, CIIeKyJIaTHBHUX TPaHCAKLHja U JIp.

PaBHoTeka Ha TPKUIITY KalmyTajla yCIIoCTaBJba CC Ka0 U Ha JPYTUM TPXKUIITU-
Ma Ha KOjuMa Biaja KoHKypeHidja. Tpkuiire (3ajMOBHOT) KanuTaia GopMupa ogHOCe
MOHYJIE ¥ TpaKikhe (PMHAHCH]CKOT KamuTana. Y CaBpeMEHUM IpHBpeaMa je pa3BUjeH
OGaHKapCKH CHCTEM Kao (DMHAHCHjCKU ITOCPEIHMK M3paly 3ajMonasaia (TIOHyAe) U 3aj-
MoTpuMIIa (Tpakie) (GUHAHCH]CKUAX CpefcTaBa. baHke BpIe KOHIIEHTPAIN]y HOBYaHUX
cpencraBa (HEyTPOUICHUX OXOJaKa) W IUIACHPAjy WX Ha (PMHAHCHjCKOM (KPEIUTHOM)
TPKUIITY, Y3 oAroBapajyhe TpxuiiHe ycioBe (kamare, pok, HameHa). Ha Tpxumry ka-
nuTaja kamara ce (popMupa U3 OJHOCA MOHY/E U TPAXKEHE 3ajMOBHOT KaIuTasa.

PaBHOTEXa Ha TPXKUIITY 33jMOBHOI' KallUTaja CE yCIOCTaB/ba Kaja ce y3 Jary
KaMaTHy CTOITy M3je/JHaue MOHy/ia ¥ TpaKiba KaruTana Ha (PUHAHCHjCKOM TpKuITy. Ka-
MaTHa CTOIA Kao LeHa 3ajMOBHOT KallUTala SIMMUHHUILE IPETEPaHy TPAXKY 3ajMOBHHX
cperncrasa (kama ce moBehaa), OTHOCHO CTUMYIHIIIE TPAXKIGY KalTUTala Kaja ce CHIKA-
Ba. Tako ce y CTaOWIIHO] IPUBPEIH, OMHOCHO y MPUBPEIU Y KOjOj TOCTOjU MO3UTHBHA
pealiHa KamaTHa CTomna OCIHuJalijaMa KaMaTHE CTOIIE YCIIOCTaBJbajy OJHOCH MOHYIE
TPaXKIE KaruTasa.

Hocunomu mreame 10HOCE OUTYKE O TPOLICHY JOXOTKA, OHOCHO O O/UIOXKEHO]
MOTPOIIKBY (IITEAN) MTpeMa BHUXOBOj BPEMEHCKO] TpedepeHIju. AKo omeHe ma he
UM HEyTpOIIeH! Aoxoaak yoymyhe monern Behy qoOHT o7 caganime MOTPOLIEHE TOT J10-
XOTKa, OHH 1€ C€ OJUTYUMBATH 32 IITEIbY.

[pedepenunja wrenme he OMTH NO3NTHBHA. YKOJINKO HOCHOIM JIOXOTKA OLICHE Ja
UM Ce CaJialliiba MOTPOIIha BUCE HUCIUIATH O]l IITEIhe, OHW he JIOXOAaK YTPOLINTH,
yuMme he npedepennyja mreame ONTH HeraTUBHA. Y €KOHOMH]H C€ TaKBe Ipe(epeHIiyje
HAa3MBajy CKJIOHOCT IITEIBH, OMHOCHO CKIIOHOCT HOTPOILEGH.

ExoHoMcKkH Cy0jeKkTH, HOCHOIHM KamuTaja (IITeAme) cy O0aHKe W MHCTUTYIIHOHHI
WHBECTUTOPH.

OHu Texe Jja OTUIO/IFbOM KaIliTala OCTBape MO3UTHBAH €KOHOMCKH edekar. banke
pacronaxy KaruTajaoM KOju Cy MPHUKYIIN IMyTeM JENO03NUTa, MITEIHE U IPUXOIUMa Off
JIPYTHX OaHKapCKHUX yciyra. HCTUTYIIMOHAIHN MHBECTHTOPU (MHBECTHIIMOHH (DOHIO-
BH, IICH3HOHU (DOHJOBH) PACIIONAXKY KAITUTAIOM CBOjHX OCHMBaya. [ImacupameM OBHX
cpezncrasa y3 oapeheHy kamaTy (Koja je peoBHO BHCa Of MaCHBHE KOjy miahajy BiacHU-
[MMa JI0X0/1aKa) OHU OCUTypaBajy OILIOAY TOT KanmuTana. CMucao Gpopmupama GuHaH-
CHjCKOTI' KallTala je He caMO KOHLICHTpaIija CPe/ICTaBa, Beh IHXOB IUTacMaH y mpogu-
TabwiHa ynarama. [IpopurHa crona (npodur) Tpedana 6u 6utu Beha o1 kamarHe cTorie.

TprkuniHa ceHa aknuje y NOTIIyHO CUTYPHUM M M3BECHHM YCJIOBHMA ITOCIOBamba
CBOJIM C€ Ha CaJallkhy BPEIHOCT, Koja ce T0OMja Ha OCHOBY JMICKOHTOBama Oyayhe Bpea-
HOCTH aKIfyje 1o oarosapajyhoj ctonu. Pusuk ox ymarama y akifyje 4mja ce [eHa TeIIko
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MOX€ TIPEIBUACTH Y 6y/:[thocm Kao u npoq)m KOpTIOpalifje je peoOBHO MPHUCYTaH.
Crona nmprHOCa Ha akKlUje je HeM3BeCHa, jep je U NMPOo(QUT aKIMOHAPCKOT IPYIITBA He-
N3BCCTaH. OILHOCI/I MOHYAC U TPAXKHILC CY HCU3BCCHU U HCIPEABUAMBH, Hajla3€ CC U MO/
JICTIOBAbEM YMTABOT HU3a HEEKOHOMCKHX (DaKToOpa, Tako Ja Cy HIOKOBH Ha TPKUIITY
Moryhu. Hen3BecHOCT je moBe3aHa ca pH3UKOM yiarama.

Tpxuire panaa

VY ycioBuMa MOTIyHE KOHKYPCHIIM]E TIOHYIA pajia U TPaXmba 3a pajgoM y ciio0o-
HOJ TPKMIIHO] UTPH, Ha TPXKHIITY pajia onpel)yjy paBHOTEKHU HUBO HaJHHUIA. Y YCIIO-
BHMMa HEIOTITYHE KOHKYPCHIIMjE Ha TPXKUIITY pajia Ce jaBJbajy pajHUIM (CHHIUKATH),
MOCTIOAABIH (YAPYXKewa) U Ap>kaBa. CBH OHU CYy (PaKTOPH KOjH BEIITAUYKH OTPaHIYIABA]Y
MIOHYAY pajia ¥ TPAXKEbY 3a PaioM, CyIPOTHO CI000IHO] TPKUIIHO] YTAKMHIIA KOjOM C€
onpeljyje paBHOTEKHM HMBO HaJHHUIA. 3aKOH IMOHY/IE — IITO je [icHa paja Beha moHya je
Beha. 3akoH Tpake-e — IIITO je IIeHa paja Beha Tpaxma je Marmba.

TpxumTe paja HajBHIIE MTOKa3yje CBOjy HecaBplueHOCT. [pkaBa onpehyje mu-
HUMaIHY IIeHYy pajna, oapehyje Opoj pamHuX caTu, MpaBO Ha TOMUINEBU OIMOpP U Ha Taj
HAYMH Jp)KaBa BEIITAYKH CMamyje MOHYLY paja. 3aTUM Cy Ty CHHIWUKATH KOjU Ce KO-
JIEKTUBHO OOpe MPOTHB IOCIIOaBala, UMHUTpannone d6apujepe 3a zemibe MM cBera.
TpokuiTe paja je oAIMyan IpUMep TPXKUIIHE HECABPIICHOCTH.

CHpeMHOCT paJHHKa 1a Hy/e paj Ha O(UIH]STHOM TPXKHUIITY pajia 3aBUCH OJ1 BU-
CHHE HETO IUIaTe Y3 3Ha4ajHH NOMONHY yCJIOB ONTUMAIHOCTH IOJIeJIe YKYITHOT BpEeMEeHa
Ha BpeMe pajia i cI000IHO BpeMe. YKyIHa MOHyIa pajia je cacBuM oapel)eHa KOJIEeKTHB-
HUM yroBopuMa. [lmara kao Tapudra KaTeropuja je Be3aHa 3a JHEBHO, HENEJPHO WIIN
MeCeuHO paaHo Bpeme. To 3Ha4M [1a paJHUK KOjH HYIOH pajg Ha O(UIIN)EITHOM TPKHUIITY
paza Mopa Jia IPUXBATH yCJIOBE KOJIEKTUBHOT YrOBOPa KOjU C€ CBOJIE HA IUIATY U PaJHO
BpeMe HE3aBHCHO OJ1 1I0je/IMHAauYHE BOJbE PaJHHKA.

[Tonyna u Tpakma Ha TPXKUAMTY pana (OGHUINjeTHOM W HEO(HIN]ETHOM) H3pa-
JKaBajy ce OpojeM jeIWHUIIA paja Koju ce nodmja MHOKEHEM Opoja pagHuKa u Opoja
panHux cari. KpaTkopoyHo mocmarpaHo, Opoj pajHHKa MOXE Jia Ce TPEeTHpa Kao Jara
BenmumHA. [lojearHavHy paJHUK HYAIX paj Ha OQUIH]ETHOM TPKUIITY paja CBe JOK je
HETO Iu1aTa, oxpeleHa KOJICKTHBHUM yroBOpoM, Beha o1 M3HOCa Koju ce 100uja 3a CiIy4aj
He3ariocieHocTd. [1oj oBoM (peasHOM) MpeTHOCTaBKOM YKyIHA IOHYyAa paja MepeHa
jenMHMIIaMa paJsia je KOHCTaHTHa, Tj. HE 3aBHCH O] HUBOA IIjIaTa.

TpxHIITEe TIPEACTaB/ba CBEYKYITHOCT OJHOCA MOHYIEe U Tpaxie. OnpeleHoj mo-
HyIW KOpeCTOHAMpa Beha mim Mama Tpakma. Tpakma 3a pagoM Ha O(HUII]eITHOM Tp-
KUIITY pajia 3aBUCH HCKJbYUYHBO OJ] BUCHHE IUIaTe, Tako 1a GpyHKIHja TpaKibe MMa Hera-
TUBHU HaruO. JbyICKU KamuTaa MOHYIOM Ha TPXKHUIITY paja rnocraje u3Bop mehycobHe
cuHTe3e 1 MOryhHOCTH yrioTpede ako ce umajy y Bujay OpojHe OKOJHOCTH €KOHOMCKHUX
kpurepujyma. LlennHa nmpeBasmiakema XeTepOreHOCTH, Heyckial)eHoCTH U pasiuka y
KapakTepy U caapikajy JbYACKOT paia onpeamehyje ce y KBaJUTETy NPOU3BOIA H YCIIyTa,
y CIIOCOOHOCTH 1 3HAKE YIOTPEOH LIEINHY PACIIOIOKHBOT KAIlUTAa.

3Hame TocTaje CHara IojeIUHOT JbYACKOT KanuTaia y Mel)yrmoBe3aHOCTH, IPOm3-
BOJIHO] CUHTE3H aJIi ¥ Kao NPETIIOCTaBKa KOMOWHAIIN]E TPAKEHOT KBAJIUTETA U KOJIMYH-
HE Tj. KOPUCHOCTHU NPOU3BEIEHOT 00pa u yciyre. OBJe TpKHUINTE OJMepaBa — HOPean
ca IpyruM IPOU3BeICHNM 100poM (yciryrom). Jbyackn KannuTal MaKCHMHU3HPA HEIOKYTI-
Hy KOPHCHOCT U TUMCKY LMJbHY (DYHKIH]Y Y YCIOBHMA Sr3UCTCHIIMjE TAKBOT TPIKUILTA
pajia Koje MCI0JbaBa CBE IPETIIOCTaBKEe MOKPETIBUBOCTH, KOHKYPEHIIH]E, TIOHY/E paja 1
IpyTux (hakTopa KOju 3a70BOJbABAJY KPUTEPH]jyME MTOTPAKILE.
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3Hambe je TelIKO HAJIOMECTUTH JPYroM BpcToM M (opMoM Karutana. Tpxuiire paja
Tpeba OpraHu30BaTH U IPUIIPEMUTH Tako 1 NoBehamke TPaXKibe 32 HOBUM JBY/ICKHM KalluTa-
JIOM He 3Ha4M IIPUTHCAaK Ha Beh 3arociieHe 1 BUCHHY BUXOBUX HaJHULA OIHOCHO uiata. CaMu
€KOHOMCKHM KPUTEPHjyMH U TPOILIKOBH HOBE BPCTE JbYICKOI KaluTajla UMajy CBOj IpoMep
KaKo y MCKyCTBEHUM KPHTEPHjIMa BIIaCHUKA KAITUTANA, TaKO U Y ,,04€KHBAaHUM BPEJHOCTHMA
JIOTIPHHOCA", Y jeIMHCTBY ca Beh 3anocienimMa 1 eKoHOMCKoM edukacHomthy apyrux daxropa
NPOU3BO/IEHC. 3HAHE HOBO3AIIOCICHUX CE CjeANbYje Y LEIHHY e(pUKACHOCTH M KBAIUTETA, a
MHOBAILHje 3HaRa y KOJISKTHBHAMA OJI IPOMEHJBUBOCTH IPYTHX CErMEHaTa KalliTaa.

HcroBpemeHo je onpaBaaHa ¥ 3aKOHHTA 3aMEHA PaJHHUKa y CKJIALy ca CTPYKTYpOM
Karurasia, O4eKMBaHMM MHOBAllMjaMa, KpUTEPUjyMHUMa Tora TPXKHUIITA U TIPOU3Bombe. To
ce O/IHOCH M Ha YUTaBe TpyIie pajHUKa Koje Cy 10 Pa3HOBPCHUM KPUTEPHjUMa CBPCTAHE Y
,»HEYIIOTPEOJbUB KanuTaa . Y OBHM yCJIIOBUMA J0JIa3M 0 aKTHBHOCTH BE3aHUX 32 OLCHY
ycnoBa, MoryhHocT 1 popmu otmymnTama Beh 3amocieHnx pamauka. [loTpeOHO je kox
OTHyIITara PagHMKa MPOCISIUTH Bianajyhe HOpMaTHBHE, EKOHOMCKE, COIHjaHe, CHH-
JUKAJIHE U ApyTe KpuTtepuje. HyXHO je yBaKUTH YHI-CHHUIIE J1a OHHU PaJHHUIH KOju Tpeda
aa 6y)1y OTHYUWITCHH, KA0 U BbUXOBU CUHAUKATH, HUCY MACMBHU YYC€CHHUIH, a jOH.I Mame
,»CJIOOO/THY CTPEJILU™ ¥ ca acleKTa pajiHO-IIPaBHE 3alITHTE OE3HAICHKHH CITy4ajeBH.

VYBaxaBame MelyyTHiaja u HerocpeaHe IMOBe3aHOCTH HMHQIanuje, He3arnocie-
HOCTH, CTaOMJIHOCTH LIeHa, 0)KMBJbaBarbha POU3BO/IHE, YBAXKABaka MPOLYKTHUBHOCTH U
JIPYTUX KPUTEPHjyMa TPXKHIITA, pacTa U pa3Boja of MoceOHOT Cy 3Hadaja 3a KpeaTope
eKkoHOMCKe TmonuTuke. Hamehy ce y o0nud4jy 3aKOHUTHX TEHICHIIMja, Ka0 KPUTEPHjy-
MU yCIEIIHOCTH 1 JOMETa HU3a OINpe/iebeiba, IUIbEBa U pe3yliTara HoCUIIala, OJHOCHO
e(ekara jeqHe BIacTH y 1enuHu. [lokymaju ocTBapuBamba CKOHOMCKE MMOJUTHKE U3BaH
OBHX OIIpe/IeIbeHba yTOPOYHO HOCE HU3 HEraTHBHUX e(ekara, a MmoceOHO yrpoxkaBajy
CKOHOMCKH Pa3B0j U COLMjAITHH IT0JI0Ka] BeJIMKe BehiHEe CTAHOBHMILTBA.

VY uenmuHu peOpMH CHCTEMa W HOJIMTHKE, HaNyIITamke (GeTHIIa ,ITyHe 3aroc-
JICHOCTH'* Kao IIWJbHE OpHjeHTAIfje WIN NaKk obe30ehema ycmoBa 3a OBIagaBame eKo-
HOMCKHX KpUTEpHja ,,lIPUPOJHOI HHUBOA HE3ANOCICHOCTU IPEJCTaBba IMPEAYCIOB
3a)KMBJbABaa 3aKOHUTOCTH JIEJIOBama TpxuIITa pana. [locraBba ce Kao mpeayciioB
OTKJIambarbe CBUX MpernpeKa MOOMIHOCTH pajiHe cHare, uMajyhu y Buny u mehyHaponny
KOMIIOHEHTY ,,pelliaBama‘ IpodiemMa He3arnocIeHOCTH.

Heperynapuo Tpxumre pana odyxsara cieaehe 1emoBe pagHo CIIOCOOHOT CTaHo-
BHHMILITBA!

1. 3amocieHu Koju OCHM CBOT 3BaHMYHOT PaJHOT OJ{HOCA (U3 KOra ce ajJiMeH-
THpa COLMjaJTHO, 3/IPaBCTBEHO, IICH3UOHO OCUTYpambe) MMajy J0/laTaH paHA
aHTa)XMaH Ha 0a3u Kora ce He yruiahyjy nomenyTe obasese,

2. He3aroCJICHU KOju, HaKo IMPUMajy OeHeduImje 300T TaKBOT cTaryca, Haxase

10Ca0 Ha [PHOM TPIKHIITY paja,

3. JMma Koja OCHMM MpHMamka U3 PasHuX IpKaBHUX (OHIOBA (TICH3HOHEPH, CTY-

JICHTH ca KpeInTHMa ¥ CH) OCTBapyjy JOJaTHY 3apajy U3 pajia Ha WIeraJHoOM
TPXKHUIITY,

4. 3BaHMYHO HECTOCOOHM 3a pa (MHBAIMIM, HEITYHOJICTHA JINLIA) KOjH TTOCTajy CIIO-
COOHH 32 pajl Ha LIPHO. Y CBUM CITy4yajeBUMa MOKE J1a CE HalpaBH UPEKTHA Be3a
n3Mel)y BECHHE PUXOoa M3 JIETaJTHO OCTBAapEHOT cTaTyca (IUiare, eH3Hje, HaJloK-
HaJle 3a He3aIoCleHe, NHBAIIMIHIHE, CTUTICH/IM]E) U IIPUXO/a Ol CKPUBEHHX pajl-
HMX aHraxmana. Tako he paj Ha LpHO OMTH Marbu ako Cy 0Ba JiaBarsa Beha.

Ha HeodumujenHoM TPXKUIITY paja He IOCTOje HaBeJeHa OrpaHUuCHA Be3aHa 3a
KOJIGKTHBHE YTOBOpE, T€ je MOHYy/Ja paja MO3UTHBHA (QyHKIHWja 1miara. /loma rpanuna y
BHCHHM IJIaTa j€ cajia U3Ha/ IT'PaHulle P KOjOj TIOYHHE /1a Ce HyIH paJi Ha 3BaHUYHOM
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Tpxumry. lllTaBumie, Ta rpaHAIa je ¥ M3HAJ HETO IUIAaTE KOja Ce 0CTBApPY]je KOIEKTUBHIM
yroBopoM. Pa3nosu 3a To jexe y cBOjeBPCHOM PU3HUKY Paja Ha LPHO, Kao U y JOJaTHUM
TPOILKOBUMA TPaKeHa 1ocia, ykJbydyjyhu u napopmanmuje.

3a npey3eha Koja 3anonubaBajy pajHUKe Oe3 NpHjaBbUBaba HaUISKHUM OpPraHu-
Ma ITOCTOjH PU3MK CAaHKIMOHHUCAha Te WICraHe pajme. 300r Tora he oHa MoTpaxusBaTn
paz Ha IIPHO camo TIPH TUIATH Koja je HIDKa O MaKCHMAITHEe BUCHHE TIIaTe Koja je onpelheHa
KOJEeKTHBHUM yroBopoMm. Ca maom miate nosehasahe ce Tpakma 3a paJoM Ha IPHO.

3ak/pyuak

TpxuiuTe haxTopa IPOU3BOIE je TPXKUIITE 3eMJbe, pajaa U KanuTaia. Pakropu
MIPOM3BOIREC MMajy CBOjY IIEHY. 3a 3eMJby ce maha peHTa, 3a pajn ce turaha HagHUIA a
3a KaluTall Kamara.

Jbynu ce 0aBe €eKOHOMCKMM aKTHBHOCTHUMA Tj. MPOU3BO/HOM, MOTPOIIHOM, pac-
MOJICJIOM U Pa3MEHOM paJiv 3aJI0BOJbEeHa CBOjux morpeda. Ca moBehamem motpeda 110-
Ja3u JI0 CMamHuBama pecypca KOjuM ce Te rmorpede 3a70BosbaBajy. M3 oBor pasiora
CKOHOMH]ja Kao HayKa Haja3d METOAe Koju omoryhapajy Ja ce TPOIICHEM LITO Mame
KOJIMYUHE pecypca 3a10BoJbHu mTo Behu Opoj moTpebda.

TpokumITe pecTaBba apeHy y K0joj ce CydesbaBajy HOCHOIM OHY/IE M HOCHOIIH
Tpaxme. Y 3aBUCHOCTHU Off caMor (pyHKIIMOHHCAHba TPIKHUIITA 3aBUCH TPIKHUIIHA EKOHO-
MHja HEeKe 3eMJbe. TPXKHUILTE je CHHOHHMM 32 pell, @ MO3aK (yHKIMOHHCAmba TPXKHUIIHE
EKOHOMHjE je TPKUIITE KaruTajia U XapTHja o BpeaHoctd. Mopa a noctoju edukac-
HAa 3alITUTA [IPUBAaTHE CBOjUHE (OPTaHU KOJH IITHTE IMPHBATHY CBOJHHY) H PETYINCAE
CBOJMHCKHUX O0JHKa (MIpHBaTH3aNrja). AKO OBO (PYHKIIMOHHIIE AOJIA3H JI0 yaacka cTpa-
HOT KaIlMTaja ¥ 000JbIIaba TPXKHUIITA MITO JOBOIH 10 MTOO0JBIIaa JKUBOTHOT CTaH-
napna. Lluib cBakor TpiKuMIITA je 1a ce y3 ITO MamkH TPOILaK OCTBapH IITO Behu mpuxon
a [IPEKO Pa3JIMYUTUX TPXKUILIHUX CErMeHara.
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