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ITPETJIEHNA YIAHIN

Hp I'opnana Mpaak
Bucoka wixona npumersenux cmpykosnux cmyouja, Bparve

MAKPOEKOHOMCKA OCHOBA KOHIIMIINPAIBA
TPAH3UIIUMOHE CTPATEI'WJE Y PEITYBJIUIIUA CPBUIN

Amncrpakrt

Ha 6u ce pazymeo npoyec mpamsuyuje nompebHO je pazymemu YeiuHy
KOHYyenma npuspeoHux u Nnoaumuukux pegopmu y jeonoj zemmu. Tpu melhycobno
3A6UCHA NPOSPAMA MPAH3UYUje 00YX6aAmajy: NPOMeHy C80juHe Ka NPUsamu3ayuju,
MAKPOEKOHOMCKY ~Cmabuiuzayujy ca Jaubepanu3ayujom u oepeylayujom u
demoxpamuzayujy noaumuuxoz scusoma. Hujedan 00 osux sadamaxa ce ne mooice
peanuzoseamu 00K ce He uzepuie U OCMAIU, KAo WMo 3aHeMapUBalbe jeOHo2 00
08UX NPOSPAMA MOCe OUCKPeOUMOo8amuy npoyec 0eMOKpamuzayuje u eKoHoMcKe
mparcgopmayuje.

Kwyune peuu: cucmemcku npucmyn mpansuyuje, peamHa u Quuancujcka
cepa, enacnuyxa mpancgopmayuja, ungecmuyuje.

MACROECONOMIC STRUCTURE BASE TRANSITION
STRATEGY IN REPUBLIC OF SERBIA

Abstract

To understand the transition process is necessary to understand the whole
concept of economic and political reforms in the country. Three mutually
dependent transition programs include: a change of ownership to privatization,
macroeconomic  stabilization with liberalization and deregulation, and
democratization of political life. None of these tasks cannot be implemented until
the complete and others, such as the neglect of one of these programs may
discredit the process of democratization and economic transformation.

Keywords: systemic approach to transition, the real and financial spheres,
ownership transformation, investment.

CucreMcKH NPUCTYN NPH epuHUCAKY TPAH3UIMOHE CTPaTeruje

Ilpe nedunncama TpaH3UIMOHE CTpaTervje MOTPEOHO je ypaauTH aHAIHU3y
cTama Koja he 1aTM AMHAMWYKH TpPUKa3 CBHX MAaKpPOCKOHOMCKHMX M HPUBPEIHUX
¢daxkTopa pagu cariefaBama JOCTHTHYTOT CTEHEHa pa3BHjEHOCTH, [OCANAIlmbUX
OrpaHHYCHA Kao M Mmpobiema koju omrepehyjy pan mojennHuX cektopa. Takohe je
noTpeOHO aedUHUCATH NPHOPUTETHE IMJbEBE Ca MAaKPOCKOHOMCKHM IIpOjeKIdjama,
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OJHOCHO CTBOPUTHM KOHKYPEHTHY, TP)KMILHY IIPUBpPELy 3aCHOBAHY Ha 3Hamly, ca
aMOMjeHTOM MpPHBJIAYHUM 33 HHBECTUTOpE, ca MOryhHOCTMMa 3a 3alollbaBame U
pasBoj.

[IporpaM cTaGHIHOT pacTa MOCTCOLHjATUCTHYKHX MPUBpPeNa MOpa Ja CaapiKH
CBOJUHCKY W IIEHOBHY pedopMy, CTaOWIM3alMjy W CTBapame 3/ApaBor OaHKapcKOT
cuctema. [loBe3nBame OBMX KOMIIOHEHTH MpOrpama je KOMIUIEKCHO U Huje Moryhe
CIIPOBECTH MX CBE Y HCTO BpeMe. TpKuIIHY pedopMy COLHMjaIUCTHUKUX IIPUBPELA MOpa
Ja peajmsyje IpKaBa, W TOM MPWIMNKOM BpIIM CE peopraHu3alyja IEITOKYITHOT
NPUBPEIHOT MEXaHU3Ma 3eMJbE.

Cymtiaa mpobiemMa MaKpOEeKOHOMCKE CTaOWIIHOCTH y TEpHONy TPaH3WIIMjE
JeXKH y HEKOMIATHOWIHOCTH H3Mel)y HOBOT TpPXKHIIHOT OKpYXemha MW IIOHAIlama
npenyseha u ouekuBama Koja cy HacielheHa u3 npouutocty. HajBaxHuju IpuHIAN KOjH
ce Mopajy MOIITOBATH Kajia je ped O cTparerujama U IpUOpUTETHMA peOopMH 3eMaba y
TPaH3UIIMjU je Nla ce OpKaBa MOpa yYCMEPUTH Ha OHO INTO je HajBaKHUje M LITO
MPECTaB/ba CYIITUHCKHU MpobiieM Tpausuimje. Pedopme Tpeba 1a cTBapajy morogHOCTH
U TpHiIHMKe Koje Tpeba nma Oyly HCIymheHe MHHIMjaTHBOM CBHX Y LHJbY pEllaBarba
npoOiema.

[a 6u ce Mo Hampesa Ka TPXKUIIHOj IPUBPENH, Jp)kKaBa Mopa 0e3 ojajarama
oMoryhuty npuBaTH3alujy y MpUBpeny U IMbepaan3alnjy y eKOHOMCKOM OJTyYHBambY.
Yxonuko ce pedOpMCKH 3aXBaTH CIIPOBOJC Ca OKJIEBAaEkbEM, €KOHOMCKH KOJaIC je
W3BECTaH M TMOKYLIaju YBOheHwa TPXKHUIIHE CKOHOMHje mpomnanajy. HekommueTHa
pedopma je Takohe OSCKOpHICHA, jep Y HEKHM CiIydajeBUMa HEKe Mepe MOTy HMaTH
nmopaxkaBajyhe edexkre.

MakpoeKkOHOMCKa perynanuja MpeacTaBba BaKaH €0 CTpaTeruje TPIKUIIHE
TpaH3WIIMje ¥ MHCTUTYIIMOHATHA je 0a3a Kako 3a u3paay HOBE pa3BOjHE CTpATErHje, TaKo
U 3a peUHUCAkE OKBUPAa MAaKpOEKOHOMCKe peryianuje. CaBpeMEHO CXBaTame pas3Boja
KpO3 MpOoLeC KOHTHHYUPAHOT PelllaBarba MHOTHUX IPYLITBEHHUX U €KOHOMCKUX MoTpeda,
TPaXKH MPEUCIIUTUBAKE OCHOBHUX PEryIallMOHIX MEXaHH3aMa IpUBpeIe.

MakpoeKOHOMCKO IUIAHHPAake W CKOHOMCKAa IMOJUTHKA C€ CXBarajy Kao
epuKacaH HaYMH YTHIAja Ha Pa3Boj, moja3ehn on TPXKUIIHUX W OPyTruX npuxBaheHunX
NpaBmla NOHaIIaka. Pa3Bujajy ce MIMPOKH MHCTPYMEHTH €KOHOMCKE MOJUTUKE H Pa3HH
00T I KaBHOT IUIAHUPAba U Iporpamupama. Msrpalyje ce ctpareruja Ha Iy u pok,
YW OHA TOApa3yMeBa KOHTPONY HH(IamnWje, MOACTUIAEkE 3alOCICHOCTH, obe30eheme
YHYTpalllbe U CII0OJbHE €KOHOMCKE CTaOWiIn3anuje, Kao M CTPYKTYPHO U CTPATELIKO
npunarohaBame MehyHapOTHOM OKpYXKEBy, MpH deMy ce yHampelyje TpKumrHu
amMOujeHT.

Benuku nmeo TpaHchopmaldje IpuBpena 3eMaba y TPaH3HMIMjU CBOIU CE Ha
00JINKOBake MHCTUTYILMja TPXKHUIIHOT KapakTepa. Y HOBUM YCJIOBHMA C€ HE MpeKHua ca
MaKpOEKOHOMCKOM pEryJiallijoM, jep OHa IpeICcTaB/ba yCiIoB U Hy>KHOCT. [IpuBpena ce
LIMPOKO OTBapa npema MehyHapogHoM okpysxewy. [lonasu ce o KOHIeHje pa3Boja 1
CTpaTelIKor IUIaHWpama, cBe 10 npahema mnpoieca TpaHchopmaiuje, eKOHOMCKOT
OIOpaBKa U KOOpAMHAIH]je Boh)eHha MAKPOCKOHOMCKE TIOJTUTHKE.

VY cBUM 3eMibaMa y TPaH3ULHWjH jeJaH O] 3HAYajHUX MOKpeTaya eKOHOMCKOT
pacta m paszBoja u yBehama OorarcTBa jemHe IpKaBe jecTe WHCTHTYIHOHAIHO
pEeTyIHCaHO TPXKUIITE KamnWTana, Koje Tpebda Ja omoryhnm cimoOOgHO JenoBame
TPXKHUIITHOT MEXaHW3Ma M Pa3BOj Mpeay3eTHHYKE CIOCOOHOCTH yYECHHKA HAa TPIKHUILTY.
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[TocTojae  OBakBOI  TPXKHUIIHOI  MEXaHM3Ma  YCJIOBJbaBa  BHCOKH  CTEIEH
aJIMUHHCTPATUBHOT perynucama. M3na3 je y pa3Bujamby HOBE NMPUBPEIHE CTPYKTYpE U
KOHCTHTYHCalby MHTETPAIHOT TPXKUIITA. Y TUM IIpollecuMa JpKaBa Mopa Ja Ipey3me
Ha ce0Oe BEJNMKM [J€0 AaKTHBHOCTH Yy LWJbY CTBapama aMmOHMjeHTa 3a TPXKUIIHO
npuspehuBame. [Ipumkom npeay3nMama HHTEPBEHTHAX Mepa, AP>KaBHU OpraHu UMajy
Yy BHIY 3HaTHO mMpe MHTepece. IIpBU KOpak y Ipouecy pecTpyKTypHpama BEIHKHX
mpenyseha y PC mnpey3mmajy apkaBHH opraHd pagu  QopMmynncama Mozesa
PeCTPYKTypHpama MnpuiiarojeHor mweropuM cnenuduuHoctuma. Camainmba OpUBpeIHA
KpeTama pe3yiTaT Cy HWHEPIHHOHMX KpeTama U3 IepHoJa IUIAHCKO-TPXKHIIHOT
npuBpehuBama.
Hammonanna crparernja pasBoja PC  oxpehyje ommre cMmeprHHmile Koje
o0OyxBaTajy:
- CMameme HeNocpeiHe yiore JAp)KaBe Yy TMPHUBPEOH Y3 JEITUMUYHO
MPCHOIICHC HAMJICKHOCTH M (DUHAHCHUPAKE jaBHUX CIYKOHM y IMmocebaH
CEKTOp,
- mo0oJspiame epUKacHOCTH M ydenrha IMOJUTHYKOT OJUTyYUBama, jadareM
WHCTUTYIMOHAIHOT JIMjajiora ca HMBHIHUM JIPYIITBOM,
- HamylmTamke MNOJIUTHYKOr H300opa KaapoBa y HaJ30PHUM CcaBeTUMa H
onbopumMa u Beha TpaHCTIapeHTHOCT y N300py Kaaposa,
- KOOpAWHAIMja paja HaJ30pHHMX CIy)XOM WM areHuuja, Kao M IOJUNHje U
TYKUJIAIITBA.

OnHoc mpoMena y peajHoj u puHaHcujckod chepu

Y 1umipy onpkaBama MaKpPOCKOHOMCKE CTAOMIHOCTH OHWTHO je BOJHUTH
CHHXPOHH30BaHy MOHETapHY ¥ (HCKAIHY MOJIUTHKY, KA0 ¥ HACTABUTH Ca CIIPOBOlemHeM
CTpYKTypHUX pedopmu. [lopen oBe IBe MONMUTHKE, TTONUTHKA JTOXOIAKa je HajBaKHUjH
WHCTPYMEHT 3a ycCIopaBame uHGmamuje, momahe TpaKme W pacT KOHKYPEHTHOCTH.
[Ipema 3BaHWUYHO] CTATHCTHUIN, TOAWIIKBU pacT 3apama ox 2001-2005.rommue OHO je
(15%) u Op>xu je ox mopacTa OpyTO APYINTBEHOT Hpou3Boaa (5,5%) U npoayKTHBHOCTH
pana (5,8%). IlpuBatu3anujoM MojeIMHUX CEKTOpa M TEXHOJOIMIKUM yllarambuma JOIUI0
je o pacTa MPOAYKTHBHOCTH y THM CEKTOpHMa M JI0 HopacTa 3apajaa. 300r mopacra
TPOIIKOBA pajia, HENMPOAYKTUBHH CEKTOPH HE MOTY Jla OAp)Ke CBOjy MPOpHUTAOMIHOCT,
300r" yera MOAMKY IIEHE CBOjUX MpPOM3BOJA M yciyra. HerarnBHe mocienuile OBakBHX
KpeTama OrJie/iajy ce y mopacty nH}JIanuje u peajHoj anpecrjaruju.

Mepe y by m3beraBamba OBaKBUX HETaTUBHHX edekara Mopajy mhu y nBa
paBIa:

- wTo OpXe 3aBpPIIMTH IIPOLEC  NPUBATH3AIMjE W  TPXKHUIIHOT
PeCTpPYKTypHpama IpHUBpee, TIe pacT 3apaaa He cMe Outu Behu ox pacta
NPOAYKTUBHOCTH, a MpoduTe ycMepaBaTH y HOBE HHBECTHIMje H Behy
e(puKacHOCT NpuBpehuBama u

- cmnopazymuma Bmage PC, cumHamkata © mociozaBala IOCTaBHTH
MEXaHM3Me KOJISKTUBHHUX yroBopa rxe he ce mnpomucatd MUHHMAJHE
3apajie Koje He CMejy Ja pacTy OeKe OJ] MPOAYKTHBHOCTH.
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butHo obenexje OaHKapcKOr MeXaHHM3Ma TpeNCTaB/ba MOOWIM3alMja U
KOHIICHTpaIlija BHWIIKAa (PUHAHCHJCKHX pecypca, Kao U IOCpeloBame usMehy
¢uHaHCHjcKM CcyQUIMTHUX W (QUHAHCHJCKH JAe(UUMTHUX CeKTopa. TpaH3WIMOHA
crpaterja y  OankapctBy PC  mompasymeBasia  je  aKTUBHOCTH — Ha
MHCTUTYIMOHAIN30Bakby TPXKHIIHOT KOHILENTa OaHKe, Kao IIOCIOBHO CHOCOOHE W
epuxacHe ¢uHaHCHjcke uHCTHTyHHMje. OBaj KOHLENT pEaln30BaH je CBOJMHCKUM
MPeCTPyKTypHpameM OaHaka, MMTO je oMoryhmimo pekamuranm3anijy OaHKapcKoT
CHCTEMa, YMMe Cy CTBOPEHHU YCIIOBH 32 (PYHKIIMOHAIHY TpaH3UIH]y y K0joj OaHKE MOTy
J1a IeIyjy Kao e(pUKaCHHA MOCITOBHU CHCTCMH.

Y PC uHCTHTYyIMOHAJIHa TpaH3UIMja je W3BpIICHA CaMHUM KOHCTHUTYHCAEHEM
Oanke kao akuumoHapckor apymTBa. Crnenehm kxopak Omo je Bpahame moBepema
TPXKUIIHUAX TpaHCakuTopa y OaHkapcku cucteM. OCHOBY OBE TpPaH3HWIIMOHE CTpaTerwje
yrHU oHOC m3Mel)y pa3Boja puHaHCHjcKe cdepe U pa3Boja peanHe chepe.

3a ¢opmynucamke TpPaH3UIMOHE CTpaTervje y mnpuBpeaHoM cucremy PC, y
nepuony (YHKIMOHHCAaWka jJYrOCIOBEHCKOT MPUBPEIAHOr cucTeMa, npuxBaheH je
MHTEPAKIOHN KOHLIETIT, KOJU cMaTpa Jia je HOTpeOHO MCTOBPEMEHO Pa3BHjaTH U PealHy
n GuHaHcHjcKy cdepy y3 mel)ycobHo ycnoBibeHn pasBoj. Jla iu he jenna on oBux cdepa
uMatd Behy WM Mamy INpEeJHOCT y OJHOCY Ha OHY JpYTY, 3aBHCH O]l KOHKPETHHX
yciaoBa M amMOHMjeHTa y HEKOj MPUBPEIH, O CTEIeHa eKOHOMCKE Pa3BHjEeHOCTH, OJ
CTEIICHA JIeNIOBakba SKOHOMCKUX U TPKUIIHUX 3aKOHUTOCTH M OJ1 CTECIICHA OTBOPEHOCTH
HalOHATHUX €KOHOMHja U BHXOBE IIOBE3aHOCTH Ca CBETCKUM TPIKUILTHMA.

Jocanamimba mpakca je mokasana fa je 3a 3eMJbe y pa3Bojy KapakTepHUCTHYHUJU
pa3Boj peasHe cdepe, MOK Y BHCOKO pa3BHjeHHMM 3eMJbaMa IpeoBjazaBa pa3Boja
¢unaHcujcke Hax peasHOM cepoM. OBO M3 pazjora ITO Cy BUCOKO Pa3BHjEHE 3€MJbE
Beh mpomuie oBe MpoMeHe W IITO ce Ha HBMXOBOM IPUMEPY IMOKa3ajo IITa U Yy KOM
TPEeHYTKy Tpeba mpeny3eTH OJ aKTUBHOCTU paju OpiKer pas3Boja jeJHE O] OBHX IBEjy
cdepa. 3a cpricke ycioBe npuBpehuBama NpeHOCT je 1aTa pa3Bojy (puHaHcHjcKe chepe
y OJIHOCY Ha peayHy, jep je pa3Boj puHaHCHjcKe cdepe Iyro BpeMeHa OMo 3aHeMapHBaH,
Kao W 300r YMIbEHHIE Jla HepalMOHAIHO (PMHAHCHJCKO IIOCPE/IOBAa€ HAHOCH BEJIMKE
ryOHUTKe peaTHOM CEeKTOpy. JeTMHCTBEHN IUJh KoMe Tpeba a Texxe U npemy3cha u Oanke
y TPaH3WIMOHOM TMepuony Tpebamo Om ma Oyme y unmhemy BHXOBUX OWIIaHCa Of
IyOuo3a y KOjH Cy 3aIajid JIOIIUM MOCIOBHHM IOJUTHKAMa, U JIa CE TaKO «OYHIINeHI
OKpEHY TP>KHIIHOM HauMHY NPUBpehuBama.

BaacHuuka TpancdopmManuja npuBpeaHux cydjekara y pc

3aBpmiaBame TpaH3WNMje W KOHTHHYHpPAH TMPOLEC pPECTPYKTypHpama ¥y
npenysehnMa cy HyxHH 3a moBehaBame KOHKYPEHTHOCTH KOPIIOPaTHBHOT cekropa. [la
0m ce TO IOBeNO IO Kpaja MoTpeOHO je yOp3aTh W 3aBpIIMTH IPUBATH3ALHU]Y, PEIIUTH
npoOsieM BEJMKUX JAPYLNITBEHO-CBOJHHCKHX IPOM3BOMHHX CHCTEMa W YHAIPEIUTH
ynpaBibathe y Beh mpuBaTH3oBaHUM mpendy3ehinma. Pedopma mocrojehinx cBojunckmx
OJIHOCA je€ HEMHMHOBHA IOLITO JPYLITBEHa CBOjuHa Hema Moh penpoaykuuje. ['yOunm y
HEepUOJy CaHKIMja MPEIOJIOBHIM Cy BPEAHOCT APYIUTBEHOr KalMTajla M BEIHKU OpOj
npenayseha je y kpusu mporpama, JUKBHIHOCTH M peHTabmimTera. Heka npenyseha cy y
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MOTIYHOCTH M3ryOMiia CHOCOOHOCT yIpaBibatha HaJ KalMTajIoM, TaKo Ja Yy yCJIOBHUMA
3aKacHEJIOT IPECTPYKTYpUparmha UMajy HEraTHBHY BPEJIHOCT COIICTBEHOT KanuTaa.

[Mpumenom «CaBezHor 3akoHa O JpymTBeHOM Kamutaimy» 1990/91.ron.
MIOKPEHYT je orpoman Ttanac npusarusanuje y CPJ, 3axBaspyjyhu mpe cBera m3pasuro
TuOepaTHOM, JEHEHTPAIN30BAaHOM M CTHMYJAaTHBHOM KOHLENTY KoOju (haBopusyje
panHuke y mpenysehmma. 3akoH mpakTHYHO omoryhyje mpeysumame mpenyseha on
CTpaHe 3aloCIICHUX y3 00aBe3y DOKalUTalH3alHje, YAME ce Haclamba Ha CaMOYIPAaBHH
Mozen, oMmoryhaBajyhm na ce pagHWYKO aKIIMOHAPCTBO KacHHUje MEma HA TPXKHIITY
KaluTajia.

Pacnan npxxaBe 1991.rommHe ycIOBHO je MOHOIIEHE PEIyOIMYKOr 3aKOHA
KOjuM ce najse ypelyjy Iajbil mpolecH WHCTHUTYIIMOHANTHE NPUBATH3ALHje W BPIIH
KOHTpoJIa 00aBJ/heHUX puBaTH3anyja mo CaBe3HoM 3akoHy. OBUM 3aKOHOM CMamyje ce
CTENeH NpuBaTh3alyje u3BplueHe KopumihemeM «3akoHa O IUIaTamMa» W Halaxe ce
Benuko Iwiahame nonpuHoca. [lomyctH 3amocienuma ce cMamyjy ox (30%) Ha (20%),
HCKJbyUyje ce momycT rpallaHuMa W yHOCH JIMMUT Ja Ce HE MOXE CaB KaluTajl
MPUBATHU30BATH ca momycToM, Beh camo (50%). Cmamyje ce pok otmiare ca (10) Ha (5)
rOIMHA U YMECTO KEUTOBOJACTBEHE BPEJHOCTH YBOJAU CE NMPOLEHEHA BPEJHOCT Koja je
(4-8) myta Beha. YBomu ce mumut o (20.000) JIEM 3a kynoBUHY akiigja ca MomycTOM U
yBOmM ce obaBe3Ha KOHTpOJa IpHBaTU3aldje oOJf CTpaHe JpxaBe. Ilpoiec
MIPUBATH3AIMjE CE YCIOpaBa.

C o63upom xa je 1993.rognne CPJ ymua y xunepundianyjy, jaBba ce notpeda
3ayCTaBJbaba MpPUBATH3ANNjEe y HECTaOWIHUM ycioBuMa. Tex 1994.romgmue ce ycBaja
«3aKoH 0 M3MEHH U JIOMYHH 3aKOHA O YCJIOBHUMA M MOCTYIIKY MpETBapama JPYIITBEHE Y
JIpyre OOJIMKE CBOjUHE», YMME CE€ CTBapa OCHOB 3a PEBH3HMjy CBUX H3BPIICHUX
npuBaruzanmja y CPJ. V ycrnoBuma nponemuBama KanuTaia Kaja uHGIanuja oenexu
BPJIO BHCOKH pacT, BUILIECTPYKO Cy MoBehaHn M3HOCH MMOBHHE M KanuTana npexayseha,
yrMe je oHemoryhena Owiio KakBa mpuBaTH3aldja. Y OBOM IEPHOAY j€ JOKa3aHO Ia
He(YHKIIMOHUCAKE YBPCTE MOHETapHE IIOJUTHKE HE  3ayCTaBjba  IIPOIEC
MIPECTPYKTYPHpPaa, 300T HEPEeaTHO MPOLEHEHOT KaliTana Koju je BUIecTpyko yBehan
y yciioBuMa nHGIAImje.

VYcBajameMm Beher Opoja crcTeMcKuX 3akoHa TokoM 1996/97. ronnHe cTBOpeHE
Cy 3aKOHCKE IPETIOCTaBKE 3a paJuKalHE MPOMEHE INPHBPEAHOr CHCTEMa 3eMIbE.
JoHomemeM penyOimyKor «3akoHa O CBOJUHCKO] TpaHC(OpMAIUji» 3a0KpYyXKeHa je
mpaBHa HHQPACTPYKTypa 3a MpPeCcTpyKTypupame mpeny3eha y mpodurabmiHe
opranm3amyje. IIpenysehnma ce mpyka moryhHocT M300pa OpraHH3AIMOHOT OOIHKa
3aBHCHO O] KOMIIAPaTHBHUX MPEIHOCTH. 3aKOHOM ce 00e30ehyje ymnpaBibame
mpexy3eheM om cTpaHe BJIacCHHKA CpPa3MEPHO IPOLEHTY BJIACHUINTBA Yy TPajHOM
KaluTay, HarjiaiiaBa OATOBOPHOCT opraHa mnpeayseha 3a ynpaBiame mpenysehem,
KOHCTHTYHIIIE Hayelo MapTHLUIAIMje — npexy3ehe mpunajga v BIacHUKY, ¥ IIOBEPHOLLY,
u 3amocneHoM. [lo 3akony, mpenyseha cy Owmna myxHa aa mo 4. jyma 1998. romune
u3BpIIe yckinahupame ommTHx akarta ca oipenbama 3akona. [Ipemyseha cy Takohe y
o0aBe3u 1a YTBpIE BPSAHOCT OPYIITBEHOT KaIlMTajla U KalmuTalla IpyruX BIaCHUKA U 1a
YKYITHY BPEIHOCT HCKaXy y 00padyHCKNM akuujama. Mopaso ce IpUCTYITUTH TEMEJbHO)]
aHanu3u mocrojeher crama cBux ¢yHKIMja npeayseha, uaentudukoBaru npobieme u
Terkohe Koje crnpeyaBajy eGuKacHO IMOCIOBakbEe M Pa3sBOj U M3BPIIMTH PEATHY OICHY
TpkuinHe nosuigje npeayseha. Owna mpemyseha kKoja TO HHUCY ypaauia MpecTajy ca
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pazmoM, HaJ BHMa ce CIPOBOIM IIOCTYIAK JHKBUAALWje M OpHIIY Ce€ W3 CYICKOT
perucrpa.

Y 2003. u 2005. roguHu «3aKOHOM O MPHUBATH3AIM]H» YTBPHEH je HOBH MOJIEI
NpUBaTU3aIMje KOjU je Jao 3HayajHe pesyarare. [IporecoM pecTpyKTypuparmba
oOyxBalieHa cy BelMka JIpyliTBeHa mpemy3eha ca pasBojHUM mpobOiemuMa, mpeayseha
HaMEHCKe MHAYCTpHje M jaBHa mpenyseha on pemyOnuukor 3Havaja. OBaj mpouec je
3anoueo 2001.roxuHe TOHOIICHEM HH3a 3aKOHa, IPEeIy3UMabeM OJroBapajyhinx mepa u
aKTUBHOCTH y OONAcTH TMOJHTHKE ICHA, pPENporpaMUpameM CHOJBHHX JyroBa,
o0e30emjemeM cpejcTaBa 3a WHBECTHIMOHO M PEJOBHO OJPXKAaBambe IPOU3BOIHUX
KaIllaluTeTa U HeONxoaHe HHPPACTPYKType. Y MOCTYIIKY PECTPYKTYPUPae Haa3mio ce
(74) Benukux npymTBeHHX npemyseha ca (155.000) 3amocneHnx.

CrioprjoM IMHAMHUKOM C€ OJIBHjAJI0 PECTPYKTYpHUPAE jABHUX PEIyOIMIKUX U
JokanHuX npenyseha MHQpacTpyKTypHOr KapakTepa (eNeKTpHYHA €HEpruja, IOIITa,
HaTa, rac, )KeJle3HHIa, aepoIpoM, IIyMe, Boje U ¢i1.) y nepuony oxn 2001-2005.roaune.
o yOp3ama pecTpykTypupama Aouuio je TokoMm 2005. u 2006. roguHe anu y norieny
cMamemha Opoja 3alocieHHX, y3 OTIpEeMHHHE U3 OYyLETCKUX Cpe/ICTaBa, CMamemha
JyroBa Kpo3 OTIIMC JIP>)KaBHUX MMOTPAXKHMBaha U MOJIEy BEJIMKUX npeay3eha Ha ocHOBHY
U CIIOpEIHE JENaTHOCTH.

Y PC je HenoBOJbHO pa3BUjeH CEKTOp Ocurypamba M jomaher Tpxwuiira
KanuTana, aiu je ox 2004-2006.roauHe JOILIO O TOMaKa jep ¢y JIOHEeTa TPU CHCTEMCKa
3akoHa 2006.romuHe, YMME je 3a0KpYXXEH 3aKOHOJAaBHM OKBUp Koju ypehyje
¢unaHcujcko Tpxumte y PC.

VY mpouecy CTpyKTypHOT npriarohaBama 3anain Komope Cpbuje ornenajy ce y
npyxawy nomohu npemysehuma koj mpunpeme W u3paje nporpama, y yckiahusamy
pa3Boja u JaBamy OJropapajyhux MUILbEHa 0 KOHKPETHUM IpOrpaMKuMa, OBE3UBaby
npenyseha, O0aHaka u Jpyrux cyOjekaTa KOjH Cy 3aWHTEPECOBAHH 3a pealH3aiujy
KOHKPETHUX IIPOrpaMa, Kao W MOBE3HMBamy Ca MOTEHIMjaIHUM CTPaHUM NapTHEpHMa U
npykamby noMohM y peainu3aldju KOHKpeTHHX mporpama. Komopa mopa takohe na
MPOMOBHIIIE pa3BOjHE MpOrpamMe HOBHX MPOM3BOJA U HOBHX TEXHOJIOTH]ja, 1a OKYIba U
noBesyje npenyseha y OKBUpY HHTEpECHHX Tpylaldja Ha OCHOBY KallUTasa, CTaTyCHHUX
MPOMEHA U YTOBOPHE capaibe.

[TpuBatmzamujom ce Mopa 00e30equTH jacaH CBOJUHCKM DPEXHM ca
IOMUHUPajyhoM TpPHUBATHOM CBOJUHOM H JAP>KaBHOM CBOJHHOM Yy TpPaIWIIMOHATHOM
cextopy (kemesnuta, IITT u ap.) m oHa Mopa fa ce crpoBene KOMOWHAIIM]OM BHIIIE
Mozmena. OCHOBHM ILWJBEBH TpUBaTH3aIMje WHUIHMPAjy €(QUKACHOCT, WMOBHHCKY
OJrOBOPHOCT, jaCHE OAHOCE yIpaBe M BIACHHUKA KAa0 M KOMIATHOMIHOCT CHCTEMa ca
Mehynaponuum okpyxemem. OCHOBHM TNPHHIMIIM TPHBaTH3ALMje MOpajy Aa Oymy
IIPaBEJHOCT, COLMjaHa IPUXBAT/BUBOCT, JABHOCT M IPaBHA CTAOMIIHOCT.

HNHBecTHIHje Ka0 YCJ0B pa3Boja 3eMibe
MaxpoeKOHOMCKH acHeKT Ie(UHHINEe HHBECTHIIH]je Kao yrmoTpedy jemHor mena
JIPYIITBEHOT Tj. PAcIOJIOKUBOT IIPOU3BOAA 3a 3aMeHy U moBehame OCHOBHUX (OHIOBA y

NpUBPEAN W BaHMNPHUBPEOHHMM JeJaTHOCTHMAa M 3a TnoBehame 3anMxa CHUpOBHHA,
HEZIOBPIIECHE [IPOU3BOKBE U TOTOBUX IIPOU3BO/A Y IIPUBPEIU.
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WuBecTuinje y OCHOBHA CPENICTBA jaBJbajy C€ Y HOBYAHOM OOJUKY W ITOTHIY U3
JIOXOTKa, aMOpPTH3alHje, KpenIuTa WIN Ce CTUYy OeClOBpaTHUM NPHMAmbeM O] APYIUX
NPUBPEJIHUX WM JPYIITBEHUX cy0jexara. YKyIHe HHBECTUIIM]je Y OCHOBHA cpeacTBa PC
y 2004. rommnm wu3Hocwie cy (280.456.651) nunapa, ca Hajsehum yuemthem y
npepahuBaukoj wmHnyctpuju (61.368.831) nuHapa, TProBUHM Ha BEJIMKO W Majio
(53.042.207) nunapa u caobOpahajy (42.918.990) nunapa.

Hajsehe octBapene mHBecTHIMje y OCHOBHa cpeactBa y 2004. rogunu cy y
JIPYIITBEHOj CBOjUHHU y obsactu caoOpahaja, ckinagumrerba 1 Besa (38.279.012) nunapa,
JpXaBHE ympaBe M couujaHor ocurypama (28.303.664) nunapa u mnpepalhuBadxe
uHpycrpuje (24.522.798) nunapa.

Ox yKymHO OCTBapeHMX HHBECTHIMja TIpeMa KapakTepy H3rpajimbe
(115.662.223) nmuHapa, HajBumIe je y O0ONAacTH PEKOHCTPYKIHje, MOIEpHHU3AINje H
npommpema mnocrojehnx kamauutera (52.817.045) nuuapa, y HOBe KaraiureTe
(38.570.629) nunapa u onpxaBame nocrojehux kamauurera (24.274.549) nunapa. !

VY mporecy MHBECTHUpamba CPEACTBA 32 MHBECTHUIIM]jE Ce Tpollle Ha rpaljeBHHCKE
pamoBe, HabaBKy W WHCTAJIMPAlkE ONpPeMe M OCTajo (KYNOBHHA JIMIEHIH U
JOKyMEHTallfje, UCTpaXHBama 3a pealu3aljy HHBECTUIHMOHMX IIpojeKara W CiL.).
[ToyerHe eramne mpuBpeIHOT pa3Boja OUIMKYjy JOMHHanuja rpalleBUHCKHX obOjekaTta u
MaJio ydemhe onpeMe y TEXHHWYKO] CTPYKTypH MHBecTHIHWja. MIHBECTHIIOHA MONHUTHKA
j€ ycMepeHa Ha Tpajiby HOBHX INPHBPEJHHMX OOjeKkara y LWJbY IHOBehamba OCHOBHHX
MPOM3BOAHUX (OHAOBAa. Y KacHHjUM (a3aMa NPHBPETHOT pPa3Boja, WHBECTHIMOHA
MMONUTHKA WHHUIHpPAa PEKOHCTPYKUHje W MoaepHm3anuje Beh mocrojehmx mpuBpemHmx
oOjekata. To 3a mocmeamiy wMa moBehame yaena ompeMe y TEXHHYKO] CTPYKTYpH
WHBECTHIIMja, CBE JOK Y/JE0 ONpeMe He IoCTaHe AOMHHHpajyha cTaBKa TeXHHYKE
CTPYKTYpe HHBECTHIIMja, NOK je yuemrhe rpaleBHHCKHX oOjekaTa Ha MaprHHATHOM
HHBOY.

[ToyerHa ¢aza npuBpeaHOr pa3Boja yTuue Ha rnosehame 3a0CciIeHOCTH jep ce y
TOM TiepHony rpaje rpal)eBUHCKM O0jEKTH KOjU 3aXTEBajy aHra)XOBame pajiHE CHare.
HcroBpemeno ca marpanmoM rpaheBUHCKHX oOjekaTta rpage ce W HH(pacTpyKTypHH
objextn. Ykonmuko ce y rpaljeBuHCKE oOjekte yrpaljyje ompema HajBHIIEr HHBOA,
nocneauia he 6utu Behe yuemrhe onpeme y TeXHHYKO] CTPYKTYPH HMHBECTUIH]jA, AT H
Mame ydenrhe pajHe cHare Koja Tpeba j1a ce aHraxyje.

Jeman ox HajTeXMX 3a/aTaKka 3a OCTBAPHBAE JKEJbEHE ITUHAMHKE MPUBPEIHOT
pacta jecte noBehame yuemha (GUKCHUX MHBECTUIH]a Y OPyTO APYIITBEHOM IIPOHU3BOIY
ca (17,3%) y 2005. romman Ha (25%) y 2012. romman. OBo mosehame je moryhe
YKOJIMKO TPOCEYHH TOAUIIBH pacT uHBecTrirja no 2009. ronune nzHocu oko (15%). ¥
nepuoxy ox 2006-2012. roauue y npuspeny PC tpeba ynoxutu (70) mmsb. $. Ox tora
(23) mubp $ ynoxwuhe ce y uHppactpykrypHe aenatHoctu (caoOpahaj, eHepreruka,
TeJIEKOMYHHUKAIIM]e, BOJOIPUBPEAA U Jp.), 10K mpeoctanu aeo (47) musb. $ ce ymaxe y
KOPHOPaTHBHU CEKTOP.

Kana je y mutamy crpykrypa npepahuBauke uaaycrpuje PC y 2005. rogunu,
mecT nMpouTabMIIHIX WHAYCTPUjCKUX cekTopa reHepuire (64,9%) npuxona u (70,2%)

! Peny6mnuuku 3aBoj 3a cratucTuKy, «OmmrrHe y Cpouju 2006.», ctp. 258-269.
% «HaupoHanHa cTpaTerija mpuBpeaHor passoja PeryGimke Cpbuje ox 2006.-2010.», CiI. TIacHHK
PC 0x21.02.2007,c. 33
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JIoOWTH, NOK y YKymHOM Opojy 3amocieHunx umajy ydemhe on (46,4%). Tpehuny
npuxofa npepahuBauke WHAYCTPHje YHHE UCKIBYUHBO IpexpaMOeHH Mpon3Boad, rha u
nyBaH (32,3%). Y PC cy Hen0oBOJBHO 3aCTyNJbEHE BUCOKO TEXHOJIOIIKE HMHIYCTPHjCKE
rpaHe W oHe reHepuiny ceera (14,6%) mpuxosna npepaljuBauke WMHIYCTpHje M CBera
(13,5%) noburu.’

OnmTu npodieM KOju je MPUCYTaH TOKOM AOCaJalliber Mpoleca TpaH3UILMje
npuspene PC je cnmaba wmckopmheHocT u 3acrapenocT Kamanurera u omnajaajyha
KOHKypeHTHOCT. VlHBecTHIIMje Ccy yCIIOB peann3anyje pa3Boja. FIHBeCcTUIIMOHA TTIONNTHKA
Npe/ICTaBJba MOJHUTHKY yjlarama y pealu3anujy pasBoja. OHa neduHUIIE TPHOPUTETE,
Jlaje OCHOBHE KPHUTEPHjyMe 3a CENIeKIHjy WHBECTHUIIMOHUX IpojeKaTa W Oa3mpa ce Ha
OCHOBHHUM IPUHIMIIMMA pa3BOjHE MOJUTHKE. Y HEAOCTaTKy (PHHAHCH]CKHUX CpEIcTaBa 3a
peann3alyjy CBUX pacIojoXUBUX MPOjeKaTa, HHBECTUIIMOHA MOINTHKA Tpeba Aa IpyKu
OCHOBHE €JIEMEHTE 3a CeJIeKIINjy ¥ n300p mpojeKTa.

KpuTnuku ocBpT Ha OCTBapeHe TOKOBe, IHHAMHUKY U pe3yJiTaTe
TPaH3UIMOHOT npoueca y penyoauuu Cpouju

VY 3ammux NIeT roguHa eKOHOMCKe TpaHsuije y PC 3aBpmieHa je mpBa ¢aza
pedopmu y K0joj je ycrnocTaB/beHa MaKPOSKOHOMCKA CTAOMITHOCT U OCTBapEHH YCJIOBH
3a apyry ¢a3y pedopMH Koja ce OJHOCH Ha NPHUBPEAHH PacT U CTPYKTYpHE IPOMEHE,
yuMe je 00e30ehero moeharme 3amoCICHOCTH U CTaHAapAa CTaHOBHUINTBA. [IpuBpeaHO
cucremcke pedopme ox 2001. rommHe omoryhuie cy crBapame epUKacHE TPIKHIIHE
NpUBpeZe M0 cTaHaapauMa EBporicke yHHje, paay cTBaparma ycClioBa 3a NPUKIbYYCH-C
EY.

Wunukaropu EBpornicke 6aHke 3a 00HOBY U pa3Boj mokasyjy na je PC ycnemHo
3aBpmmia npBy a3y Tpansuuuje. Ha mosmy mHbnanuje y nepuomy ox 2000-2006.
TOJUHE TIOCTHTHYTa j€é MaKpOSKOHOMCKa CTaOWiHOCT, WH(IanWja je CMameHa ca
(111,9%) y 2000. rommau ©Ha (17,7%) y 2005. roamHu. 3Ha4ajaH AONPHHOC Jaje
pECTpUKTHBHAa MOHeTapHa monuTnka Hapomne Oanke CpOwmje, Koja Jenmyje y IMpaBiy
anpecHjalyje IeBH3HOT Kypca, Kao M yCIOpaBama KpeIuTHE aKTUBHOCTH. llonmuTHka
JIEBU3HOT Kypca cIIpoBol)eHa je y OKBHpPY pyKOBOheHOT IumuBajyher meBH3HOT Kypca.
[NonuTrka eKOHOMCKHX OJHOCA Ca MHOCTPAHCTBOM OWIIa je yCMepeHa Ha IpUIIpeMy 3a
UHTETpanujy 3emibe y EBpONCKYy yHHjy, CKJIanamy CcHopayma o JHOepaiu3anuju
CIOJbHE TPrOBHWHE, ycKiahuBamy 3akoHa ca mpaBHUM HopMmama EY. Humukatop
KOHKYPEHTHOCTH ToKa3yje Hampenak y 2006. roaumuu (ca 1,0 Ha 1,7), anu T0 HHje
JIOBOJbHO. Y TOM LMJBY HOTPEOHO je MOJCTUIATH €KOHOMCKY aKTUBHOCT, BIIAJIaBHHY
npaBa U CTBOPHUTH YCJIOBE 3a yOp3aHHjH IIPUBPEIHH PACT.

Anamm3a unaukarop EBPI y 2006. roqunau nokasyje na je PC nodwna najehy
oueHy (4) 3a nubepanu3anyjy eHa, Koja IMpecTaBba CTaHAap/Ie Pa3BHjEHUX TPXKHUITHAX
npuspena, (3,7) 3a mpuBaTH3anMjy Manux npexy3eha rae je TpaH3MIMOHH IIPOIEC
HajBUIIE 01MaKao u (3,3) 3a pesKuM CIIOJFHOTPTOBUHCKE pasMeHe. Pemybmmka Cpowuja je
y 2006. roguHA OCTBapMIiIa HANIpeJaK y IBe 0OJacTH: IMpUBATH3ANHMja Manux Impery3eha
¥ moynMTHKa KoHKypeHnuje. Hajsehe 3aocrajame je m majse y o0nacTH KOHKYPEHIIH]E,

3 PeryGudKH 3aBOJI 38 CTATHCTHKY, «CTATHCTHYKH TOTAIIBAKY, 2007., cTp. 262.
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r/1e je HajHWKa BpeqHocT nHankaropa (1,7). [Ipoceuan Hampenak je ocTBapeH y mporecy
NpUBaTU3alMje BeIUKHUX npeay3eha, peopmu 6aHKapCKOT CEKTOpa U PECTPYKTYPHUPALY
npenyseha. Ckpoman pesynTara (2) je OCTBapeH 3a CHTYPHOCT TP)KUIITA U HeOaHKapcKe
(uHaHCHjCKE MHCTUTYIM]jE U Yy 00JIaCTH HHPPACTPYKTYPHHUX pEPOPMH.

Pectpykrypupame je oOyxBaTwiio M BelWKa JpylITBeHa npeny3eha ca
npobjeMuMa y MOCIIOBaWkYy, U MO OlleHH EBporicke 6aHke 3a 00HOBY 1 pa3Boj y 2006.
TOAMHH Ta] MHAMKATOP je mopactao ox (1,0) (komuku je 6uo y 2001.rogunm) Ha (2,3) y
2006. ronuHH.

Pedopma Gankapckor cekropa 00yxBaTwiIa je KOHCONMMIANMjy noMahux OaHaka
KOja je W3BpIICHA Ha MOYETKY TpaH3UIMje, YAME j¢ OMOTYheHO jauame (HHAHCH]jCKE
mo3unmje OaHKapCKOT CeKTopa W moBehame HHMBOa Kamurtama. bpoj OaHaka je
NPETONIOBJbEH M CTBOPEHH Cy YCIOBH 32 MoOJIepaH M (DYyHKIMOHANaH (DMHAHCH]jCKH
CHCTEM.

Y uHbpaCTPYKTYpHHM CEKTOpHMa yCBOj€HH Cy OCHOBHH 3aKOHH Yy 00JacTd
TENIEKOMYHHUKAIMja, EHEepreTHKe, J>KEIe3HHWIe M MOIITAHCKUX Yyciuyra. BiacHmuka
CTPYKTYpa y OBUM oOJjacTiMa je jom yBek y BehuHckoM BiacHuiutBy PC, anu je 3ato
3a104eo Mpolec PeCTPyKTypUpama jaBHuX mpenyseha.

[MpuBpena PenyGnuke CpOuje Mma mNOTeHIMjaja Aa CHaXHO Hampeayje y
CPEeIOPOYHOM IIEPHOJTY, aJIH HhEHO HAINPE0BahE 3aBUCH OJ1 OJIUTHYKE CTAOMIIHOCTH U
MIOBOJBHOT TIOCIIOBHOT OKpYyXkema. CBojuM 3akoHomaBctBoM PC ce mnpubmmkuia
cTaHmapauMa EBporicke yHHMje, a y HapemgHOM IMEpUoIy ce OueKkyje pedopma
MPaBOCYTHOT CUCTEMA U CTBAPAE OArOBapajyNHuX HHCTUTYLH]A.

Bpojna orpaHmyema npHBpeTHOM pa3Bojy y nepuoay mocie 2000.romune
OJIHOCE C€ Ha: HH3aK HUBO YKyIHE MpHUBpPEJHE aKTHBHOCTH (OpyTO IpYIITBEHH
npousBox y 2005. rogmam m3Hoce 60% onx HuBoa m3 1990. roamHe), HU3AK HUBO
WHBECTUIIMOHE AaKTHBHOCTH (ydemhie WHBECTHIIMja Y OCHOBHa CpeACTBa y OpyTo
JIPYIITBEHOM Ipou3Boay y mepuoay ox 2001-2005. rogune Omno je oko 15%), BHCOK
CTCIICH HE3alOCJICHOCTH, YHYTpalllbu W CIIOJbHHU JOYyI', BUCOK CIIOJbHO-TPrOBHHCKHU
JIeUINUT, couujanHe TeH3uje u ci. JlogaTHa oOrpaHWYCHa NPUBPEIHOT pas3Boja
Peny6nmuke CpOuje ogHoce ce Ha YyHyTpallmbe cykoOe, MmehyHaponHy wuzomanmjy,
6omOapaoBame 90-THX roArHa MPOLIOT BEKA.

VYnoTpeOy OpyTo IpyLITBEHOT NMPOM3BOJA KapaKTEpHIle BUCOKO ydemhe JndHe
MOTPOIIKkE, HUCKO ydemhe WHBECTHIHja W BHCOK CIIOJbHOTPTOBHHCKH JC(HIIHT.
VYuemhe OpyTo MHBecTHIHMja y OCHOBHA CPEICTBAa je HA HUCKOM HHUBOY (oko 18%) m
HIDKE je of1 3eMatba y okpyxemy (byrapcka 20,8%, Pymynnja 21,6%, XpBarcka 29,4%).
Pamy mpeBasmnakema TEXHOJOIIKE 3a0CTANIOCTH MOTPEOHE Cy HMHBECTHLHjE O OKO
(25%) 6pyto mpymTBenor mpoussosa. Ctpane nupektHe mHBectunuje ox 2001-2005.
ToIUHE W W3HOocwie cy ykynHo (4.447) mummona YCJ, u HajBehm meo ce ogHOCH Ha
KyTOBHHY jieNia joMahux npsxaBHUX nmpey3eha n 6aHaka Mpy NPUBATH3AIHjH UCTHX.

Ipuspeny PC ox 2000-2005. rogune KapakTepHIIe BUCOK pacT OpyTo gomaher
npousBona no cromu of (5,2%) rogumme, a y 2004. roaunu je u3Hocuo (8,4%).
3abenexeHo je Bucoko yuemhe mospompuBpene (15,3%), a yuemhe wHIyCTpHjcKe
npousBoame (oko 24,4%) y Opyto nonatoj Bpeanoctd y 2005. TOIUHM je HEITO U3HA

* EBRD, «Oriena Epporicke Garke 3a 0GHOBY 1 pa3Boj», 2006, Cin. rrackuk PC ox 21.02.2007., c1p. 25.
> PeryGIHUKH 3aBOJI 34 CTATHCTHKY, «CTaTHCTHYKH rogummbak 2006.», ctp. 192.
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npoceka EBpornicke yauje. HuBo dpusuukor o6mma npounsBoame y 2005. ToanHN H3HOCHO
je (45,2%) uuBoa u3 1990. roxune, a y ogsocy Ha 2000. roauny je Behu 3a (6,6%).°

Y mpoTeKNMX TET TOJUHA TPaH3MIIMje OCTBAPCHA j€ IIEHOBHA CTAOMJIHOCT.
WNudnamuja MepeHa meHama Ha Mayio je cMmameHa ca (40,7%) y 2001. romuaum Ha
(17,7%) y 2005. ronuuu. Bucok pact nieHa OHO je yCIOBJBEH PacToM IleHa HadTe u
0a3MYHKMX MeTala Ha CBETCKOM TPXKHUIINTY M KOHTPOJHMCAHHM LIEHAMa U MOHOIMOJCKUM
noHamameM Ha Jgomahem Tpxwuiuty. IIporiecH pecTpyKTypupama TMpHUBpele U
npuBaTu3aimja npeayseha CpoBoIIIIN Cy Ce pajy CTBapama KOHKYPEHTHE U OTBOPEHE
MPUBpEC PAIU YKIbyUeHa y Ipoliece rodanu3almje CBETCKe MPUBPEe.

Tabena 1: OcHOBHU MaKpPOeKOHOMCKHM HMHAMKATOpPU (cTome pacta 'y %),

2008.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 08/3Mm
BJII, peanan pact 4.8 42 2.5 8,4 6,2 5,7 7,5 7,1
Lene Ha mano (y oxHocy 40,7 14,8 7,8 13,7 17,7 6,6 10,1 11,8
Ha HUCTH Mecel|
MIPETXOIHE TOANHE)
bazna wundnanuja (y 20,5 4.4 6,1 11,0 14,5 5,9 5,1 7,0
OJHOCY HA KCTH MeCell
MIPETXO/IHE TOIHHE)
Jleusne pesepge HBC | 1169, | 2280, 3550, | 4144, 5842, | 11887 | 14215 | 15084,
(munn YCII) 1 1 1 5 8 5 ,8 1
UzBo3 (y mun. YCJI) 2435 2961 4358 5559 6606 8763 11798 3532
VY803 (y M. YCJI) -4499 | -6059 | -8177 - - - - -6192

11853 | 11902 | 15086 | 20647
He3zanocnenocr y % 21,8 24.5 26,1 239 253 26,6 24,0 24,2
IIpoceune 3apane y EVP 89,9 151,7 176,7 1944 210,4 260 347 365
BAIT (y mun. YCJI) 11.81 1584 | 20.34 | 24.51 26.19 30.41 40.69 10.951
2 1 5 7 3 2 7

WzBop: Uzsemtaj o nadmanuju HBC ox 15.05.2008, ctp. 51, Be6-cajr HBC:
XTTIL/WWW.HOC.VY

Ilpouecu pecTpykTypupama INpHBpeAe U NpuBatusanuja npenyseha
CIIPOBOJMIIN Cy C€ palyl CTBapama KOHKYPEHTHE M OTBOPEHE NPHUBPEIE PaAu YKIbYYeHha
y mporece riobanm3anyje cBeTcke mpuBpene. Y mepuoxy ox 2002-2006. romnHe
npuBaru3oBaHo je (1.805) mpenyseha. ¥ mepuomy onm 2002-10.11.2006. roaumHe on
npuBatu3alyje (GuHAHCHjCKM e(eKTH U3HOCEe JIBE MUIHMjaple €Bpa Mpuxojia H
o0e30chena je 1 Muamjapma eBpa 3a HMHBECTHIHjE. TEHICPCKOM MPUBATH3AIIN]jOM
mpoxaro je (68) mnpemyseha, aykiujckoM npuBaTH3anujom mnpomato je (1.324)
npeyseha, 10k cy mpeko bepse mpoxate akumje (413) npemyseha.’

VYxynHe exoHOoMcke akTuBHOcTH y 2007. rogmHu MepeHe Opyrto momahum
MIPOM3BOAOM M MCKazaHe y cTaxHuM meHama 2002.rogmHe, mmajy pact ox (7,5%) y
OIHOCY Ha TpeTXonHy roauHy. HajBehm pact Oemexe cektop caoOpahaja, TproBuHe,

8 Hcro, ctp. 113-120.
7 «3akoH 0 xapTHjama o1 BpexHocTH PCy, Cit. rmackuk PC 6p. 21. ox 21.07.2007., ctp. 22.
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rpaljeBruHapCcTBa M (PMHAHCH]CKOT TIOCPEIOBamka. JEANHO CEKTOp MOJbOIPUBpPENe Oenexu
nan 'y 2007.roqunu ox (8,1%) miTo je pe3ysrar cyiie.

Wunycrpujcka npousBoama je HacTaBmia pact Uy 2007. roJJMHU U TO TI0 CTOIH
ox (4,6%), yeMy je HajBUIIIC JOMPUHEO PacT CeKTopa mpepahuBayke WHAYCTPHjE KOjH
usnocu (5,4%). I'pahesunapctBo Oenexu pact ox (19,1%) mro je Hajehu pact y
MOCJIEAUX HEKOJIMKO ToauHa. TproBuHa Ha Majo je HacTaBWja pacT U OH HM3HOCH
(22,8%), 1ok je pacT TproBUHE Ha BEJIMKO Ono cnopuju u u3Hocu (16,2%). Y cexropy
YTOCTHTEIbCTBA 3a0erneskeH je pact of (6,4%), ok je 6poj Hohema nmopactao 3a (10,6%).
Cao0Opahaj pacte mo cromu on (1,7%), Tenekomynukamnuje 1o (39,7%), a memaTHOCT
nomra ox (1,5%). Bpoj 3amocieHnx je MCTH Kao W TNPETXOAHHX TOJWHA M HMa
TeHAeHINjy Maior maga of (1,2%). 3apame y 2007. roguau cy y omnocy Ha 2006.
roauny Behe 3a (19,5%).°

VY okBUpY TpUBIIaueHha MHBECTUIMja U PEllIaBamba MpodlieMa HEe3arnoCIeHOCTH,
(uckaIHa NONUTHKA je pa3BUIla IIUPOKY Jierne3y Mepa. Y CKiaay ca «3aKOHOM O Mopesy
Ha nobut npemyseha CPJ» u3 1996.rogune (wr47. u 50 0), perdoHAIHH ACIEKT
MOJICTUIIAaba yllarama MoJpa3yMeBa MoJICTUIabEe PUBPEIHE aKTHBHOCTH U PEIIaBambe
MUTamka HEe3alO0CICHOCTH NPEKO JIBOTO/IMIILET yMambeha 1ope3a Ha 1o0uT rpeayseha y
BHUCHHH CpPa3MEPHO OCTBapEHO]j MOOUTH KOjy je mpeaysehe peann3oBasio y HEIOBOJHHO
pa3BHjEeHOM TOIPY4Yjy, Ka0 W TMETOTOJMIIKBe ociobalame ako y Mepuoay ynarama
JIOJIATHO 3aIOCIIM HajMambe MeT JIMNA Ha Heonpel)eHo Bpeme.

CrnobomHo hopMmupame 3apajia yTUIAo je Ha BUXOB pacT no cromu ox (15%),
LITO je M3HAJ pacTa YKyIHe IPUBPEIHE aKTUBHOCTH M IPOAYKTUBHOCTH paja.

VY ananm3u ogobpeHnx kpenuta ox crpane @onna 3a pa3soj Pemybmmke Cpouje
mo okpysuma y nepuomy on 2002-2006.romuHe MOXKe ce 3amasuTH ga yudemihe
HEJIOBOJBHO pa3BHjEHUX MOJpydYja Yy YKYIHOM KpeAWTHpamy oOmaja, oK yuelnhe
pa3BujeHux Oenexu nopact. [locnenmux roauna nonurnka GouHna 3a pa3Boj HUje Ouia
y (QYHKUUjU MOJACTHILAKAa PETMOHAIHOI pa3Boja, IITO CE€ y HApeIHOM IEepHOLy Mopa
WCIIPaBUTH PaJIM ClIpeyaBama JUCIPOINOPIHja Y IPUBPEIH.

3akpyvak

Tpau3uitgja TpeAcTaB/ba Mpelia3 HEJOBOJBHO pa3BUjeHHX M Hee()UKACHHX
NpUBpeAa y TPXKHIIHO OPHjEHTHUCAHE W pa3BHjeHe INpuBpene. Pagu ce o mpoiecy
CTBapama TPXKHUIIHOT IPHUBPEIHOT CHCTEMa, TAE EJEMEHTE IPHBPEJHOT CHCTeMa
3aCHOBAHOT Ha COLMJjAJIMCTHYKUM IPHUHIMINMA 3aMEHy]y €JIEMEHTH TPIKUILIHE
HpUBpEIE.

IenTpasiHu Tmpolriec TpaH3WIMjEe j€ TpPUBATH3alNMja W TpaHchopMalmja
JpYyLITBEHE CBOjHHE M JPYIITBEHOT KallUTana, Koja Tpeda aa ce 0BHja Ha OCHOBY jacHO
JneuHMCAaHMX TIporpaMa TpaH3WIMje, y3 YBKABamkbe Pa3BHjEHHX TPXKHUIIHHUX OIHOCA.
[IpuBaTnzanuja W3a3uBa JaHYaHy peaklrjy IPOMEHa IPEKO Koje ce IpellamMajy CBH
OuTHU acmekTH TpxumHe npuBpene. OHa ce y 3emipamMa y TpaH3UIMjH ITOKazaia
WCYBHWINIE BEJIWKAM IPOOJIEMOM, jep C€ OABHja Yy OTPAaHWYCHHM MAaTepHjallHUM U
HeaJeKBaTHUM MHCTHTYIIHOHATHAM yCJIOBHMa, LITO 3aXTEBa MOJUTHYKE KOMIIPOMHCE.

8 P3C, «CaommTeme penyoIMaKor 3aBoa 3a CTATHCTHKY» 6p. 326. o1 27.12.2007., cp.2 .

104 EKOHOMUKA



Pemy6nuka CpOuja je y mocinenmsuX ToArHA €KOHOMCKE TpaH3UIIHMje 3aBpIIuIa
npBy a3y pedopMu y KO0joj je YCHOCTaBJbeHA MAKPOCKOHOMCKA CTA0MIHOCT H
MOCTaB/BCHH TEMEJBH 3a APYyry (azy pedopmu, Koja ce OJHOCH Ha MPUBPEIHH PacT W
CTPYKTypHE TMpOMEHe, paaud moBehama 3amOCICHOCTH W JKHBOTHOT CTaHAap/a
CTaHOBHHUIIITBA.
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