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２２
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ｆｕｒｔｈｅｒｓｕｒｖｅｙｔｈｅｖｏｌａｔｉｌｉｔｙｓｐｉｌｌｏｖｅｒｅｆｆｅｃｔｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｓｐｏｔｍａｒｋｅｔ
ａｎｄｔｈｅｆｕｔｕｒｅｓｍａｒｋｅｔ，ｗｅｃａｒｒｉｅｄｏｕｔｔｈｅＷａｌｄｔｅｓｔｆｏｒｔｈｅｉｎｔｅｒ
ｍａｒｋｅｔｍａｔｒｉｘｅｌｅｍｅｎｔｓ．Ｈｙｐｏｔｈｅｓｉｓｔｅｓｔｉｎｇ：

ＯｒｉｇｉｎａｌＨ１：ｔｈｅｒｅｉｓｎｏｔｗｏｗａｙｖｏｌａｔｉｌｉｔｙｓｐｉｌｌｏｖｅｒｅｆｆｅｃｔｂｅ
ｔｗｅｅｎｓｐｏｔａｎｄｆｕｔｕｒｅｓｍａｒｋｅｔ，ｎａｍｅｌｙα１２＝β１２＝α２１＝β２１＝０．

ＯｒｉｇｉｎａｌＨ２：ｔｈｅｓｐｏｔｐｒｉｃｅｄｏｅｓｎｏｔｈａｖｅｖｏｌａｔｉｌｉｔｙｓｐｉｌｌｏｖｅｒ
ｅｆｆｅｃｔｏｎｔｈｅｆｕｔｕｒｅｓｐｒｉｃｅ，ｎａｍｅｌｙ，α１２＝β１２＝０．

ＯｒｉｇｉｎａｌＨ３：ｔｈｅｆｕｔｕｒｅｓｐｒｉｃｅｄｏｅｓｎｏｔｈａｖｅｖｏｌａｔｉｌｉｔｙｓｐｉｌｌｏ
ｖｅｒｅｆｆｅｃｔｏｎｔｈｅｓｐｏｔｐｒｉｃｅ，ｎａｍｅｌｙ，α２１＝β２１＝０．

４　Ｄａｔａｓｅｌｅｃｔｉｏｎａｎｄｐｒｏｃｅｓｓｉｎｇｆｏｒｆｕｔｕｒｅｓａｎｄｓｐｏｔ
ｐｒｉｃｅｏｆａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｐｒｏｄｕｃｔｓ
４．１　Ｄａｔａｓｅｌｅｃｔｉｏｎ　Ｗｅｓｅｌｅｃｔｅｄｔｈｅｄａｉｌｙｐｒｉｃｅｏｆｆｕｔｕｒｅｓａｎｄ
ｓｐｏｔｏｆｓｏｙｂｅａｎｐｒｏｄｕｃｔｓ（ｓｏｙｂｅａｎ，ｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ，ａｎｄｓｏｙｂｅａｎ
ｍｅａｌ）ｉｎＪａｎｕａｒｙ２００７ｔｏＤｅｃｅｍｂｅｒ２０１５，ｗｉｔｈｔｈｅｓａｍｐｌｅｉｎｔｅｒ
ｖａｌｕｐｔｏ２２９０ｄａｙｓ，ｃｏｖｅｒｉｎｇｔｗｏｖｉｏｌｅｎｔｆｌｕｃｔｕａｔｉｏｎｓ（２００８ａｎｄ
２０１２ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ）．Ｔｈｅｄａｔａｏｆｆｕｔｕｒｅｓａｎｄｓｐｏｔｐｒｉｃｅｃａｍｅｆｒｏｍ
ＤａｌｉａｎＣｏｍｍｏｄｉｔｙＥｘｃｈａｎｇｅａｎｄＣｈｉｎａＮａｔｉｏｎａｌＧｒａｉｎａｎｄＯｉｌｓ
ＩｎｆｏｒｍａｔｉｏｎＣｅｎｔｅｒ．Ｉｎｔｈｅｆｕｔｕｒｅｍａｒｋｅｔ，ｔｈｅｃｏｎｔｒａｃｔｍｏｎｔｈｓｆｏｒ
ｓｏｙｂｅａｎａｒｅＪａｎｕａｒｙ，Ｍａｒｃｈ，Ｍａｙ，Ｊｕｌｙ，Ｓｅｐｔｅｍｂｅｒ，ａｎｄＮｏｖｅｍ
ｂｅｒ；ｔｈｅｃｏｎｔｒａｃｔｍｏｎｔｈｓｆｏｒｓｏｙｂｅａｎｏｉｌａｎｄｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌａｒｅＪａｎ
ｕａｒｙ，Ｍａｒｃｈ，Ｍａｙ，Ｊｕｌｙ，Ａｕｇｕｓｔ，Ｓｅｐｔｅｍｂｅｒ，Ｎｏｖｅｍｂｅｒ，ａｎｄ
Ｄｅｃｅｍｂｅｒ．Ｗｅａｄｏｐｔｅｄｔｈｅｌａｓｔｃｏｎｔｒａｃｔｍｏｎｔｈｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎｍｅｔｈ
ｏｄｔｏｍａｋｅｔｈｅｆｕｔｕｒｅｓｐｒｉｃｅｈａｖｅｔｈｅｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｐｒｉｃｅｓｅｒｉｅｓｃｏｎ
ｓｉｓｔｅｎｔｗｉｔｈｔｈｅｓｐｏｔｐｒｉｃｅ．Ｓｐｅｃｉｆｉｃａｌｌｙ，ｔｈｅｄａｉｌｙｐｒｉｃｅａｄｏｐｔｅｄ
ｔｈｅｌａｓｔｍｏｎｔｈｃｏｎｔｒａｃｔｓｅｔｔｌｅｍｅｎｔｐｒｉｃｅ，ｔｏｆｏｒｍｔｈｅｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｆｕ
ｔｕｒｅｃｏｎｔｒａｃｔｐｒｉｃｅ．Ｗｈｅｎｔｈｅｌａｓｔｍｏｎｔｈｅｎｔｅｒｓｔｈｅｃｏｎｔｒａｃｔ
ｍｏｎｔｈ，ｔｈｅｆｕｔｕｒｅｃｏｎｔｒａｃｔｓｅｔｔｌｅｍｅｎｔｐｒｉｃｅｏｆｔｈｅｎｅｘｔｃｏｎｔｒａｃｔ
ｍｏｎｔｈｗｏｕｌｄｂｅｓｅｌｅｃｔｅｄ，ｔｏｆｏｒｍｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｐｒｉｃｅｓｅｒｉｅｓ［２１］．Ｉｎ
ｔｈｅｓｐｏｔｍａｒｋｅｔ，ｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎａｒｅａｓｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃｓｏｙｂｅａｎａｒｅ
ｍａｉｎｌｙｔｈｅｔｈｒｅｅｎｏｒｔｈｅａｓｔｅｒｎｐｒｏｖｉｎｃｅｓ．Ｗｅｓｅｌｅｃｔｅｄｔｈｅｓｏｙｂｅａｎ
ｐｕｒｃｈａｓｅｐｒｉｃｅｏｆＨｅｉｌｏｎｇｊｉａｎｇＪｉａｍｕｓｉｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ，Ｌｉａｏｎｉｎｇ
ＤａｌｉａｎｇｒａｄｅＩＶｓｏｙｂｅａｎｏｉｌｐｒｉｃｅａｎｄＨｅｉｌｏｎｇｊｉａｎｇＪｉａｍｕｓｉｓｏｙ
ｂｅａｎｍｅａｌｐｒｉｃｅ．Ｗｅｒｅｊｅｃｔｅｄｔｈｅｈｏｌｉｄａｙｄａｔａｔｈａｔｃｏｕｌｄｎｏｔ
ｍａｔｃｈｔｈｅｆｕｔｕｒｅａｎｄｓｐｏｔｐｒｉｃｅ．Ｔｈｒｏｕｇｈａｒｒａｎｇｅｍｅｎｔ，ｗｅｏｂ
ｔａｉｎｅｄ２１７５ｐａｉｒｓｏｆｐｒｉｃｅｄａｔａ．

５２ＫａｉＺＨＡＯ．ＴｈｅＳｐｉｌｌｏｖｅｒＥｆｆｅｃｔｂｅｔｗｅｅｎＦｕｔｕｒｅｓａｎｄＳｐｏｔＰｒｉｃｅｏｆＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＰｒｏｄｕｃｔｓ：ＡＣａｓｅＳｔｕｄｙｏｆＳｏｙｂｅａｎＰｒｏｄｕｃｔｓｏｆＣｈｉｎａ



４．２　Ｄｅｓｃｒｉｐｔｉｖｅｓｔａｔｉｓｔｉｃａｌａｎａｌｙｓｉｓ　Ｗｅｐｒｏｃｅｓｓｅｄｄｅｓｃｒｉｐｔｉｖｅ
ｓｔａｔｉｓｔｉｃａｌｒｅｓｕｌｔｓｏｆａｌｌｄａｔａｕｓｅｄｉｎｔｈｉｓｓｔｕｄｙ．ＡｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏＴａｂｌｅ
１，ｔｈｅｓｐｏｔｐｒｉｃｅｏｆｓｏｙｂｅａｎ，ｓｏｙｂｅａｎｏｉｌａｎｄｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌｉｎＣｈｉ
ｎａｆｌｕｃｔｕａｔｅｄｓｈａｒｐｌｙｉｎ２００７－２０１５，ａｍｏｎｇｗｈｉｃｈｔｈｅｓｔａｎｄａｒｄ
ｄｅｖｉａｔｉｏｎｏｆｓｏｙｂｅａｎｏｉｌｐｒｉｃｅｗａｓｔｈｅｍｏｓｔｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔａｎｄｔｈｅｆｌｕｃ
ｔｕａｔｉｏｎｗａｓｔｈｅｍｏｓｔｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔ，ｉｎｄｉｃａｔｉｎｇｔｈａｔｃｏｍｐａｒｅｄｗｉｔｈ
ｓｏｙｂｅａｎａｎｄｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌｍａｒｋｅｔ，ｓｏｙｂｅａｎｏｉｌｍａｒｋｅｔｈａｄｈｉｇｈｅｒ
ｒｉｓｋ．ＡｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｔｈｅＪａｒｑｕｅｂａｒａｓｔａｔｉｓｔｉｃｏｆＴａｂｌｅ１，ａｌｌｔｈｅｓｅ
ｒｉｅｓｗｅｒｅｎｏｎｎｏｒｍａｌｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎ，ｓｈｏｗｉｎｇｌｅｆｔｏｒｒｉｇｈｔｓｋｅｗｅｄ

ｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎ，ｓｏｙｂｅａｎａｎｄｓｏｙｂｅａｎｏｉｌｋｕｒｔｏｓｉｓｖａｌｕｅｓｗｅｒｅｇｒｅａｔｅｒ
ｔｈａｎ３，ｉｎｄｉｃａｔｉｎｇｔｈａｔｔｈｅｓｅｒｉｅｓｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎｗａｓｓｔｅｅｐ，ｔａｋｉｎｇｏｎ
ｔｈｅｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｏｆｓｈａｒｐｐｅａｋｂｕｔｔｈｉｃｋｔａｉｌ．Ｆｒｏｍ
ｔｈｅＬｊｕｎｇｂｏｘＱｓｔａｔｉｓｔｉｃｏｆｔｈｅｖａｒｉａｂｌｅｓ，ｔｈｅｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌｏｆ
ａｌｌｖａｒｉａｂｌｅｓｗａｓｂｅｌｏｗ５％，ｔｈｅｌａｇｐｅｒｉｏｄ５ｔｈｏｒｄｅｒａｎｄ１０ｔｈｏｒ
ｄｅｒｏｆｓｅｒｉｅｓａｎｄｓｅｒｉｅｓｓｑｕａｒｅｈａｄｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔａｕｔｏｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎａｎｄ
ｈｅｔｅｒｏｓｃｅｄａｓｔｉｃｉｔｙ，ｓｈｏｗｉｎｇｖｏｌａｔｉｌｉｔｙａｇｇｒｅｇａｔｉｏｎａｎｄｏｂｖｉｏｕｓ
ＡＲＣＨｅｆｆｅｃｔ．

Ｔａｂｌｅ１　Ｄｅｓｃｒｉｐｔｉｖｅｓｔａｔｉｓｔｉｃｓｏｆｆｕｔｕｒｅａｎｄｓｐｏｔｐｒｉｃｅｏｆｓｏｙｂｅａｎ，ｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ，ａｎｄｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌ
Ｓｐｏｔｓｏｙｂｅａｎ Ｆｕｔｕｒｅｓｏｙｂｅａｎ Ｓｐｏｔｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ Ｆｕｔｕｒｅｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ Ｓｐｏｔｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌ Ｆｕｔｕｒｅｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌ

Ｍｅａｎ ３８２４．６４ ４１９５．２８ ８０４７．０７ ７８７５．３２ ３３２６．４５ ３２３５．１１
Ｍａｘ． ５７００．００ ５８２１．００ １６４００．００ １４６１４．０ ４６５０．００ ４７９９．００
Ｍｉｎ． ２４２０．００ ２６９７．００ ５５００．００ ４９５０．００ １９００．００ ２２３６．００
Ｓｔａｎｄａｒｄｄｅｖｉａｔｉｏｎ ４９５．２１ ５５０．７９ １７８５．２８ １７１４．４８ ５１５．３２ ４８３．６２
Ｓｋｅｗｎｅｓｓ ０．１１９５８６ ０．０１４６３８ ０．８９３５７１ ０．６６２７６２ －０．１８９１２１ ０．２３１１４８
Ｋｕｒｔｏｓｉｓ ３．７７２９３０ ３．４７２６３８ ３．９８５１００ ３．０６２５２２ ２．８４８３９６ ２．９１９８６３
ＪＢｓｔａｔｉｓｔｉｃｓ ５９．３２５３ ２０．３２２０ ３７７．３８９５ １５９．５８３５ １５．０４８４ １９．９５０１

Ｑ（５） ６１．６４ ３１．８９ ２４６．５３ １８．２０ １８９．０３ ２５．００

Ｑ（１０） １２６．９３ ３４．６１ ２７８．７１ ２２．７４ ２２７．１２ ２７．６７

Ｑ２（５） １２０．９１ ４２．１４ ２６７．７２ ４８．８６ ２１８．６２ ２６．５４

Ｑ２（１０） １２８．８７ ４８．００ ３１１．７９ ５５．４０ ２５５．３６ ３０．７０

Ｎｏｔｅ：，，ａｎｄ ｓｉｇｎｉｆｙ１％，５％ ａｎｄ１０％ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ．

５　Ｅｍｐｉｒｉｃａｌａｎａｌｙｓｉｓｏｎｔｈｅｓｐｉｌｌｏｖｅｒｅｆｆｅｃｔｂｅｔｗｅｅｎ
ｆｕｔｕｒｅａｎｄｓｐｏｔｐｒｉｃｅｏｆａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｐｒｏｄｕｃｔｓ
５．１　Ｍｅａｎｓｐｉｌｌｏｖｅｒｅｆｆｅｃｔａｎａｌｙｓｉｓ　ＷｅｕｓｅｄＡＤＦｔｅｓｔａｎｄＥｎ
ｇｌｅＧｒａｎｇｅｒｔｗｏｓｔｅｐｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｔｅｓｔｔｏｔｅｓｔｔｈｅｓｔａｔｉｏｎａｒｉｔｙａｎｄ
ｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｏｆｖａｒｉａｂｌｅｓ．Ｉｎｔｈｅａｎａｌｙｓｉｓｏｆｔｈｅｍｅａｎｓｐｉｌｌｏｖｅｒ
ｅｆｆｅｃｔ，ｗｅｆｉｒｓｔａｎａｌｙｚｅｄｔｈｅｔｒａｎｓｍｉｓｓｉｏｎｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅ
ｓａｍｅｔｙｐｅｓｏｆｓｐｏｔ．Ｉｔｓｈｏｕｌｄｂｅｎｏｔｅｄｔｈａｔｔｈｅｆｕｔｕｒｅｓｒｅｌａｔｅｄｉｎ

ｆｏｒｍａｔｉｏｎｈａｓｃｅｒｔａｉｎｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｎｔｈｅｓｐｏｔｐｒｉｃｅ［７］．Ｏｎｔｈｉｓｂａｓｉｓ，
ｗｅｆｕｒｔｈｅｒｓｔｕｄｉｅｄｔｈｅｌｉｎｋａｇｅｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｆｕｔｕｒｅａｎｄｓｐｏｔ
ｐｒｉｃｅｏｆｄｉｆｆｅｒｅｎｔｔｙｐｅｓａｔｔｈｅｍｅａｎｖａｌｕｅｌｅｖｅｌ．Ｉｎｔｈｅｅｍｐｉｒｉｃａｌ
ａｎａｌｙｓｉｓ，ａｌｌｔｈｅｐｒｉｃｅｓｅｒｉｅｓｗｅｒｅｌｏｇａｒｉｔｈｍｉｃａｌｌｙｐｒｏｃｅｓｓｅｄｔｏ
ｅｌｉｍｉｎａｔｅｔｈｅｈｅｔｅｒｏｓｃｅｄａｓｔｉｃｉｔｙｏｆｏｒｉｇｉｎａｌｓｅｒｉｅｓ．Ｎｏｗ，ｗｅｔｅｓｔｅｄ
ｔｈｅｓｔａｔｉｏｎａｒｉｔｙｏｆｅａｃｈｖａｒｉａｂｌｅ．

Ｔａｂｌｅ２　Ｓｔａｔｉｏｎａｒｉｔｙｔｅｓｔｏｆｖａｒｉａｂｌｅｓ

Ｔｙｐｅ Ｖａｒｉａｂｌｅ
Ｏｒｉｇｉｎａｌｓｅｒｉｅｓ Ｆｉｒｓｔｏｒｄｅｒｄｉｆｆｅｒｅｎｔｉａｌｓｅｒｉｅｓ

ＡＤＦｖａｌｕｅ
５％ ｌｅｖｅｌ
ｃｒｉｔｉｃａｌｖａｌｕｅ

Ｐｖａｌｕｅ Ｒｅｓｕｌｔｓ ＡＤＦｖａｌｕｅ
５％ ｌｅｖｅｌ
ｃｒｉｔｉｃａｌｖａｌｕｅ

Ｐｖａｌｕｅ Ｒｅｓｕｌｔｓ

Ｓｐｏｔ ｌｎｓｓ －１．３４３５ －１．９４１１ ０．１６６２ Ｎｏｔｓｔａｔｉｏｎａｒｙ －３．９２４５ －２．８６４３ ０．００１９ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ
ｌｎｓｏ －０．８６３７ －１．９４１０ ０．３４１９ Ｎｏｔｓｔａｔｉｏｎａｒｙ －１８．５３４３ －２．８６３０ ０．００００ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ
ｌｎｓｐ －０．０３９５ －１．９４１２ ０．６６９４ Ｎｏｔｓｔａｔｉｏｎａｒｙ －５．８８３５ －２．８６４５ ０．００００ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ

Ｆｕｔｕｒｅ ｌｎｆｓ １．２２８９ －１．９４１０ ０．９４４５ Ｎｏｔｓｔａｔｉｏｎａｒｙ －１２．５９３９ －２．８６３３ ０．００００ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ
ｌｎｆｏ －０．２７３３ －１．９４１０ ０．５８７７ Ｎｏｔｓｔａｔｉｏｎａｒｙ －４１．５８３３ －２．８６２９ ０．００００ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ
ｌｎｆｐ ０．３２３９ －１．９４１０ ０．７７９０ Ｎｏｔｓｔａｔｉｏｎａｒｙ －２７．１５９４ －２．８６３０ ０．００００ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ

Ｎｏｔｅ：ｔｈｅｆｉｒｓｔｏｒｄｅｒｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｈａｄｉｎｔｅｒｃｅｐｔｔｅｒｍ．Ｗｅｍａｄｅｌｏｇａｒｉｔｈｍｉｃｔｒｅａｔｍｅｎｔｏｆａｌｌｐｒｉｃｅｓｅｒｉｅｓ，ｌｎｓｓｄｅｎｏｔｅｓｓｐｏｔｓｏｙｂｅａｎ，ｌｎｓｏｄｅｎｏｔｅｓｓｐｏｔｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ，ｌｎｓｐ
ｄｅｎｏｔｅｓｓｐｏｔｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌ，ｌｎｆｓｄｅｎｏｔｅｓｆｕｔｕｒｅｓｏｙｂｅａｎ，ｌｎｆｏｄｅｎｏｔｅｓｆｕｔｕｒｅｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ，ａｎｄｌｎｆｐｄｅｎｏｔｅｓｆｕｔｕｒｅｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌ．Ｔｈｅｓａｍｅｂｅｌｏｗ．

　　Ｔｈｒｏｕｇｈｔｈｅａｂｏｖｅｔｅｓｔ，ｗｅｏｂｔａｉｎｅｄｔｈａｔｔｈｅｆｕｔｕｒｅｓａｎｄｓｐｏｔ
ｌｏｇａｒｉｔｈｍｓｏｆｐｒｉｃｅｓｅｒｉｅｓｏｆｓｏｙｂｅａｎ，ｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ，ｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌ
ｗｅｒｅｎｏｔｓｔａｔｉｏｎａｒｙ．Ｉｔｗａｓｓｔａｔｉｏｎａｒｙｉｎｔｈｅｃａｓｅｏｆｆｉｒｓｔｏｒｄｅｒ
ｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅａｎｄｉｎｔｅｒｃｅｐｔｔｅｒｍ，ｉ．ｅ．，ａｌｌｗｅｒｅＩ（１）ｓｅｒｉｅｓ．Ｔｈｅｒｅ
ｆｏｒｅ，ｔｈｅｌｏｇａｒｉｔｈｍｉｃｓｅｒｉｅｓｏｆｓｏｙｂｅａｎ，ｓｏｙｂｅａｎｏｉｌａｎｄｓｏｙｂｅａｎ
ｍｅａｌｍｅｅｔｔｈｅｐｒｅｒｅｑｕｉｓｉｔｅｆｏｒｔｈｅｃｏｖａｒｉａｎｃｅｔｅｓｔａｎｄｂｕｉｌｄｉｎｇｔｈｅ
ＧＡＲＣＨｍｏｄｅｌｔｏｍｅａｓｕｒｅｔｈｅｖｏｌａｔｉｌｉｔｙ．ＷｅｕｓｅｄＥＧｔｗｏｓｔｅｐ
ｍｅｔｈｏｄｔｏｔｅｓｔｔｈｅｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｖａｒｉａｂｌｅｓ，
ａｎｄｍａｄｅｆｕｒｔｈｅｒｍｏｄｅｌｉｎｇａｎａｌｙｓｉｓｆｏｒｖａｒｉａｂｌｅｓｗｉｔｈｃｏｉｎｔｅｇｒａ
ｔｉｏｎｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ．

ＡｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｒｅｓｕｌｔｓｏｆＥＧｔｗｏｓｔｅｐｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｔｅｓｔ，ｔｈｅｒｅ
ｗａｓａｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｓｐｏｔｐｒｉｃｅｏｆｓｏｙ
ｂｅａｎ，ｓｏｙｂｅａｎｏｉｌａｎｄｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌａｔｔｈｅ１％ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌ，
ａｎｄｔｈｅｒｅｅｘｉｓｔｓｅｒｒｏｒｃｏｒｒｅｃｔｉｏｎｍｏｄｅｌａｓｌｏｎｇａｓｔｈｅｒｅｉｓｃｏｉｎｔｅ
ｇｒａｔｉｏｎｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ［８］．Ｉｎｔｈｅｆｕｔｕｒｅａｎｄｓｐｏｔｌｉｎｋａｇｅｔｒａｎｓｍｉｓｓｉｏｎ
ｂｅｔｗｅｅｎｄｉｆｆｅｒｅｎｔｔｙｐｅｓ，ｗｅｆｏｕｎｄｔｈａｔｔｈｅｒｅｗａｓｎｏｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ
ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｓｏｙｂｅａｎｏｉｌａｎｄｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌ，ｂｅｃａｕｓｅｓｏｙ
ｂｅａｎｏｉｌｉｓｔｈｅｍａｉｎｅｄｉｂｌｅｏｉｌ，ａｎｄｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌｉｓｔｈｅｍａｉｎｌｉｖｅ
ｓｔｏｃｋｆｅｅｄ，ｔｈｅｉｒｍａｒｋｅｔｒｏｌｅｉｓｄｉｆｆｅｒｅｎｔ．Ｆｏｒｖａｒｉａｂｌｅｓｈａｖｉｎｇｃｏ
ｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ，ｗｅｅｓｔａｂｌｉｓｈｅｄｔｈｅｅｒｒｏｒｃｏｒｒｅｃｔｉｏｎｍｏｄｅｌ

６２ ＡｓｉａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＲｅｓｅａｒｃｈ ２０１７



ａｎｄｆｏｕｎｄｔｈａｔｔｈｅｓｐｏｔｐｒｉｃｅｏｆｓｏｙｂｅａｎ，ｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ，ａｎｄｓｏｙｂｅａｎ
ｍｅａｌｒｏｓｅ１％，ｗｈｉｌｅｔｈｅｆｕｔｕｒｅｓｐｒｉｃｅｗｅｎｔｕｐ０．８０％，１．０１％，
ａｎｄ０．９１％ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ．Ｔｈｅｓｐｏｔｐｒｉｃｅｏｆｓｏｙｂｅａｎｏｉｌｒｏｓｅｒｏｕｇｈ
ｌｙａｔｔｈｅｓａｍｅｒａｔｅａｓｔｈａｔｔｈｅｆｕｔｕｒｅｓｐｒｉｃｅ，ｉｎｄｉｃａｔｉｎｇｔｈａｔｄｕｅｔｏ
ｆｒｅｑｕｅｎｔｈｅｄｇｉｎｇｔｒａｎｓａｃｔｉｏｎｓｏｆｆｕｔｕｒｅｓａｎｄｓｐｏｔｍａｒｋｅｔｏｆｓｏｙｂｅａｎ
ｏｉｌ，ｔｈｅｐｒｉｃｅｔｒａｎｓｍｉｓｓｉｏｎｗａｓｇｏｏｄ，ｔｈｅｐｒｉｃｅｄｉｓｃｏｖｅｒｙｆｕｎｃｔｉｏｎ
ｗａｓｏｂｖｉｏｕｓ．Ｉｎｔｈｅｔｙｐｅｓｏｆｐｒｉｃｅｌｉｎｋａｇｅｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ，ｔｈｅｓｐｏｔ
ｐｒｉｃｅｏｆｓｏｙｂｅａｎｒｏｓｅ１％，ａｎｄｔｈｅｓｐｏｔｐｒｉｃｅｏｆｓｏｙｂｅａｎｏｉｌａｎｄ
ｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌｗｅｎｔｕｐ０．６０％ ａｎｄ０．２４％；ｆｕｔｕｒｅｓｐｒｉｃｅｏｆｓｏｙ
ｂｅａｎｒｏｓｅ１％，ａｎｄｔｈｅｆｕｔｕｒｅｓｐｒｉｃｅｏｆｓｏｙｂｅａｎｏｉｌａｎｄｓｏｙｂｅａｎ

ｍｅａｌｗｅｎｔｕｐ０．５３％ ａｎｄ０．５４％．Ｗｅｆｏｕｎｄｔｈａｔ，ｉｎｔｈｅｆｕｔｕｒｅｓ
ｍａｒｋｅｔ，ｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｓｏｙｂｅａｎａｎｄｓｏｙ
ｂｅａｎｏｉｌｗａｓｂａｓｉｃａｌｌｙｔｈｅｓａｍｅａｓｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｓｏｙｂｅａｎａｎｄｓｏｙ
ｂｅａｎｍｅａｌ；ｉｎｔｈｅｓｐｏｔｍａｒｋｅｔ，ｔｈｅｐｒｉｃｅｔｒａｎｓｍｉｓｓｉｏｎｏｆｓｏｙｂｅａｎ
ｔｏｓｏｙｂｅａｎｏｉｌｗａｓｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙｂｅｔｔｅｒｔｈａｎｔｈａｔｏｆｔｈｅｓｏｙｂｅａｎｔｏ
ｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌ，ｓｈｏｗｉｎｇｔｈａｔｆｕｔｕｒｅｓｔｒａｎｓａｃｔｉｏｎｈａｄａｂｅｔｔｅｒｐｒｉｃｅ
ｄｉｓｃｏｖｅｒｙｆｕｎｃｔｉｏｎ；ｈｏｗｅｖｅｒ，ｄｕｅｔｏａｃｃｉｄｅｎｔａｌｆａｃｔｏｒｏｆｓｕｐｐｌｙ
ａｎｄｄｅｍａｎｄｓｉｄｅｓｉｎｔｈｅｓｐｏｔｔｒａｎｓａｃｔｉｏｎ，ｔｈｅｒｅｗａｓｃｅｒｔａｉｎｄｉｆｆｅｒ
ｅｎｃｅｉｎｔｈｅｐｒｉｃｅｔｒａｎｓｍｉｓｓｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｓｏｙｂｅａｎｏｉｌａｎｄｓｏｙｂｅａｎ
ｍｅａｌ．

Ｔａｂｌｅ３　Ｍｅａｎｓｐｉｌｌｏｖｅｒｅｆｆｅｃｔｂｅｔｗｅｅｎｆｕｔｕｒｅａｎｄｓｐｏｔｐｒｉｃｅｏｆｓｏｙｂｅａｎ，ｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ，ａｎｄｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌ
Ｔｙｐｅ Ｖａｒｉａｂｌｅ ＥＧｔｅｓｔ Ｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎ Ｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｅｃｍｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔ
Ｆｕｔｕｒｅａｎｄｓｐｏｔｔｒａｎｓｍｉｓｓｉｏｎｏｆｔｈｅｓａｍｅｔｙｐｅ ｌｎｓｓｌｎｆｓ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ（－５．３４１９） Ｈａｖｉｎｇｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ ０．８００４ －０．０１６０

ｌｎｓｓｌｎｆｓ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ（－８．１６８６） Ｈａｖｉｎｇｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ １．０１２３ －０．０５２５
ｌｎｓｓｌｎｆｓ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ（－３．９１５０） Ｈａｖｉｎｇｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ ０．９１４１ －０．０１０７

Ｓｐｏｔｔｒａｎｓｍｉｓｓｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｔｙｐｅｓ ｌｎｓｓｌｎｓｏ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ（－３．６４６５） Ｈａｖｉｎｇｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ ０．６０１７ －０．００４９
ｌｎｓｓｌｎｓｐ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ（－３．１９０３） Ｈａｖｉｎｇｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ ０．２４３７ －０．００５０
ｌｎｓｏｌｎｓｐ Ｎｏｔｓｔａｔｉｏｎａｒｙ（－１．１６０８） Ｎｏｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ － －

Ｆｕｔｕｒｅｔｒａｎｓｍｉｓｓｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｔｙｐｅｓ ｌｎｆｓｌｎｆｏ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ（－３．１８１８） Ｈａｖｉｎｇｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ ０．５３３１ －０．００５２
ｌｎｆｓｌｎｆｐ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ（－３．３１６２） Ｈａｖｉｎｇｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ ０．５３８３ －０．００８０
ｌｎｆｏｌｎｆｐ Ｎｏｔｓｔａｔｉｏｎａｒｙ（－１．８２３５） Ｎｏｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ － －

Ｎｏｔｅ：，，ａｎｄ ｓｉｇｎｉｆｙ１％，５％ ａｎｄ１０％ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ．

Ｔａｂｌｅ４　ＢＥＥＫＧＡＲＣＨ（１，１）ｖａｒｉａｎｃｅｅｑｕａｔｉｏｎａｎｄＷａｌｄｔｅｓｔ

Ｍａｔｒｉｘｅｌｅｍｅｎｔ
Ｆｕｔｕｒｅａｎｄｓｐｏｔｍａｒｋｅｔｔｒａｎｓｍｉｓｓｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｓａｍｅｔｙｐｅ

ｌｎｓｓｌｎｆｓ ｌｎｓｏｌｎｆｏ ｌｎｓｐｌｎｆｐ
Ｌｏｗｅｒｔｒｉａｎｇｕｌａｒｍａｔｒｉｘｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔ ０．００２５（０．０００１） ０．００３７（０．０００１） ０．００２７（０．０００１）

０．０００７（０．０００１） ０．００２３（０．０００１） ０．０００９（０．０００２）
０．００４２（０．０００１） －０．００５４（０．０００１） ０．００５９（０．０００１）

ＡＲＣＨｍａｔｒｉｘｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔ ０．２２４５（０．００００） ０．２２７０（０．０００１） ０．２２６９（０．００００）
－０．０００４（０．００００） －０．００３０（０．００００） ０．００５４（０．００００）
０．００１２（０．００００） ０．００１５（０．００００） ０．００２５（０．００００）
０．２２３４（０．００００） ０．２２２３（０．００００） ０．２２７２（０．００００）

ＧＡＲＣＨｍａｔｒｉｘｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔ ０．８６６０（０．００００） ０．８６２９（０．００００） ０．８７１９（０．００００）
－０．０００１（０．００００） ０．００３３（０．００００） ０．００６７（０．００００）
－０．０００３（０．００００） －０．００３７（０．０００１） ０．００８０（０．００００）
０．８６７７（０．００００） ０．８７０２（０．０００１） ０．８６７４（０．００００）

ＯｒｉｇｉｎａｌＨ１ Ｗａｌｄｖａｌｕｅ ３３２８１．９６３８ ３０５１０．５６７９ ６５０７７３．１７２０

α１２＝β１２＝α２１＝β２１＝０ Ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅ ０．００００ ０．００００ ０．００００
ＯｒｉｇｉｎａｌＨ２ Ｗａｌｄｖａｌｕｅ ３０４０．８１４９ ２０８５９．０２４５ ４７５４７８．３０３４

α１２＝β１２＝０ Ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅ ０．００００ ０．００００ ０．００００
ＯｒｉｇｉｎａｌＨ３ Ｗａｌｄｖａｌｕｅ ２５３６５．９４２１ ２６９４．１４８２ ３５６６６８．４４９９

α２１＝β２１＝０ Ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅ ０．００００ ０．００００ ０．００００
Ｎｏｔｅ：ｐａｒｅｎｔｈｅｔｉｃｖａｌｕｅｓａｒｅｓｔａｎｄａｒｄｄｅｖｉａｔｉｏｎ． ｄｅｎｏｔｅｓｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅａｔ１％ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌ．

　　Ｔｈｅｍｏｄｅｌｅｒｒｏｒｃｏｒｒｅｃｔｉｏｎｔｅｒｍｒｅｆｌｅｃｔｓｔｈｅｄｅｇｒｅｅｔｏｗｈｉｃｈ
ｔｈｅｖａｒｉａｂｌｅｄｅｖｉａｔｅｓｆｒｏｍｉｔｓｌｏｎｇｔｅｒｍｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｉｎ
ｓｈｏｒｔｔｅｒｍｖｏｌａｔｉｌｉｔｙ［２２］．ＴｈｅｅｒｒｏｒｃｏｒｒｅｃｔｉｏｎｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｏｆＣｈｉｎａｓ
ｓｏｙｂｅａｎ，ｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ，ａｎｄｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌｓｐｏｔｐｒｉｃｅｗａｓ－０．０１６０，
－０．０５２５，ａｎｄ－０．０１０７，ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ．Ｔｈｅｅｒｒｏｒｃｏｒｒｅｃｔｉｏｎｃｏｅｆ
ｆｉｃｉｅｎｔｗａｓｎｅｇａｔｉｖｅ，ｓｈｏｗｉｎｇｔｈａｔｔｈｅｓｐｏｔｐｒｉｃｅｃｈａｎｇｅｓｈａｄａｒｅ
ｖｅｒｓｅａｄｊｕｓｔｍｅｎｔ．Ｔｈｅｌｅｖｅｌｏｆｔｈｅａｂｓｏｌｕｔｅｖａｌｕｅｏｆｔｈｅｅｒｒｏｒｃｏｒ
ｒｅｃｔｉｏｎｔｅｒｍｉｎｄｉｃａｔｅｄｔｈｅｒａｔｅａｔｗｈｉｃｈｔｈｅｓｐｏｔｐｒｉｃｅｗａｓａｄｊｕｓｔｅｄ
ｔｏｔｈｅｌｏｎｇｔｅｒｍｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｐｒｉｃｅａｆｔｅｒｔｈｅｓｈｏｒｔｔｅｒｍｉｍｐａｃｔ．
Ａｍｏｎｇｔｈｅｍ，ｔｈｅｓｈｏｒｔｔｅｒｍａｄｊｕｓｔｍｅｎｔｏｆｓｏｙｂｅａｎｏｉｌｐｒｉｃｅｓｗａｓ

ｔｈｅｍｏｓｔｏｂｖｉｏｕｓ，ｆｏｌｌｏｗｅｄｂｙｓｏｙｂｅａｎａｎｄｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌ．Ｉｎｔｈｅ
ｓｐｏｔｍａｒｋｅｔ，ｔｈｅｅｒｒｏｒｃｏｒｒｅｃｔｉｏｎｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｗａｓ－０．００４９ａｎｄ－
０．００５０ｆｏｒｓｏｙｂｅａｎａｎｄｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ，ｓｏｙｂｅａｎａｎｄｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌ，
ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ，ａｎｄｔｈｅａｄｊｕｓｔｍｅｎｔｒａｔｅｗａｓｂａｓｉｃａｌｌｙｔｈｅｓａｍｅ．Ｉｎ
ｔｈｅｆｕｔｕｒｅｓｍａｒｋｅｔ，ｔｈｅｅｒｒｏｒｃｏｒｒｅｃｔｉｏｎｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｗａｓ－０．００５２
ａｎｄ－０．００８０ｆｏｒｓｏｙｂｅａｎａｎｄｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ，ｓｏｙｂｅａｎａｎｄｓｏｙｂｅａｎ
ｍｅａｌ，ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ，ｉｎｄｉｃａｔｉｎｇｔｈａｔｗｈｅｎｔｈｅｓｏｙｂｅａｎｍａｒｋｅｔｓｕｆ
ｆｅｒｅｄｅｘｔｅｒｎａｌｉｍｐａｃｔ，ｔｈｅｐｒｉｃｅｏｆｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌｗａｓｍｏｒｅｓｅｎｓｉ
ｔｉｖｅｔｈａｎｔｈｅｓｏｙｂｅａｎｐｒｉｃｅｔｏｗａｒｄｓｌｏｎｇｔｅｒｍｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｐｒｉｃｅｏｆ
ｓｈｏｒｔｔｅｒｍａｄｊｕｓｔｍｅｎｔ．Ｉｎｏｔｈｅｒｗｏｒｄｓ，ｃｏｍｐａｒｅｄｔｏｓｏｙｂｅａｎｏｉｌ，

７２ＫａｉＺＨＡＯ．ＴｈｅＳｐｉｌｌｏｖｅｒＥｆｆｅｃｔｂｅｔｗｅｅｎＦｕｔｕｒｅｓａｎｄＳｐｏｔＰｒｉｃｅｏｆＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＰｒｏｄｕｃｔｓ：ＡＣａｓｅＳｔｕｄｙｏｆＳｏｙｂｅａｎＰｒｏｄｕｃｔｓｏｆＣｈｉｎａ



ｔｈｅｐｒｉｃｅｔｒａｎｓｍｉｓｓｉｏｎｏｆｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌａｎｄｓｏｙｂｅａｎｗａｓｍｏｒｅ
ｃｌｏｓｅｌｙ，ｔｈａｔｉｓ，ｔｈｅｐｒｉｃｅｏｆｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌｃｏｕｌｄｂｅｔｔｅｒｒｅｆｌｅｃｔｔｈｅ
ｓｏｙｂｅａｎｐｒｉｃｅｔｈａｎｔｈｅｓｏｙｂｅａｎｏｉｌｐｒｉｃｅ．Ｔｈｅｒｅａｓｏｎｆｏｒｔｈｉｓｍａｙ
ｂｅｒｅｌａｔｅｄｔｏｔｈｅｙｉｅｌｄｏｆｓｏｙｂｅａｎｏｉｌａｎｄｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌｐｒｏｄｕｃｅｄ
ｂｙｐｅｒｕｎｉｔｏｆｓｏｙｂｅａｎ（１ｕｎｉｔｏｆｓｏｙｂｅａｎｃａｎｙｉｅｌｄ０．１８ｕｎｉｔｏｆ
ｓｏｙｂｅａｎｏｉｌａｎｄ０．８ｕｎｉｔｏｆｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌ），ｔｈａｔｉｓ，ｔｈｅｖａｓｔｍａ
ｊｏｒｉｔｙｐｒｏｄｕｃｔｓｏｆｓｏｙｂｅａｎａｒｅｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌ，ａｎｄｔｈｅｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ
ｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｓｏｙｂｅａｎａｎｄｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌｉｓｃｌｏｓｅ．Ｓｏｙｂｅａｎｍｅａｌｉｓ
ｌａｒｇｅｉｎｙｉｅｌｄｂｕｔｌｏｗｉｎｐｒｉｃｅ，ｂａｓｉｃａｌｌｙｔｈｅｓａｍｅａｓｔｈｅｓｏｙｂｅａｎ．
Ｉｎｓｔｅａｄ，ｓｏｙｂｅａｎｉｓｌｏｗｉｎｙｉｅｌｄｂｕｔｈｉｇｈｉｎｐｒｉｃｅ，ｓｏｉｔｉｓｈｉｇｈｌｙ
ｐｒｏｂａｂｌｅｔｏｂｅｆａｖｏｒｅｄｉｎｔｈｅｃａｐｉｔａｌｍａｒｋｅｔ．
５．２　Ｖｏｌａｔｉｌｉｔｙｓｐｉｌｌｏｖｅｒｅｆｆｅｃｔａｎａｌｙｓｉｓ　ＷｉｔｈｔｈｅａｉｄｏｆＷｉｎｒａｔ
８．０ｓｏｆｔｗａｒｅ，ｕｓｉｎｇｔｈｅｍａｘｉｍｕｍｌｉｋｅｌｉｈｏｏｄｅｓｔｉｍａｔｉｏｎｍｅｔｈｏｄ，
ｗｅｅｓｔｉｍａｔｅｄｔｈｅｍａｘｉｍｕｍｌｉｋｅｌｉｈｏｏｄｏｆＢＥＫＫＧＡＲＣＨ（１，１）
ｍｏｄｅｌｐａｒａｍｅｔｅｒｓ，ａｎｄｄｅｔｅｒｍｉｎｅｄｔｈｅｖｏｌａｔｉｌｉｔｙｔｒａｎｓｍｉｓｓｉｏｎｒｅｌａ
ｔｉｏｎｓｈｉｐｏｆｖａｒｉａｂｌｅｓｔｈｒｏｕｇｈＷａｌｄｔｅｓｔ．ＵｓｉｎｇｔｈｅＢＦＧＳａｌｇｏ
ｒｉｔｈｍ，ｔｈｅｍａｘｉｍｕｍｎｕｍｂｅｒｏｆｉｔｅｒａｔｉｏｎｓｗａｓｓｅｔｔｏ２００，ａｎｄｔｈｅ
ｃｏｎｖｅｒｇｅｎｃｅｃｒｉｔｅｒｉｏｎｉｓ０．００００１．Ｉｎｔｈｉｓｐａｒｔ，ｗｅｍａｉｎｌｙｆｏｃｕｓｅｄ
ｏｎｔｈｅｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｓｏｙｂｅａｎ，ｓｏｙｂｅａｎｏｉｌａｎｄｓｏｙｂｅａｎ
ｍｅａｌｉｎｔｈｅｓｅｃｏｎｄｏｒｄｅｒｍｏｍｅｎｔｓｏｆｔｈｅｓａｍｅｔｙｐｅｏｆｆｕｔｕｒｅｓａｎｄ
ｓｐｏｔｐｒｉｃｅ．Ｔｈｅｓｐｅｃｉｆｉｃｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎｓａｒｅａｓｆｏｌｌｏｗｓ．

Ｆｉｒｓｔｌｙ，ｔｈｅｒｅｗａｓａｔｗｏｗａｙｖｏｌａｔｉｌｉｔｙｓｐｉｌｌｏｖｅｒｅｆｆｅｃｔｂｅｔｗｅｅｎ
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