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Abstrakt. Przedstawiono poziom zadluzenia gospodarstw rolniczych w Polsce w zaleznosci od wielkosci
ekonomicznej i typu rolniczego. Analizg obj¢to gospodarstwa rolnicze uczestniczace w polskim systemie
FADN. Okres badan obejmowat lata 2010-2013. Stwierdzono, ze gospodarstwa rolnicze swoja dziatalnos¢
finansuja gtownie kapitatem wlasnym. Najwyzszy poziom zadluzenia odnotowano w gospodarstwach bar-
dzo duzych i wyspecjalizowanych w uprawach polowych, co wynika m.in. z wickszej skali dziatalnosci i
kapitatochtonnos$ci produkceji w poréwnaniu do pozostatych analizowanych grup.

Wstep

Kazde przedsigbiorstwo funkcjonujace w gospodarce rynkowej musi posiadaé¢ odpowiedni
kapital, ktory umozliwi mu realizacj¢ celow. Kapital przedsigbiorstwa mozna najog6lniej podzieli¢
na kapitat wlasny i kapital obcy. Kapitat wlasny stanowig wktady wniesione przez wtascicieli
i srodki zgromadzone przez przedsigbiorstwo w trakcie dziatalno$ci. Natomiast kapital obcy
obejmuje wszystkie zobowigzania przedsi¢biorstwa wobec kontrahentow, dostawcow, bankow,
pracownikow oraz innych wierzycieli. Najczestszym zrodtem tego kapitatu sg dlugoterminowe i
krotkoterminowe kredyty bankowe, kredyt kupiecki, emisja krotkoterminowych papieréw dhuz-
nych, leasing oraz emisja obligacji [Sierpinska, Jachna 2004].

Kapital wlasny jest najbardziej stabilng podstawa finansowania dziatalnosci przedsigbiorstwa i
decyduje w duzym stopniu o ptynnosci finansowej. Natomiast kapitat obcy pozwala na korzystanie
z efektu dzwigni finansowej oraz ostony podatkowej [Szymanska 2009]. Okreslenie najnizszego
kosztu kapitatu wyznacza relacj¢ migdzy kapitalem wlasnym i obcym [Barry i in. 1995].

Rolnictwo przecigtnie odznacza si¢ niskimi zdolno$ciami kreacji kapitatu wlasnego [Kulawik
1995]. Dlatego tez w przedsi¢gbiorstwach agrobiznesu konieczne jest zaangazowanie kapitatu
obcego. Wspomaganie agrobiznesu kapitatem obcym daje mozliwos¢ uzyskania dodatkowych
korzysci ekonomicznych wynikajacych z efektu dzwigni finansowej [Wasilewski 2006]. Nalezy
jednak pamigta¢, ze zbyt duze zadluzenie moze doprowadzi¢ do wielu negatywnych skutkow,
m.in. do utraty ptynnos$ci finansowe;.

Decyzje finansowe podejmowane przez rolnikéw zdeterminowane sa specyfikg dziatalnosci,
a przede wszystkim dtugim cyklem produkcyjnym, ktéry w duzym stopniu zalezy od czynnikoéw
przyrodniczych, jak i dostepnosci do zewnetrznych zrodet finansowania. W zwigzku m.in. z ogra-
niczonym dostepem gospodarstw rolniczych do wysoko zorganizowanego rynku kapitatowego
kapital wlasny jest gtownym Zrodlem finansowania dzialalnosci oraz zapewnia utrzymywanie
réwnowagi finansowej [Madra 2010]. Ograniczenia w dostgpie do kapitalu zewnetrznego to
przede wszystkim skutek asymetrii informacji na rynku kredytow rolniczych oraz wysokiego
ryzyka operacyjnego [Swinnen, Gow 1999, Zawadzka 2013].
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W opiniach zarzadzajacych gospodarstwami rolniczymi najkorzystniejszym zrodtem finanso-
wania dziatalnosci jest kapital wlasny, a podstawowym powodem korzystania z kapitatoéw obcych
jest jego niewystarczajacy poziom [Felczak 2015]. Gtéwne cele wydatkowania srodkow pieni¢z-
nych pochodzacych z obcych zrodet finansowania to przede wszystkim zakup ziemi, maszyn oraz
budowa nowych lub modernizacja juz istniejacych budynkow gospodarczych [Gatecka 2010].

Dominujacym zewngtrznym zrodel finansowania inwestycji i szeroko rozumianych procesow roz-
wojowych w gospodarstw rolniczych w Polsce jest kredyt bankowy [Kata 2009]. Prowadzone badania
dowodza, ze korzystanie przez rolnikow z kredytow stymuluje procesy inwestycyjne, co przyczynia
si¢ m.in. do zwickszenia wydajnosci pracy, poprawy dochodowosci, zwigkszenia rentownosci kapi-
tatu wlasnego, mozliwosci obnizenia kosztow i generalnie poprawy sytuacji finansowej gospodarstw
rolniczych [Kulawik 1995, Wasilewski, Madra 2008]. Wzrost zadtuzenia gospodarstw korzystanie
wplywat na zwickszenie potencjatu wytwodrczego, dochodowos¢ oraz wydajnosé pracy [Grzelak 2005].

Struktura kapitatu jest waznym czynnikiem, ktéry wptywa na biezaca sytuacje finansowa
kazdego przedsigbiorstwa, jak rowniez na optacalnos$¢ realizowanych przedsigwzig¢. Dlatego
istotny jest optymalny dobor kapitatu, ktéry wymaga okreslenia biezacych i przysztych potrzeb
finansowych danego przedsigbiorstwa.

Material i metodyka badan

Celem opracowania bylto okreslenie poziomu zadtuzenia gospodarstw rolniczych w Polsce w
latach 2010-2013 w zalezno$ci od typu rolniczego i wielkosci ekonomicznej. Dobor gospodarstw
do badan byt celowy. Byty to gospodarstwa uczestniczace w polskim systemie FADN (Farm Ac-
countancy Data Network), prowadzace rachunkowos¢ rolna pod nadzorem Instytutu Ekonomiki
Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej — PIB w Warszawie (IERiGZ-PIB). Podmioty znajdujace
si¢ w polu obserwacji Polskiego FADN sa to gospodarstwa towarowe, majace zasadniczy udziat
w tworzeniu wartosci dodanej rolnictwa. Za takie uznawane sg te, ktore mieszcza si¢ w grupie
gospodarstw wytwarzajacych w danym regionie FADN co najmniej 90% wartosci standardowej
produkcji. Minimalny prog wielko$ci ekonomicznej dla gospodarstwa to 4000 euro. Gospodarstwa
te sg reprezentatywna proba pod wzgledem lokalizacji, typu rolniczego i klasy wielkosci ekono-
micznej dla pola obserwacji Polskiego FADN. Analizie poddano gospodarstwa rolne prowadzace
rachunkowos¢ rolng w ramach polskiego FADN w latach 2010-2013".

Do oceny stopnia zadtuzenia gospodarstw rolniczych wykorzystano wskaznik ogdlnego
zadhuzenia okreélajacy stopien finansowania aktywow kapitalem obcym, wskaznik zadtuzenia
kapitatu wlasnego obliczany jako stosunek zobowiazan ogotem do kapitatu wlasnego oraz
wskaznik udzialu zobowigzan dtugoterminowych w zobowiazaniach ogétem (zobowigzania
dhlugoterminowe/zobowiazania ogdtem).

W ramach przyjetego kryterium grupowania, gospodarstwa rolnicze podzielono ze wzgledu
na wielko$¢ ekonomiczng i typ rolniczy. W ramach typu rolniczego gospodarstwa analizowano w
nastepujacych grupach: uprawy polowe, krowy mleczne, zwierzgta trawozerne, zwierzeta ziarno-
zerne oraz mieszane. Gospodarstwa grupowano takze wedtug wielkosci ekonomicznej, okreslane;j
sumg wartosci standardowych produkcji wszystkich dziatalnosci wystepujacych w gospodarstwie
rolniczym wyrazonej w euro. Przyjeto nastepujace klasy wielkosci ekonomicznej gospodarstw
rolniczych: bardzo mate (2-8)?, male (8-25), §rednio mate (25-50), $rednio duze (50-100) i bardzo
duze (powyzej 500). W badaniach pominigto gospodarstwa o typach rolniczych uprawy ogrodnicze
i uprawy trwale z uwagi na to, ze sg to specyficzne grupy, zazwyczaj o malej powierzchni uzytkéw
rolnych (UR) i wysokiej intensywnos$ci produkcji. Porownywame tego typu gospodarstw z pozo-
statymi bytoby utrudnione, ze wzgledu na odmienny poziom intensywnosci produkcji i organizacji.

' W momencie przeprowadzania analiz petne dane rachunkowe byty dostgpne tylko do 2013 roku wlacznie.

2 Pole obserwacji polskiego FADN obejmuje gospodarstwa rolne o minimalnej wielko$ci ekonomicznej 4000 euro,
czyli w klasie ,,bardzo mate” znajduja si¢ gospodarstwa o wielko$ci ekonomicznej powyzej 4000 euro, a nie tak jak
wskazuje granica klasy 2000 euro.
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Wyniki badan

W tabeli 1 zaprezentowano wybrane wskazniki charakteryzujace poziom zadhuizenia gospodarstw
rolniczych w Polsce w badanym okresie. Poziom ogo6lnego zadtuzenia okreslony jako stosunek zobo-
wigzan ogétem do pasywow ogotem w badanych gospodarstwach ksztattowat sie od 5,57% w 2010
roku do 5,80% w 2013 roku, co oznacza, ze kapital obcy stanowit okoto 6% zrédet finansowania
dziatalnosci. Aktywa gospodarstw finansowane byty gldwnie kapitalem wlasnym, co §wiadczy m.in.
o wysokiej niezaleznosci finansowej. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze niewielki udziat kapitatu obcego
wigze si¢ z ograniczonymi mozliwosciami inwestycyjnymi gospodarstw. W badanym okresie odno-
towano jednolitg tendencj¢ rosnaca poziomu zadtuzenia, chociaz nie byt to duzy wzrost (0 0,25 p.p.).

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego, ktory okresla stopien zaangazowania kapitatu obcego w
stosunku do kapitatu wtasnego ksztattowat si¢ w przedziale 5,90-6,15%, co oznacza znaczng prze-
wagg kapitatu wlasnego nad obcym. W badanym okresie odnotowano wzrost wskaznika o 0,26 p.p.

Wskaznik udziatu zobowiazan dtugoterminowych w zobowiazaniach ogoétem ksztaltowat si¢
w przedziale od 53,92% w 2012 roku do 72,70% w 2013 roku, co $wiadczy o preferowaniu przez
rolnikow dlugoterminowych kapitaldéw obcych, takich jak preferencyjne kredyty bankowe. W
pierwszych trzech analizowanych latach widoczna byta malejaca tendencja zadtuzenia dtugoter-
minowego, natomiast w roku 2013 w stosunku do roku 2012 odnotowano znaczny wzrost w tym
zakresie (o 18,78 p.p.). Wyzszy udziat dlugoterminowych kapitatdéw obcych w gospodarstwach
rolniczych wynika z ograniczenia ryzyka utraty ptynno$ci finansowej przy utrzymywaniu wyz-
szego poziomu kapitatu statego, co jest zachowaniem racjonalnym.

Reasumujac, podstawowym zrodlem finansowania dziatalnosci gospodarstw rolniczych w
latach 2010-2013 byt kapitat wtasny (ok. 94%), ktory jest w zasadzie Zrodtem bezterminowym
oraz najbezpieczniejszym, gdyz przynosi najmniej dodatkowych kosztéw. Dominujacy udziat
kapitatu wlasnego $§wiadczy o zachowawczej strategii finansowania dziatalnosci gospodarstw
rolniczych oraz zmniejsza ich zaleznos$¢ od otoczenia. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze taka strategia
finansowania dziatalno$ci moze przyczyniac¢ si¢ do obnizenia efektywnosci dziatalno$ci.

W tabeli 2 przedstawiono wybrane wskazniki zadtuzenia gospodarstw rolniczych w zaleznoS$ci
od klasy wielko$ci ekonomicznej. W badanych gospodarstwach stwierdzono, ze na ogot wraz ze
wzrostem wielkosci ekonomicznej wzrastal poziom wskaznika ogolnego zadtuzenia oraz zadtu-
zenia kapitatu wlasne. Zapewne wynikalo to z faktu wigkszej dostepnosci zewnetrznych Zrodet
finansowania dla gospodarstw silniejszych ekonomicznie. Im wigksza wielko$¢ ekonomiczna
gospodarstwa, tym wigksza skala produkcji oraz wyzsza nadwyzka bezposrednia, co wplywa na
wiarygodno$¢ kredytowq i dostgpnos$¢ m.in. do kredytow preferencyjnych. Najwyzszy poziom za-
dhuzenia odnotowano w 2011 roku w bardzo duzych gospodarstwach (26,30% wskaznik ogdlnego
zadtuzenia i 35,68 wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego), najnizszy zas w 2013 roku w bardzo
matych gospodarstwach (0,69% wskaznik ogoélnego zadtuzenia i 0,7% wskaznik zadluzenia kapitatu
wlasnego). W badanym okresie wzrost zadluzenia odnotowano tylko w duzych gospodarstwach, w
przypadku ogdlnego zadtuzenia o 0,51 p.p., a zadtuzenia kapitatu wtasnego o 0,71 p.p. Najwyzszy
spadek zadluzenia stwierdzono w bardzo duzych gospodarstwach.

Tabela 1. Poziom zadluzenia gospodarstw rolniczych w latach 2010-2013
Table 1. The debt level agricultural farms in the years 2010-2013

Wyszczegodlnienie/Specification Lata/Years Zmiana/
2010 | 2011 | 2012 | 2013 Change
2013-2010
Wskaznik ogodlnego zadtuzenia/Debt Ratio [%] 5,57| 5,58] 5,60 5,80 0,23

Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego/Debt to equity [%] 590 591| 594| 6,15 0,26
Wskaznik udziatu zobowigzan dhugoterminowych w
zobowigzaniach ogétem/The participation rate of long-term | 67,75|67,30|53,92|72,70 4,95
liabilities in total liabilities [%]
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych FADN [www.fadn.pl]
Source: own study based on FADN data [www.fadn.pl]
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Tabela 2. Zadluzenie gospodarstw rolniczych wedtug klas wielkosci ekonomicznej w latach 2010-2013
Table 2. The debt level agricultural farms according to economic size classes in the years 2010-2013

Lata/Years Klasa wielkosci ekonomicznej/Economic size classes [%]
bardzo mate/ | mate/ srednio mate/ | s$rednio duze/ |duze/large | bardzo duze/
very small small medium small | medium large very large
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia/Debt Ratio [%5]

2010 1,40 2,73 6,38 9,44 15,18 21,98
2011 0,90 2,84 5,88 8,82 16,01 26,30
2012 0,98 2,83 6,24 9,14 16,14 22,54
2013 0,69 2,53 5,38 8,88 15,69 13,35
Zmiana/Change

2013-2010 g -0,71 -0,20 -1,00 -0,56 0,51 -8,64

Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego/Debt to equity [%]

2010 1,42 2,30 6,82 10,43 17,90 28,17
2011 0,90 2,92 6,25 9,67 19,06 35,68
2012 0,99 2,91 6,66 10,07 19,24 29,10
2013 0,70 2,59 5,68 9,75 18,61 15,40
Zmiana/Change

2013-2010 -0,72 -0,21 -1,13 -0,68 0,71 -12,77

Wskaznik udziatu zobowigzan dtugoterminowych w zobowigzaniach ogotem/
The participation rate of long-term liabilities in total liabilities [%]

2010 56,17 70,91 7437 76,48 71,38 49,14
2011 65,75 69,67 74,97 74,63 71,53 48,87
2012 69,70 71,58 73,28 76,45 76,40 53,92
2013 63,65 71,97 75,46 78,35 78,61 55,54
Zmiana/Change

2013-2010 7,48 1,06 1,09 1,87 7,23 6,40

Zrodlo: jak w tab. 1
Source: see tab. 1

W roku 2013 w stosunku do roku 2010 we wszystkich klasach wielko$ci ekonomicznej go-
spodarstw stwierdzono wzrost udzialu zobowigzan dtugoterminowych w zobowigzaniach ogotem,
od 1,06 p.p. w matych gospodarstwach do 7,48 p.p. w bardzo matych. Ponadto stwierdzono, ze
wraz ze wzrostem wielkos$ci ekonomicznej gospodarstwa rolniczego od bardzo matych do duzych
wzrastat udziat finansowania dziatalnosci dlugoterminowymi zobowigzaniami, co $wiadczy o tym,
ze rosto zadhuzenie gtdwnie z tytutu dlugoterminowych kredytéw i pozyczek. Natomiast w bardzo
duzych gospodarstwach udziat zobowigzan dtugoterminowych byl najnizszy i ksztattowat si¢ od
49,14% w 2010 roku do 55,54% w 2013 roku, co oznacza, ze zobowigzania krotkoterminowe,
np. z tytutu dostaw i ustug, miaty stosunkowo duze znaczenie.

Generalnie w wigkszos$ci gospodarstw dziatalno$¢ rolnicza opiera si¢ gtownie na dhugoter-
minowym zaangazowaniu kapitatu obcego, ktory w badanym okresie stanowit ponad 50% zobo-
wigzan. Zapewnia on mozliwos¢ szybszego rozwoju, co zwigksza tym samym konkurencyjnos¢
gospodarstwa na rynku.

Zadtuzenie gospodarstw rolniczych wedhug typéw rolniczych zaprezentowano w tabeli 3. W
badanym okresie najwyzszy poziom zadhuzenia stwierdzono w gospodarstwach o typie rolniczym
uprawy polowe, co potwierdzity wskazniki ogolnego zadtuzenia i zadhuzenia kapitatu wlasnego, ktore
ksztattowaly si¢ §rednio na poziomie ok. 10-12%. W 2013 roku w stosunku do 2010 roku odnotowano
spadek finansowania majatku kapitatem obcym — z 10,4 do 8,47%, zadtuzenie za$ kapitatu wtasne-
go zmniejszylo si¢ z 11,16 do 9,26%. Nalezy jednak podkresli¢, ze nie byta to jednolita tendencja.
Stosunkowo wysokie wskazniki zadtuzenia w tej grupie gospodarstw moga $wiadczy¢ o wysokiej
kapitatochtonnosci produkeji oraz o znaczacych inwestycjach rzeczowych finansowanych kapitatem
zewngtrznym, glownie dtugoterminowym, co potwierdza przewaga udziatu zobowigzan o okresie
wymagalno$ci powyzej 12 miesigcy w zobowigzaniach ogotem. Ponadto, w gospodarstwach o typie
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Tabela 3. Zadtuzenie gospodarstw rolniczych wedtug typu rolniczego w latach 2010-2013
Table 3. The debt level agricultural farms according to type of farming in the years 2010-2013

Lata/Years Typ rolniczy gospodarstw/Type of farming [%]
uprawy polowe/ krowy zwierzgta zwierzgta mieszane/
field crops mleczne/milk | trawozerne/ other | ziarnozerne/ mixed
cows grazing livestock |  granivores
Wskaznik ogolnego zadtuzenia/Debt Ratio [%]
2010 10,04 6,06 4,25 6,92 3,56
2011 11,18 6,04 4,39 6,45 3,54
2012 11,00 5,86 3,39 6,80 3,77
2013 8,47 5,38 3,74 8,14 4,05
Zmiana/Change
Sotam0t0 € -1,56 -0,68 -0,51 1,22 0,49
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego/Debt to equity [%]
2010 11,16 6,45 4,44 7,43 3,69
2011 12,59 6,43 4,59 6,89 3,67
2012 12,36 6,22 3,51 7,29 3,92
2013 9,26 5,69 3,89 8,86 4,22
Zmiana/Change
013010 € -1,90 -0,76 -0,56 1,43 0,53

Wskaznik udzialu zobowigzan dtugoterminowych w zobowigzaniach ogotem/
The participation rate of long-term liabilities in total liabilities [%]

2010 71,31 67,46 68,31 72,34 60,81
2011 68,56 65,47 60,26 73,99 63,86
2012 75,09 72,42 71,62 74,66 63,04
2013 77,77 77,26 76,64 67,08 64,03
Zmiana/Change

2013-2010 6,46 9,80 8,33 -5,26 3,22

Zrodto: jak w tab. 1
Source: see tab. 1

rolniczym uprawy polowe dziatalno$¢ $cisle wiaze si¢ z ziemia, bedaca gtdéwnym czynnikiem wy-
tworczym oraz efekty dziatalnosci bardziej zaleza od czynnikow przyrodniczych niz w innych typach.

Najnizszy poziom zadluzenia w badanym okresie odnotowano w gospodarstwach o typie mie-
szane, w ktorych wskaznik finansowania majatku kapitatem obcym ksztaltowat si¢ w przedziale
od 3,56 do 4,05%, z tendencja rosnaca. Na podobnym poziomie byt tez wskaznik zadluzenia
kapitatu whasnego. Swiadczy to o tym, Ze gospodarstwa niewyspecjalizowane w okreslonym typie
produkcji swoja dziatalnos¢ finansuja kapitalem wiasnym, co moze by¢ spowodowane mniejsza
wiarygodnos$cia kredytowa w stosunku do gospodarstw wyspecjalizowanych.

Analizujac udzial zobowigzan dlugoterminowych w sumie zobowigzan w latach 2010-2013 mozna
zauwazy¢ przewage dlugoterminowych kapitaldéw obcych z tendencja rosnaca. Najwyzszy poziom bada-
nego wskaznika stwierdzono w 2013 roku w gospodarstwach wyspecjalizowanych w uprawach polowych
—77,77%, natomiast najnizszy w 2010 roku w gospodarstwach o typie rolniczym mieszanym — 60,81%.

Podsumowanie i wnioski

W opracowaniu dokonano oceny zadtuzenia gospodarstw rolniczych w Polsce w latach 2010-
2013. Zbadano zalezno$¢ migdzy poziomem zadtuzenia a wielkoscia ekonomicznag i typem rolni-
czym gospodarstw. Na podstawie przeprowadzonych badan sformutowano nastgpujace wnioski:
1. Dominujacym zrédlem finansowania dziatalnosci gospodarstw rolniczych w Polsce byt kapitat wlasny,

ktory w badanym okresie stanowit ponad 90% pasywow. Wysoki poziom samofinansowania spowo-

dowany jest specyfika dziatalnoéci i wynikajacym z niej ryzykiem operacyjnym. Moze tez wskazywac
na zachowawczy sposob gospodarowania oraz na krytyczna postawe rolnikéw wzgledem ryzyka.
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2. Zadhizenie badanych gospodarstw rolniczych z tytutu kredytow i pozyczek dtugoterminowych byto
wyzsze niz zadtuzenie z tytutu zobowigzan krotkoterminowych ($rednio udziat zobowigzan dtugoter-
minowych w zobowigzaniach ogotem wynosit 65%). Moze to $wiadczy¢ o wykorzystywaniu kapitatu
obcego w dziatalnosci inwestycyjnej, co prowadzi do zwickszenia konkurencyjnosci gospodarstw.

3. Wraz ze wzrostem wielkosci ekonomicznej gospodarstw stwierdzono wzrost poziomu zadtuze-
nia, co wynika m.in. z wigkszej dostepnosci zewnetrznych zrédet finansowania w jednostkach
silniejszych ekonomicznie. Ponadto im ,,wigksze” gospodarstwo tym wigksza skala produkc;ji,
co wigze si¢ z wigckszym zapotrzebowanie na kapitat obcy, ktérego zaangazowanie morze
przyczyni¢ si¢ do wzrostu rentownosci kapitatu wlasnego.

4. Najwyzszy udziat zadtuzenia odnotowano w gospodarstwach wyspecjalizowanych w uprawach
polowych (ponad 10%). Zobowigzania dlugoterminowe stanowily tam glowne zrédto zewnetrz-
nego finansowania dziatalno$ci. Stosunkowo wysoki poziom zadluzenia w tej grupie gospodarstw
$wiadczy m.in. o wysokiej kapitatochtonno$ci produkeji. Generalnie gospodarstwa wyspecjali-
zowane w okreslonym typie produkcji charakteryzowaty si¢ wigkszym poziomem finansowania
dziatalnosci kapitatem obcym w poréwnaniu do gospodarstw o wielokierunkowej produkcji.
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Summary

The paper presents the level of debt of farms in Poland, according to the economic size and type of farming.
The analysis included agricultural farms participating in the Polish FADN. The study period covered the years
2010-2013. It was found that farm agricultural finance its operations primarily in equity. The highest level debt
was recorded in farms with very large and specialized in field crops, which could be due to a greater scale of
operations and the capital intensity of production to the other analyzed groups.
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