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KLIMAVALTOZAS ES EGYEB KORNYEZETI PROBLEMAK —
NOVEKVO PRUDENCIALIS KOCKAZAT VAGY ATTORESI
LEHETOSEG A BANKOKNAK?

Climate change and other environmental problems - increasing prudential
risk or a breakthrough opportunity for banks?

GYURA Gabor

Osszefoglalas

A kornyezeti fenntarthatosadgi problémak
¢s azon belil a klimavaltozds negativ
hatasait egyre jobban, szdmszeriibben
ismerhetjiik. E fenyegetettség a természeti
kornyezet és a bankrendszer kapcsolatanak
ujragondolasat is igényli. Amellett, hogy
sziikségesnek ~ mutatkozik, hogy a
hitelintézetek, mint finanszirozok a
kornyezeti fenntarthat6sag
megvalositdsaban is markansabb szerepet
jatsszanak, nagyobb figyelem irdnyul arra
is, hogy a kornyezeti anomaliak a bankokra
nézve  tobbféle csatorndn  ndvekvo
pénziigyi kockazatot is jelentenek. Bar
Magyarorszag nem tartozik a
klimavaltozas altal legdrasztikusabban
érintett orszagok kozé, a kornyezeti
problémdk  valamint a  kOrnyezeti
fenntarthatosag megteremtése hazankban is
igen jelentds kihivast jelent. A tanulmany
bemutatja, hogy a megoldasok
konkretizalasdhoz azonban els6 1épésként a
véllalatok kornyezetterheléssel, kiilonosen
iiveghazhatasu gazkibocsatassal
kapcsolatos adatainak kozzétételi, jelentési
rendszerének kiépitésére lenne sziikség.

Kulcsszavak: klimavaltozas, fenntarthato
fejlodés, kornyezetvédelem,
kockazatkezelés, bankrendszer
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Bevezetés

Abstract

The negative impacts of environmental
sustainability problems and in particular
climate change are increasingly
understood. This kind of risk requires us to
rethink the relationship between the natural
environment and the banking system. On
the one hand, it seems necessary that banks
as financers play a larger role in ensuring
environmental sustainability, and on the
other hand, there is an increased attention
on the financial risks that are driven by
environmental anomalies via a number of
channels. Even though Hungary is not
among the countries most affected by
climate change, environmental problems
and sustainability in general do pose a
serious challange in the country. In order to
find the solutions a first step would be to
establish a reporting and disclosure
framework for firms' environmental
footprint and especially for their CO2
emissions.

Keywords: climate change; sustainable
development; environmental protection;
risk management; banking system

Az emberi tarsadalom ¢és gazdasag miikodésének Okoldgiai fenntarthatatlansagat ma mar
szamos, részletes szamitdsokkal alatamasztott elemzés igazolja. Az ENSZ Millenniumi
Okoszisztéma Ertékelési Programja szerint az elmult évtizedekben a 24 &koszisztéma-
szolgaltatds koziil 15 jelentdsen sériilt, harom teriileten pedig - a fajok kihaldsanak
sebességében, a nitrogén-korforgdas megbontasdban ¢és a klimavaltozasért felelds
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iiveghazhatasti gazok (UHG-k) kibocsatasaban - az emberiség mar 4tlépte a Fold biologiai
eltartoképességének korlatait. (BOARD OF THE MILLENNIUM ECOSYSTEM
ASSESSMENT, 2005). Egy ujabb, a Stockholmi Egyetem fenntarthatdsdggal foglalkozé
intézetében készilt, nagy visszhangot keltd nemzetkdzi tanulmany, STEFFEN et al. (2015)
szerint az erdok illetve a term6fold kipusztitdsa, kimeritése is hozzasorolando az elézdekhez.
Mas szoval, immar négy alapvetd 0koszisztéma-szolgaltatas esetében mutathato ki, hogy oly
mértékben igénybe vette azt az emberiség, amivel athaladt a biztonsdgos emberi 1étezés
szempontjabol kritikus hataron.

E helyzetben egyre nagyobb figyelmet kapnak a pénziigyi kozvetitérendszer elemei, a
pénziigyi intézmények is. Ertelemszeriien e piaci szerepléknek — mint minden vallalatnak -
sajat maguknak is van 0koldgiai labnyoma: igénybe veszik a természet eréforrasait valamint
van példdul UHG-kibocsatasuk is. Ennél azonban Iényegesen fontosabb a kornyezet
szempontjabol, hogy a pénziigyi intézmények a gazdasag vérkeringését biztositjdk. Mint a
kiilonb6zé pénziigyi szolgaltatdsokat nyujtd intézmények, tevékenységik igen nagy
mértékben hat a redlgazdasdgra, a vallalkozasok beruhdzasaira, ezen keresztiil pedig a
kornyezet allapotara és a fenntarthatésagra. Alapvetd fontossagl, hogy a megtakaritasok
milyen hanyadban finanszirozzédk a kornyezetet terheld iparagakat illetve projekteket, vagy
éppen ellenkezbleg, azokat a beruhdzasokat, melyek a természeti kornyezet megovasat
biztositd miikodést tennék lehetdvé. EbbOl a szempontbol a pénziigyi intézmények
kulcstényezok lehetnek a kornyezeti fenntarthatosag megteremtésében.

Az ENSZ fétitkara, Ban-Kimoon éppen ezért tobb alkalommal felhivta a hitelintézeteket®
illetve az intézményi befektetoket a sziikséges atallas finanszirozasara (EURACTIVE 2016),
¢s vilagszerte szamos kormanyzati program sziiletetett a bankok 0sztonzésére a kdrnyezeti
fenntarthatosag megteremtésében. Az ENSZ Kereskedelmi és Fejlesztési Konferencidjanak
jelentésében publikalt becslések szerint az ENSZ altal meghatarozott fenntarthatd fejlodési
célok eléréséhez (mely tehat a kornyezeti fenntarhatosagnal egy tagabb célrendszer) éves
szinten koriilbeliil 5-7000 milliard dollaros beruhdzasra lenne sziikség, példaul a tiszta
energiara valo atallas vagy éppen az ivoviz-kincs megdrzése érdekében (UNCTAD, 2014).

Ehhez az allami finanszirozas fontos, de dnmagban elégtelen. A privat forrasokban ellenben
oriasi potencial van, hiszen a globalis bankrendszer 6nmagaban koriilbeliil 140 000 milliard
dollarnyi eszkozt tart. A maganszektor ma azonban relative szerény mértékben jarul hozza a
fenntarthato fejléddéssel kapcsolatos szektorokba vald beruhdazasokhoz (UNEP FI 2015). Ha az
elébb emlitett hatalmas globalis megtakaritds-allomany csak néhany szazaléka a
fenntarthat6sagot szolgald beruhazasokra csatorndzddna at, mar igen jelentOs hatast valthatna
ki.

Ekozben az a felismerés is erdsodik, hogy a kdrnyezeti problémak egyre jelentdsebb pénziigyi
veszteségek forrasai is lehetnek. Valojaban ugyanis egy komplex kolcsonhatasrol
beszélhetlink: mivel a pénziigyi kozvetitérendszer nagymértékben formalja a realgazdasagot
¢s ezen keresztil a kornyezetet, a kornyezet is nagymértékben ,,visszahat” a pénziigyi
intézményekre.

E kapcsolatrol azonban — a szerz0 ismeretei szerint - Magyarorszagon eddig a téma
fontossagdhoz mérten kevés elemzés késziilt. A hazai szakirodalomban elséként emlitendd
KUTI MONIKA (2014) kifejezetten a fenntarthatésdg és a pénziigyek kapcsolataval

! A tanulmény a hitelintézetekre az egyszertiség kedvéért felvaltva hasznalja ,,bank” és a ,hitelintézet” kifejezéseket, e téren
eltérve a magyar jog szerinti pontos kategorizalastol.
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foglalkoz6 tanulmanya, mely bemutatta, hogy a pénziigyi szektoron belill a fenntarthatésag
kérdéskore jelentds teret nyert, a teljesitménymeéréssel kapcsolatban azonban még sok kihivas
maradt. PINTER EVA és DEUTSCH NIKOLETT (2012) tanulmanya a z61d bankolas kiilfoldi
felfutasat illetve a kornyezettudatos banki mukodéssel kapcsolatos nemzetkozi iranyelveket
ismertette. A fentiek mellett természetesen a vallalati tarsadalmi feleldsségvallalasnak (CSR)
Magyarorszagon mar Kkiterjedt szakirodalma van, amelyen beliil a banki illetve egyéb
pénziigyi intézmények CSR tevékenységérdl valamint az etikus bankok, etikus pénziigyi
intézmények témajaban is tobb értekezés emlithetd (példaul GYORI (2011); LENTNER
(2011); BANFI (2013) valamint LENTNER et. al. (2015).) E tanulmanyok azonban
elsésorban a felelds pénziigyi intézményekkel, mint egyfajta specialis piaci szereplokkel
foglalkoztak, és nem a normal, profitmaximalizaldé banki miikodés €s a természeti kdrnyezet
kapcsolatat vizsgaltak.

Jelen tanulméany célja éppen ezért egyrészt a téma jelentdségének valamint a legfobb
nemzetkozi fejlemények bemutatasa, masrészt egy rovid magyarorszagi helyzetjelentés
készitése, melyre a késObbiekben tovabbi hazai kutatdsok épithetdk. Az iras a pénziigyi
szervezetek koziil a hitelintézetekre fokuszal, mivel a magyar pénziigyi kozvetitérendszerben
messze e szereplok toltik be a legfontosabb szerepet. (Megjegyzendd tovabba, hogy a
biztositok és a természeti kornyezet kozotti kapcsolat tudomanyos feltarasa egyébként is mar
lényegesen eldrehaladottabb.) A tanulmany eldszor ,mikroszinten”, a bankiizem
szempontjabol felvazolja a kornyezet és a hitelintézeti miikodés kapcsolatat, majd kitér azokra
a jelenlegi trendekre, jelenségekre, melyek felértékelik a kornyezet jelentéségét a banki
kockazatkezelés szempontjabol. Végiil pedig a tanulmény a magyar bankok fenntarthatosagi
jelentéseinek elemzésével kiemeli a lehetséges tovabbi kutatasi iranyokat.

Anyag és modszertan

A tanulmany alapvetdn kvalitativ kutatdsi modszerre, dokumentumelemzésre épiil. Ennek
soran a hazai kereskedelmi bankok koziil a legjelentdsebb (ezermilliard forintnal nagyobb
mérlegféodsszegil) nyolc intézmény honlapjat, fenntarthatosadggal foglalkozo szabalyzatait és
kiilonosen fenntarthatdsagi vagy tarsadalmi feleldsségvallalési jelentései kertiltek attekintésre.
A legfontosabb ismérvek egy kozos adatbéazisba keriiltek, melyek kivonatat a tanulmany
tablazatai tartalmazzak.

A kornyezetbdl eredd kockazat és a bankok

A bankok és a természeti kornyezet kapcsolatdnak megértésének kulcsa, hogy a hitelintézetek
mitkddése szempontjabol a kdrnyezet elsésorban maga is kockazatok forrdsa. A bankok
tevékenységlik soran tobbféle kornyezeti eredeti kockazattal szembesiilnek, melyek
egymastol eltéré6 modon hatnak eredményiikre, mérlegiikre, illetve eltéré modon kezelhetdk.
E kockéazatok tobbféleképpen kategorizalhatok, mely kozott az a legfontosabb logikai
vélasztovonal, hogy az adott kockazat kozvetleniil a bankot magét éri vagy pedig a bank
hitelfelvevéit, befektetéseit (JEUCKEN 2001; ELSAKIT — WORTHINGTON 2013).

Kozvetlen kornyezeti kockdzatok

A hitelintézetek sajat kornyezeti kockazata

A bankok sajat kornyezeti kockézata jellegében nem tér el egy egyéb (termelé vagy
szolgaltatd) vallalat ugyanezen kockéazatatol. A kornyezetvédelmi eldirdsok megsértése
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birsagokkal, illetve magas koltségekkel jaro hatosagi kotelezésekkel jarhat. Ilyen értelemben
tehat a sajat kornyezeti kockazat a mikodési kockazatok része. Fontos azonban latni, hogy a
hitelintézetek sajatos vallalatoknak szamitanak: bar a magas tokeattétel miatt egy kisbank is
nagyvallalatnak tekinthetd6 mérlegféosszege alapjan, a banki tevékenység jellemzden
immateridlis jellege miatt azonban — Osszevetve a hasonld méretii termeld vallalatokkal -
kozvetleniil csak relative csekély mértékben hatnak a kornyezetre. ElsOsorban a fizikai
fiokhalozat energiasziikséglete, a kozlekedéshez kapcsolodd UHG-kibocsatds illetve a
papirfelhasznalas terheli a kdrnyezetet, mikozben a fizikai eszkdzokkel végzett tevékenység
minimalis mértéke miatt a jogszabalyba iitk6z kornyezetszennyezés és igy a kdrnyezeti
birsagok esélye igen alacsony.

A hitelezésb6l eredo kozvetlen kornyezeti kockazat

Szintén kozvetlen kockazat fakad abbol, hogy - a jogi kornyezettdl fiiggden - a bankokat mint
hitelezoket felel6ssé tehetik a finanszirozott ingatlan (vagy az ingatlanon 1évo létesitmény)
kornyezeti rehabilitdciojaért, a fedezet vagy projekt altal okozott kornyezeti kéarokért.
Tipikusan sor keriilhet erre példaul a fedezet érvényesitése utan, vagy pedig ha az adds ellen
inditott fizetésképtelenségi eljarasban a hitelezd bank arnyékvezetének mindsiil. Ez a
kartéritési kotelezettség az eredeti hitelnél lényegesen nagyobb Osszegli — annak akar
sokszorosa is - lehet. A legtobb fejlett orszagban foszabalyként mentesitették a bankokat az
ilyen jellegli jogi felelésség aldl, de ennek ellenére olykor sziiletnek a banki felelsséget
megallapito birdsagi itéletek (FEDERAL RESERVE BANK 2015).

Az egyik legtobbet idézett torténelmi példa a Maryland Bank and Trust (MBT) 1986-0s esete,
amikor egy altala hitelezett hulladékkezeld¢ vallalat nem teljesitése utan a jelzaloghitel-
fedezetként szolgdld ingatlan hozzéakeriilt. A birésdg az MBT-re hdritotta az ingatlan
szennyez0 anyagoktol vald megtisztitasanak terhét (LABATT, S. — WHITE R. 2002).
Kozvetett kornyezeti kockazatok

A kornvezeti eredetil hitelkockazat

E kockézat akkor materializdlodhat, ha a hitelfelvevd vallalat tevékenysége megterhelheti a
kornyezetet, ami rontja az ados cég jovedelmezdségét. Ez utdbbi tobb ,.csatornadn” is
bekovetkezhet, példaul az esetleges kornyezetvédelmi birsagok vagy ¢éppen a
kornyezetvédelmi szabalyozasnak valé megfelelés emelkedett koltségei miatt, vagy akar a
negativ reputacid kovetkeztében, mely szélsOséges esetben fogyasztdi bojkottokat is
eredményezhet. Az adds jovedelmezdségének romlasa viszont noveli a hitel vissza nem
fizetésének kockdzatat. Ugyanebbe a korbe tartozik a hitelkockdzati fedezet esetleges
elértéktelenedésének kockazata valamilyen kornyezeti szennyez6dés miatt, mely kockazati
tényezd explicite szerepel is a bazeli bankszabalyozasi sztenderekben.

A kozvetett kockazatbol eredd torténelmi példanak tekinthetd a Magyarorszadgon a MAL Zrt.
esete is: a céget a 2010 év végi mérlegadatok alapjan négy bank hitelezte, a cég 1,1 milliard
forint hosszu lejaratu hitellel, valamint 9,9 milliard forint rovid lejaratt hitellel rendelkezett. A
kornyezetvédelmi hatosag a tarsasagot Osszesen 137 milliard forint birsdggal sujtotta, de a
birdsag 1) eljarast rendelt el, mely még nem zarult le (Index 2016). Az érintett bankok a
vOrosiszap-katasztrofa miatt bekovetkezett fizetésképtelenség miatt kovetelésiiket a
felszamolasi eljarasban probaltak érvényesiteni - a megtériilésrél nem érhetd el publikus adat.
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Piaci kockazat

A bankok 4altal tartott arupiaci eszkozok (jellemzden elsOsorban az agrarium- illetve
energiaszektorbeli befektetések, opciok, hataridos ligyletek, indexek vagy egyéb szarmaztatott
pénziigyi termékek) arfolyama jelentésen megvaltozhat a kornyezeti valtozdsok vagy a
kornyezetvédelmi szabalyozas hatasara. Mivel az arupiacok volatilitdsa nem ujkeletii jelenség,
e kockazat mérésére, elemzésére, kezelésére mar viszonylag szofisztikdlt moddszerek,
modellek és gyakorlatok allnak rendelkezésre.

Reputacids kockazat

Reputacios kockazat szadrmazik abbol, hogy a finanszirozott tigylet esetleges
kornyezetkarositd hatasa a bank tarsadalmi megitélését is ronthatja. Ez bevételkiesést vagy
megemelkedett koltségeket (példaul a marketing terén) okozhat, kiilondsen, ha iigyfelek egy
szélesebb kore elfordul tdle.

A reputacios kockdzat materializalodasara sokat hivatkozott példa a korabban magyarorszagi
leanybankkal is rendelkezé Westdeutsche Landesbank (WestLB) ezredfordulds esete egy
equadori olajvezeték kiépitésének finanszirozdsa kapcsan. A vezeték elsésorban a
biodiverzitast veszélyeztette, mivel az Andok egy koderdejében, védett madarfajok
lakohelyén épiilt volna, raadasul a foldrengések miatt az orszagban korabban is gyakran
kovetkezett be nagymértékli szivargds. Az ligyletet vilagméretii tiltakozds Ovezte, mely
rendkiviili mértékben erodalta a bank reputaciojat. Ez utobbi javitasa érdekében a WestLB is
csatlakozott a nagydsszegli projekthitelek folydsitdsakor kornyezeti hatasvizsgélatot vallalo
Egyenlité-elvekhez (Sustainability Research Institute s.a.)

A fenti kockazati kategorizalas fobb eltérései és kozos elemei az aldbbiak szerint
Osszegezhetok (1. tablazat).

1. tablazat: A legfontosabb kornyezeti eredetii kockazatok attekintése

A kockiazat eredete Példak a kockazatkezelési eszkozokre
A bank sajat miikodése (példaul
ingatlanok energiafogyasztasa,

Sajat kornyezeti Energiahatékonysag fejlesztése,

kockazat Dapielhanznalae Bulladekiormeles) digitalizacio, alkalmazottak képzése
! . . Jogi elemzés, alapos kornyezeti
Hitelezésbdl eredd A bankra harulhat’a f?ngnszer%ott atvilagitas hiteldontés elott; kovenansok
.. . iigylethez kapcsolodo, jellemzden e . . o
kozvetlen kockazat = . S . kikotése; monitorozas a hitel élettartama
kornyezetvédelmi kotelezettség alatt

Az ligyfél torlesztési képessége romolhat
Kornyezeti eredetii a kornyezeti kockazatok
hitelkockazat materializalodasa vagy a
kornyezetvédelmi szabalyozas miatt

Alapos kornyezeti atvilagitas
hiteldontés el6tt; kovenansok kikotése;
monitorozas a hitel élettartama alatt

A hagyomanyos piaci kockazatkezelési
mobdszerek bovitése erdsebb
Okoszisztemalis illetve
kornyezetvédelmi fokusszal

Arupiaci eszk6zok illetve egyéb,
Piaci kockazat kornyezetnek kitett pénziigyi eszk6zok
arfolyamanak emelkedett volatilitasa

A bank altalalanos tarsadalmi megitélése
Reputaciés kockazat romlik a tevékenységéhez kapcsolodo
kdrnyezeti problémak miatt

Forras: JEUCKEN 2001 és ELSAKIT — WORTHINGTON 2013 alapjan a szerzd sajat
Osszedllitasa

Kornyezetileg felelds hitelezési politika,
CSR tevékenység
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A kornyezeti kockazat felértékelodése

A kornyezeti kockdzat a jovOben tobb tényezd miatt jelentésen felértékelddhet a banki
mukodésben. E tényezOk egy része kornyezeti, masik része pedig magara a kornyezeti
problémara adott szabalyozoi valaszbol ered.

Klimavaltozds és egyéb okoszisztémabeli valtozasok

Az els6 és legfontosabb tényezd maganak a természeti kornyezetnek a megvaltozasa. Az a
fejlemény, hogy az emberiség a kornyezet megterhelésében - a bevezetd fejezetben mar
emlitettek szerint - tobb tekintetben a fenntarthatdsag hatarara vagy azon tal jutott, kiilonbozo,
nagy hatasu €s sok esetben nehezen eldjelezhetd illetve kalkulalhato, olykor extrém jelenséget
eredményez, melyek visszahatnak a redlgazdasagra.

Ilyen jelenség elsdsorban a klimavaltozas, mely szdmos szektort érint a mezdgazdasagtol
kezdve (ahol a termelést az ismétlédd és elhizodd aszalyok, héhullamok, tiizek valamint
arvizek sujtjak) az ipari termelésig (ahol az extrém iddjaras miatt infrastrukturalis illetve
termeldeszkozokben bekovetkezd karokkal kell szamolni). S6t - példaul a lakossag egészségi
helyzetének megromlasan keresztiil - a munkaerd termelékenységére altalanossagban is
negativan hathat. A Standard & Poor’s (S&P) hitelmindsitd szerint a klimavaltozds a
tarsadalmak eloregedése mellett szdzadunk masik megatrendje, mely nemcsak egy-egy
vallalatra, de az egyes orszagok fizetoképességére is kihat majd. Elemzésiik szerint els6sorban
a legszegényebb és legrosszabb hitelmindsitésti allamokat fogja sujtani, mivel jellemzden
ezek vannak leginkdbb rautalva az agrartermelésre, illetve a felmeriild adaptacios
koltségekhez viszonyitva e nemzeteknek a legkorlatozottabbak a pénziigyi lehetdségeik
(STANDARD & POOR’S 2014).

Val6jaban a klimavaltozas nem az elsé (és vélhetden nem is utolsd) ilyen nagyhatdsu
kornyezeti eredetli jelenség. A gazdasagtorténet szdmos korabbi epizodja mutatja, hogy a
kornyezeti problémak egy-egy bank teljes miikodését ellehetetlenithetik, s6t akar a pénziigyi
kozvetitdrendszer egészének stabilitasat is veszélyeztethetik. Példa erre az USA-ban az 1800-
as évek végétdl az 1930-as évekig tartd periodus, amikor a fenntarthatatlan mezdégazdasagi
miuvelés kimeritette a talajt, ami hozzajarult a korszak recesszios peridodusaihoz és jelentds
banki veszteségek képzOdéséhez. A pénziigyi rendszeren beliili problémék pedig
fertdzésszerlien terjedtek, egészen egy bankvalsagga kiteljesedve. A 2000-es éveket megel6zo
és azt kovetd évek hurrikanjai, vulkankitorései, fOldrengései szintén nagymértékii
veszteségeket okoztak nemcsak a biztositoknak, de szdmos bank mérlegében is (UNEP FI -
CISL 2015).

A figyelem ezért egyre inkabb a lehetséges jovébeni hasonld véalsagesemények vizsgalata felé
fordul. A Lloyd's bank kozelmultban publikalt, nagy visszhangot keltd szcenaridelemzése
példaul bemutatta, hogy csupan harom katasztrofalis iddjarasi esemény felborithatja a vilag
¢lelmiszertermelését, ami az ezzel jard politikai instabilitassal egyiitt az eurodpai illetve az
USA-beli t6zsdéken forgd részvények értékének tiz illetve 6t szdzalékanak elvesztésével jarna
(LLOYD’S BANK 2015).

Szigorodo vallalati kérnyezetvédelmi szabalyozds
A kornyezeti fenntarthatdsagi problémakbol fakadd kockdzatok komplexitasat noveli, hogy

rovidtdvon a kornyezet talzott terhelését lekiizdeni hivatott — és Onmagéban tarsadalmi
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szempontbol pozitiv — kozpolitikai intézkedések is veszteségek forrasai lehetnek.
Mikroszinten, els6sorban a hitelfelvevo vallalatokat érint0 — és ezen keresztiill kozvetett
hitelkockazatot noveld — ilyen fejlemény, hogy a kornyezeti problémak stlyosbodasa miatt
vilagszerte szigorodik a kornyezetvédelmi szabalyozés. Az Eurdpai Uni6 tagallamaiban
példaul 2010-re kellett életbe Iéptetni az 0j kdrnyezeti feleldsségrol szold (2004/35/EK)
iranyelvet. (Rendelkezéseit Magyarorszag 2007-ben {ltette at.) Az 1j szabalyozds a
»szennyezd fizet” elvének érvényesitését szolgalja a kornyezetkarositéra haritva nemcsak a
helyreéllitasi koltségeit, de a kornyezetkarosodast megel6z6, példaul a karveszély
felmérésének koltségeit is. Az irdnyelv emellett a korabbinal 1ényegesen tagabban definidlja,
hogy mi mindsiil kérnyezetszennyezésnek - tObbek kozott bevezette a biologiai sokféleségben
bekovetkezd kar miatti feleldsség intézményét, illetve a genetikailag modositott
organizmusok altal okozott kar fogalméat. A szennyezdre megallapithato kotelezettségnek az
iranyelv nem szabott felsd hatart, azaz az elvileg korlatlan.

A szigorod6 szabalyozasi kornyezet egy masik, kiemelendd eleme lehet a hitelez6i feleldsség
(lender liability) intézményének kiterjedtebb alkalmazédsa, mely viszont a banki kdzvetlen
kornyezeti kockazatot noveli. A témarol széles korben — koztilk az ENSZ Kornyezetvédelmi
Programjanak égisze alatt is - zajlik diszkusszid, egyes orszagok azonban mdar konkrét
szabalyozodi 1épéseket is tettek. Brazilidban példaul 2009-ben a legfelsébb birdsag gy
hatarozott, hogy a hitelezok kornyezeti feleldssége az adosok altal okozott kdrnyezeti karokért
potencialisan korlatlan. Kina is feliilvizsgalja erre vonatkozé szabalyozéasat, és nagyobb
felelosséget kivan a hitelezOkre tenni, hogy azok alaposabb elemzéseket végezzenek a
hitelezés elétt. (SAMPAIO, R.S. et.al. s.a.).

Szintén a szigorod6d kornyezetvédelmi sztenderdekbdl, azon beliil a klimavaltozas elleni
nemzeti programokbol fakadé — azonban mar makroszintii - kihivas az Gigynevezett meg nem
térilo fosszilis készletek (stranded assets) problémdja. Annak érdekében ugyanis, hogy a
nemzetk6zi konszenzusnak megfeleléen 2 celsius fok alatt maradjon a globalis hdmérséklet-
emelkedés, széles korben strukturalis valtoztatdsokra van sziikség: csokkenteni kell a fosszilis
energiahordozokra valdé gazdasagi rautaltsigot. Emiatt nagy mennyiségli fosszilis
energiahordozot kell kitermeletleniil hagyni, valamint szamos energiafogyasztd eszkozt kell
hasznalaton kiviil helyezni. Ezek miatt eszkoz egy széles kore "beragad", azaz a befektetett
koltségiik nem tériilhet meg, ami a befektetoknek veszteségeket okoz majd.

A potencidlis veszteségekkel kapcsolatban jelenleg csak kozelitd becslések vannak. A
Nemzetkdzi Energia Ugynokség példaul 304 millidrd dollarra becsiilte az érintett eszkdzok
értekét, mig a Climate Policy Initiative intézet tobb mint 1000 milliard dollarra (OECD 2015).
Ertelemszeriien a kapcsolodd veszteségek csak akkor realizalodnak, ha a gazdasagi atallas
ténylegesen megtorténik. Amennyiben azonban az atallas nem valdsulna meg, akkor a
klimavaltozas negativ hatasaival kellene fokozottan szembesiilni.

Atalakul6 fogyasztoi szokdsok

Tovabbi globalis trend, hogy erdsodik a lakossdg kornyezeti tudatossdga, ami a
kornyezetbarat cégek vagy termékek felé tereli a keresletet — s6t példdul az Europai Unidban
deklaralt kozpolitikai cél is a fogyasztok kornyezettudatosabb dontéseinek Osztonzése
(EUROPAI BIZOTTSAG 2012). Az intézményi befekteték esetében is van hasonld trend,
egyrészt a CSR keretében altalanosan, masrészt kifejezetten a klimavaltozas miatt az
ugynevezett divestment tevékenység is megindult. A divestment mint egyfajta mozgalom
keretében szamos intézményi befektetd, alapitvany, vallalat ugyanis mar deklaralta szandékat,
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hogy szisztematikusan leépitik meglévd fosszilis befektetéseiket. Ez a szénhidrogén alapt
energiahordozokra ¢épitd vallalatok részvényeinek illetve kotvényeinek arara nyomast
gyakorolhat, névelve az elvart hozamokat.

Az ily modon atalakuld befektetdi szokdsok ugyan az egyes ipardgak atrendezddését inkabb
fokozatosan eredményezhetik, am eléfordulhatnak sokkszerti, széleskorti fogyasztoi reakciok
is (példaul egy-egy leleplezés vagy kornyezeti hatdsokat feltdir6 tudomanyos kutatas
eredményeképpen), ami a keresleten keresztiil a vallalati hitelkockazatot ndoveli.
Természetesen a fogyasztdi szokasok atalakuldsa a betételhelyezési preferencidkat is
megvaltoztathatja, amennyiben egyes bankok magukat versenytarsaiknal
kornyezettudatosabbként képesek pozicionalni.

A rendszerszintiivé valo kornyezeti kockazat

Az elébbiek kapcsan egyre inkabb kornyezeti eredeti rendszerkockézatokrol beszélhetiink,
ami immar a feliigyeleti hatosagok ,radarjara” is felkeriilt. Amellett, hogy szdmos
mikroprudencialis hatdsag fordit nagyobb figyelmet arra, hogy a bankok kellé alapossaggal
kezelik-e a kornyezeti eredetli kockazatokat, Schoenmaker at. al. (2015) azt javasolta, hogy a
pénziigyi rendszer egészének stabilitdsara irdnyulé makroprudencidlis politika fokuszat is
indokolt lenne bdviteni, hogy az 0Okoldgiai eredetli egyensulytalansdgokat is vegye
figyelembe.

Az Europai Rendszerkockazati Tandcs tudomanyos tanacsado testiiletének klimavaltozassal
kapcsolatban 2016 februarjaban publikalt tanulmanya az elsé ilyen vizsgélatnak tekinthetd.
Az elemzés kétféle szcenaridt tekintett at. A kedvezd forgatokonyv fokozatos atallassal
szdmol az alacsony széndioxid-kibocsatasi (low-carbon) gazdasagra, mely esetben a
"fosszilis eszk6zok" atarazddasa nem valt ki rendszerkockazatot. A negativ forgatokdnyvben
az atallas késén és gyorsan valosul meg, ami lényegesen nagyobb veszteségekkel jar, ami
harom csatorndn erdsitheti a pénziigyi rendszerkockazatot: egyrészt az energiahasznalat
hirtelen valtozasabol fakadé makrookonomiai hatasokon, masrészt a fosszilis eszkozok
atértékelddésén, harmadrészt pedig a természeti katasztrofak gyakorisaganak novekedeésén
keresztlil. Ennek pénziigyi kozvetitérendszerre gyakorolt hatdsat a jelenlegi adatok alapjan
azonban még nem lehet szdmszeriisiteni (EUROPAI RENDSZERKOCKAZATI TANACS,
2016).

Egy megujult banki megkozelités igénye

A hitelintézetek oldalan a kornyezeti eredetli kockazatok novekedése egyrészt a
kockézatkezelés fejlesztését, masrészt az tizletpolitika igazitasat teheti sziikségessé, tekintettel
arra, hogy a kornyezeti kockazat egyre jobban hathat jovedelmezdségiikre. A bankoknak
varhatoan alaposabban kell az egyedi iigyletekkel kapcsolatos kornyezeti elemzést
elvégezniiik, illetve sokkal mélyebben kell feltarniuk - példaul specidlis stressz tesztekben -
hogy a természeti kornyezet illetve az azzal kapcsolatos kornyezetvédelmi szabalyozas
hogyan hat akar teljes dgazatokra illetve a banki portfoliok egészére. Az egyik elsd uttord e
tekintetben a kinai Industrial and Commercial Bank of China (ICBC), mely 2016 tavaszan
publikélta kornyezeti kockézattal kapcsolatos stressz teszjeit bemutaté tanulméanyat. A
megkozelités logikajat jol jellemzi a hderdmiivekre vonatkozé stressz teszt példaja (1. abra),
melyhez hasonlé modell épithetd barmilyen mas kornyeztileg szenzitiv iparagban vagy
szegmensben.
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1. dbra: A kornyezetvédelmi szabalyozas, mint sokk transzmissziés mechanizmusa az
ICBC héerémiivekre vonatkozé stressz tesztjében
Forras: ICBC, 2016

A kornyezeti kockazatok kezelésével a bankok elsdsorban sajat pénziigyi veszteségeiket
igyekeznek mérsékelni. Ertelemszeriien, ha e kockazatkezelési tevékenység csupan arra
iranyul, hogy minimalizalja a kdzvetlen kornyezeti kockazatokat (azaz példaul hogy egy
esetleges kornyezetszennyezés miatt ne a hitelez6t terhelje felelosség), az a kornyezet
szempontjabol nem jar valédi elonnyel. Ugyanakkor, ha a kozvetett kornyezeti kockazatokra
tekintettel példaul egyes — a kdrnyezetet jobban terheld — vallalatok hiteligényléseit a bankok
elutasitjak vagy magasabb kockazati felarral fogadjak be, vagy olyan kovenansokat kotnek ki,
melyek végiil ténylegesen kornyezetbardtabb miikddésre sarkalljak a hitelfelveviket, az
ténylegesen segiti a kornyezeti fenntarthatosagot. (Természetesen egy bank mint felelds
vallalat ennél lényegesebben tobbet is tehet a kornyezetéért, ugyanakkor a legfontosabb
kérdés mindig az, hogy a tarsadalmilag ,,nem felelds™ tobbség esetében mi valdsulhat meg.)

E megkozelitésben az allam legfébb szerepe az lehet, hogy a kornyezeti szabalyozast
megfeleld szigorisag mellett kiszdmithatova, ,arazhatovd” tegye, masrészt biztositsa a
vallalatok kornyezetterhelésérdl rendelkezésre allo6 adatok elérhetdségét valamint
megbizhatosdgat. Ez utobbi terén mar vannak igéretes kezdeményezések, a mar emlitett
2014/95/EU EU-iranyelv mellett Franciaorszagban példaul hamarosan kotelezd lesz a nagy
cégek fosszilis adatainak nyilvanossagra hozatala, és globalisan a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs
is megkezdte egy klimavaltozassal kapcsolatos nyilvanossagra hozatali szabalyozas
elokészitését (FINANCIAL STABILITY BOARD 2015). Az elképzelések szerint a piaci
szereplOk bevonasaval egy olyan sztenderd alakulhatna ki, mely egységesen lehetové tenné a
bankoknak, biztositoknak ¢és egyéb pénziigyi intézményeknek, hogy iigyfeleik
klimavaltozassal kapcsolatos kockdzatait elemezhessék, mindsithessék, kalkulalhassak.

Természetesen a kornyezeti fenntarthatésag megteremtéséhez onmagaban elégtelen lesz a
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kornyezeti kockdzat pénziigyi kockazatként vald felfogédsa és ekként vald prudens kezelése.
Eppen ezért megmarad a vallalati CSR fontossaga illetve az olyan Onkéntes
kezdeményezéseké, mint példaul az Egyenlité-elvek valamint sziikség van az 6nként vallalt
etikus banki modellre. Foként pedig nem nélkiilozhetd a fenntarthatosagot szolgalo
beruhdzasok allami 0Osztonzése sem, példaul adokedvezménnyel vagy fejlesztési banki
refinanszirozéssal, hiszen végso soron egy piaci kudarc kezelésérdl van szo.

Pillanatkép a magyarorszagi helyzetrol

Az elébb leirtak a magyarorszagi kontextusban is €rtelmezhetdk: a kornyezeti fenntarthatosag
terén hazank is sulyos kihivasokkal szembesiil, mely varhatéoan egyre inkabb hatéssal lesz a
bankok portfolidjara, mikdzben a hitelintézetek szerepvallalasara az atallas finanszirozasaban
is sziikség lehet. A kérdés a mértékekben rejlik, melynek becsléséhez a publikus informéciok
szambavétele az elso 1épés.

A magyarorszagi kornyezeti fenntarthatosagi kihivdasok

A Nemzeti Fenntarthatd Fejlddés Tanacsa javaslatara az Orszaggyiilés 2013-ban fogadta el
hazank hatadlyos fenntarthatosagi keretstratégidjat (NFFT 2013). A Keretstratégia - mely a
rendelkezésre 4116 hazai kutatasok szintéziseként is felfoghat6 - rdmutat, hogy Magyarorszag
természetes Okoszisztéma-szolgaltatdsainak mintegy 90%-at mar elvesztettik, és szamos
tovabbi trend hat a kornyezeti fenntarthatosdg ellen. Az éghajlatvaltozas — bar a vilag
orszagainak tobbségénél kevésbé veszélyezteti a Karpat-medencét — szdmos negativ hatassal jar
hazankban is. Igy kiilonosen kevesebb viz all majd rendelkezésre ontozésre illetve ivovizként,
romlik a mezdgazdasagi termékenység a talaj vizellatottsagan keresztiil, mikozben a talajok
tulzott kihasznalasa, valamint a term6foldek miivelés aldli kivonasa — azok széndioxid megkotd
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vizszennyezési problémak ma is jelen vannak, de fokozddhatnak is.

Magyarorszagra is igaz, hogy a kornyezeti kihivasok koziil a legtobbet a klimavaltozas
hatasairél tudjuk. Hazank egy fére juté UHG-kibocsatdsa Europaban viszonylag alacsonynak
szamit, és mivel a 2015-1 parizsi klimacsiicson Magyarorszdg az unids allasponttal
Osszhangban a rendszervaltaskori, 1990. évi szinthez képest vallalta 2030-ra 40 szazalékkal
csokkenteni az UHG-k kibocsatasat, ez - mar Oonmagiban a rendszervéltaskori ipari
visszaesésbOl fakaddan is - csekély alkalmazkodasi kényszert jelent. Ez azonban csak az
emissziora igaz, ettdl fliggetlentiil a klimavaltozasnak itthon is jelentds hatdsai vannak.

Ez utobbiakat az Orszaggyiilés el6tt 4116 a ,,Nemzeti Eghajlatvaltozasi Stratégia 2014-2025-re,
kitekintéssel 2050-re” cimti, H/5054 szamu hatarozattervezet (MAGYARORSZAG
KORMANYA 2015) is részletesen ismerteti, és a dokumentum elfogadasa utdn az abban
foglaltak immar politikailag is a legmagasabb szinten keriilnek elfogaddsra. A Nemzeti
Eghajlatvédelmi Stratégia (NES) bemutatja az elsésorban a Nemzeti Alkalmazkodasi Kézpont
égisze alatt késziilt, 21. szdzadra vonatkoz6 prognozisokat, melyek Magyarorszagra — tobbek
kozt - novekvd atlaghOmérsékletet, a szélsdéségesebb, hohullamos napok szdmanak
emelkedését, a csapadék évszakos eloszlasanak atrendezOdését valamint a csapadékkal
kapcsolatos sz¢lsdségek gyarapodéasat mutatjak.

Sziikség van tehat alkalmazkodasra, mely célra a dokumentum a Hazai Dekarbonizécios

Utitervet (HDU) és a Nemzeti Alkalmazkodasi Stratégiat (NAS) vazolja fel. A HDU a
klimavaltozashoz hozzdjaruld kibocsatdsok mérséklésének technologiai és fogyasztoi
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viselkedésben rejlé lehetéségeit mutatja be, torekedve arra, hogy a kibocsatas-csokkentés
gazdasagi novekedéssel parosulva valosuljon meg. A HDU emellett a hossz( tavi 4gazati
tendencidk és az egyes agazatok lehetséges kibocsatas-csokkentési palyait is bemutatja,
egyuttal az egyes szereplok szdmara vazolva a hazai dekarbonizéacid eszkozrendszerét és a
lehetséges feladatokat is. A NAS kiinduldépontja, hogy a klimavaltozas nem hatdrolhat6 el a
tarsadalom, - gazdasag vagy kornyezetpolitika témakoreitdl, és mint ilyen, a fenntarthatosag
felé valo atmenet szempontrendszerével 0sszhangban kezelendd. A stratégia f6 megkozelitése
a kockazatoknak elébe mend felkésziilés.

A NES tehat — elfogadasa esetén — egy referenciapontként szolgalhat a gazdasagi szereplék és
igy a hitelintézetek szamara is a gazdasag atalakuldsaval kapcsolatban. Az elemzéseket tovabb
segitheti a Nemzeti Alkalmazkodasi Térinformatikai Rendszer (NATER) adatbazis 1étrejotte,
melyben az éghajlatvaltozas vérhatd hatdsairdl és a sériilékenységrol lesznek elérhetdk
informdaciok a vizgazdalkodas, a biodiverzitas, a teriilethasznalat és az erdészet teriiletén, de a
turizmusra, mezOgazdasagra, egészségiigyre és mas szektorokra vonatkozo adatok is be
fognak keriilni.

Elérelépést jelenthet az egyes nagyvallalatok és vallatcsoportok kotelezd nem pénziigyi
adatainak kozzétételét eldird 2014/95/EU iranyelv is, melyet 2014-ben fogadtak el, és 2016
végéig kell legkésdbb atiiltetni a nemzeti jogszabalyokba. Az iranyelv altal lefedett korbe a
legtobb hitelintézet is beletartozik majd.

A klimavaltozés és egyéb kornyezeti problémak hazai redlgazdasagi hatasai igy egyre inkabb
becsiilhetdk lesznek, ez pedig megnyithatja az utat a makrogazdasagi illetve pénziigyi
rendszerre gyakorolt hatasok feltarasahoz is, valamint annak kozelitéséhez, hogy a kdrnyezeti
fenntarthatésag megteremtéséhez mekkora mennyiségii tobbletberuhazasra lenne sziikség
hazankban. A szélesebb informacids bazis hozzédjarulhat majd, hogy mind az tigyfelek, mind a
kutatok-elemzok pontosabb informécioval rendelkezzenek bankjaink kdrnyezeti politikajarol,
¢és nem utolso sorban a hitelintézetek kornyezeti kockazatelemzéseit is nagyban tdmogathatja.

Amit a magyarorszagi bankok kornyezeti politikajarol tudhatunk

Hitelintézeteink a természeti kornyezettel kapcsolatos politikdjukat, tevékenységiiknek
kornyezeti hatasait jellemzéen a fenntarthatosagi vagy CSR-jelentéseikben vagy azokhoz
kapcsolodoan publikaljak. A legnagyobb (ezermilliard forintnal nagyobb mérlegf6osszegil)
nyolc hazai kereskedelmi bankbdl aktualisnak tekinthetdé fenntarthatosagi jelentés harom
intézmény, a CIB Csoport, a K&H Csoport és az OTP Csoport publikalt. (Az MKB esetében
2011-r61 szo6lo fenntarthatdsagi jelentés lelhetd fel a bank honlapjan, az UniCredit Bank
esetében pedig az UniCredit Group csoportszintli — és igy a magyar lednybankot is lefedd -
fenntarthatosagi jelentésére vald hivatkozast tették kozzé a magyarorszagi intézmény
honlapjan.) E harom jelentés mindegyike a nemzetkozileg leginkabb bevett fenntarthatosagi
jelentési szabvanynak, a Global Reporting Initiative-nek (GRI) felel meg. (2. tablazat).

2. tablazat: Egyes magyarorszagi bankok fenntarthatésagi jelentéseinek fobb jellemzo6i

Intézmény Jelentés Auditaltsag Fjil:ll::ni:':; ifiil:lt{:)sl:o
CIB Csoport Fenntarthat6sagi jelentés (GRI G4 szerint) Nem 2014
K&H Csoport | Fenntarthatosagi jelentés (GRI G3 szerint) Nem 2015
OTP Csoport Feleldsségvallalasi jelentés, (GRI G4 szerint) Igen 2015

Forras: CIB Csoport (2014), K&H Csoport (2014) és OTP Csoport (2014)
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A jelentésekkel kapcsolatban az elsd kérdés, hogy kell6 mennyiségli és mindségii informéciot
biztositanak-e ahhoz, hogy tarsadalmilag hatékony tdkeallokacio valdsuljon meg. Azaz,
lehetdvé teszik-e a betétes, befektetd vagy akar hitelfelvevd szamara, hogy megitéljék, mely
hitelintézet mukodése 4all leginkabb Gsszhangban a koOrnyezeti fenntarthatosag
kovetelményeivel. Ez utébbinak értelemszertien fontos kritériuma az dsszehasonlithatosag.

A nemzetkozi jelentéskészitési szabvanyok legfobb erénye a sztenderdizaltsag. Ennek ellenére
az Osszehasonlithatosdg a harom vizsgalt jelentésben a kornyezeti dimenzidban csak
korlatozottan valosul meg, és nem is feltétleniil azért, mert a K&H csoport a GRI 3, mig a
CIB ¢és az OTP Csoport a GRI 4 szabvany szerint jelent. A GRI mutatoszettbdl ugyanis alig
van olyan elem, melyr6l mindhdrom bank szolgaltatna adatot. Az Osszehasonlithatosag
korlatjat jelenti tovabbd, a harom jelentés koziil hogy csak az OTP riportja auditalt, &m az is
csak korlatozasok mellett (3. tablazat).

3. tablazat: Egyes banki fenntarthatosagi jelentések tartalmi elemei

Szoltaltat-e adatot?

GRI mutatékéd Mutat6 leirasa CIB KH OTP
Jelentds kozvetett gazdasagi hatasok, a hatdsok mértékeét

G4-EC8/G3 EC 9 X ; N N N
is beleértve
G4-EN1 Felhasznalt anyagok mennyisége I N N
G4-EN3 Energiafelhasznalas a szervezeten beliil I I I
G4-EN6 /G3-EN5 Az’energ’lataka’relfossagl és az energlahgtekonysgg} I I N
intézkedések révén megtakaritott energia mennyisége
A megujul6 energiaforrasok hasznalatara épiil6 és
G4-EN7 / G3-EN6 enf:’rglra’-h,atelforny ter’mekek és szolg’altatasok . N I N
eléallitasara iranyuld kezdeményezések, valamint az
ezek altal megtakaritott energia
G4-EN15 Ko6zvetlen UHG-kibocsatas N N I
G4-EN16 Energiafelhasznalasbol ered6 CO2 kibocsatas I I I

Az UHG-k kibocséatasanak csokkentését célzo
£ FLANILIGE LS B kezdeményezések és az elért kibocsatas-csokkenések ! ! N

Az 6sszes hulladék mennyisége sulyban, tipus és
lerakasi modszer szerinti bontasban

A termékek és szolgaltatasok kornyezeti hatasainak
mérseklését célzo kezdeményezések

A legjelentdsebb biintetések Osszege, valamint a
kornyezetvédelmi jogszabalyok és szabalyozasok
megsértésének szama és ezek nem anyagi
kovetkezményei

A termékek €s mas, a szervezet tevékenységéhez
G4-EN30 / G3-EN29  kapcsolodo aruk és anyagok, valamint a munkaerd N I N
szallitdsanak jelentdsebb kornyezetei hatasai

G4-EN23 / G3-EN22

G4-EN27 / G3-EN26

G4-EN29

A kornyezeti fenntarthatdsag és a bankok kapcsolatanak feltdrasa szempontjabol masik fontos
kérdés, hogy a kozzétett adatok kell6 mennyiségli, részletességii és megbizhatdsagl informaciot
tartalmaznak-e elemzési, kutatasi célbol. E téren kiemelendd, hogy a hitelintézetek kozvetett
kornyezeti hatasarol, a hitelezési vagy befektetési tevékenységrol nagyon kevés informacio dertil
ki a dokumentumokbdl. A GRI 4 sztenderd EC8 részével kapcsolatban (,Jelents kozvetett
gazdasagi hatasok, a hatdsok mértékét is beleértve”) egyik bank sem publikalt informaciokat, azaz
éppen a talan legfontosabb informacid nem deriil ki a jelentésekbdl. Igaz, a hitelezett vallalatokrol
rendelkezésre all6 adatok sziikdssége nem is tenné konnyiivé az externalis hatdsok becslését.
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Szintén igen kevés deriil ki arr6l, hogy az intézmények milyen kornyezeti politikat
alkalmaznak a hitelezés soran. E téren kivétel valamelyest a K&H Csoport, melynek kozzétett
iranyelvei a fenntarthatdo fejlodés teriiletén mind fizikai, tarsadalmi és szabalyozoi
kornyezetére kiterjednek. E dokumentum kitér az intézmény kornyezeti politikdjara, mely
szerint az lgyfeleken (hitelfelvevokon) a hitelezési és biztositasi céllal végzett
kockazatelemzések kiterjednek a kdrnyezetvédelmi kockazatokra is, tobbek kozott azért, mert
ezek karos hatdssal lehetnek az ligyfél tevékenységére, a hitel-visszafizetési képességére, és a
felajanlott fedezetre is. Ennek megfeleldoen — amennyiben van ra lehetdség, és ha
sziikségesnek latszik -a bank megvizsgalhatja, hogy az adott ligyfél mennyiben felel meg a
kornyezetvédelmi jogszabalyoknak, és milyen szinten mutatkozik meg alkalmazottai
képzésében a kornyezetvédelmi kérdések fontossagara valod odafigyelés (K&H Csoport s.a.).
A nyilvanos dokumentumokbol kidertiil tovabba, hogy — az anyabank csoportszintii politikajat
kovetve - az Egyenlit6-elveket koveti a CIB, a K&H ¢és az UniCredit is.

Az eurdpai valamint nemzeti jogszabalyoknak megfelelden a hazai bankok is nyilvanossagra
hozzék kockazatkezelési politikdjuk kereteit, fobb elemeit a bdzeli sztenderdek harmadik
pillére keretében. A jelen tanulmany szerzdje altal vizsgalt bankok e dokumentumaiban a
kornyezeti kockazat explicite, 6nall6 elemként nem jelenik meg sem a hitel-, sem a miikodési
kockazatok kozott. (Ez természetesen jelenleg nem is kotelezd szamukra.)

Osszegzés

A kornyezeti fenntarthatosagi problémak vilagszerte felértékelik a kornyezetbdl fakado banki
kockazatok jelentdségét. Ez a bankok oldalan a kockazatkezelés fejlesztését, a kutatok illetve
a feliigyeletek oldalan pedig a kornyezeti dimenzid, annak gazdasidggal és pénziigyi
rendszerrel vald Osszekapcsolodasanak mélyebb megértését igényli. A hitelintézetek tovabba
fontos szerepet jatszhatnak a kornyezetileg is fenntarthatd fejlédésre valo atallas
finanszirozasaban.

Magyarorszag ugyan nem tartozik a klimavaltozas altal leginkdbb veszélyeztetett orszagok
koz¢, de a kornyezeti, fenntarthatdsagi problémak hazankban is jelentések. Azonban ma még
igen keveset tudunk a magyar kornyezeti fenntarthatosagi atallds finanszirozasi igényeirdl,
illetve a klimavaltozas pénziigyi kozvetitérendszerre gyakorolt hatasairdl. A kdrnyezeti adatok
terén a NAT¢R beindulasa fontos eldrelépést jelent, mig a vallalatok kdrnyezetterhelési adatait
az unids eldirdasoknak koszonhetéen széles korben megismerhetjiik majd, jelentdsen
megkonnyitve ezzel a tovabbi kutatasokat.
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