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STOWARZYSZENIE EKONOMISTOW ROLNICTWA I AGROBIZNESU
Roczniki Naukowe o tom XVII e zeszyt 3

Dariusz Kusz, Stanistaw Gedek

Politechnika Rzeszowska

EGZOGENICZNE 1 ENDOGENICZNE UWARUNKOWANIA INWESTYCJI
W ROLNICTWIE W POLSCE

EXOGENOUS AND ENDOGENOUS DETERMINANTS OF INVESTMENT
IN AGRICULTURE IN POLAND

Slowa kluczowe: egzogeniczne uwarunkowania, endogeniczne uwarunkowania, inwestycje
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Abstrakt. Przedstawiono wplyw czynnikow egzogenicznych i endogenicznych na poziom naktadow inwe-
stycyjnych w rolnictwie w Polsce. Stwierdzono, ze pozytywny wplyw na poziom inwestycji w rolnictwie
miata poprawa koniunktury gospodarczej, redukcja poziomu inflacji, a takze wzrost popytu konsumpcyjnego
na zywnos$¢. Z kolei sposrod instrumentow polityki rolnej korzystnie oddziatuje dostep do preferencyjnych
kredytow oraz platnosci bezposrednie uzyskiwane przez rolnikow.

Wstep

Decyzje inwestycyjne podejmowane przez rolnikow sa wypadkowa oddzialywania zaréwno
czynnikoéw egzogenicznych, jak i endogenicznych. Do czynnikow egzogenlcznych oddziatywu-
jacych na aktywno$¢ inwestycyjng rolnikéw mozna zaliczy¢ czynniki zwigzane z popytem na
wytwarzane surowce, przewidywany i obecny poziom cen na produkty rolne, warunki podazowe, a
zwlaszcza poziom ponoszonych kosztow, dostepnos¢ czynnikdéw produkeji oraz ich koszt, obecna
jak i przewidywana przez rolnikéw koniunktura gospodarcza, rozwiazania systemowe, (finansowe,
ekonomiczne, instytucjonalne), polityka gospodarcza, a zwtaszcza polityka rolna, polityka fiskal-
na, monetarna, poziom inflacji oraz poziom stop procentowych decydujacy o koszcie pozyskania
kapitatu, stopien otwartosci gospodarki na powigzania mi¢dzynarodowe, uregulowania prawne i
inne [Kusz 2012, Kusz i in. 2015, Thijssen 1996].

Czynniki endogeniczne wynikaja z potencjatu produkcyjnego rolnictwa, stopnia zuzycia ak-
tywow trwatych, poziomu nowoczesnosci stosowanych technik wytworczych, poziomu wiedzy
kierujacych gospodarstwem rolniczym, ich wieku, sytuacji ekonomiczno-finansowej gospodarstw
rolniczych, a zwlaszcza poziomu generowanego dochodu rolniczego [Gallerani i in. 2008, Kataria
iin. 2012, Kusz 2012, Kusz i in. 2014]. Wypadkowa oddziatywania czynnikoéw zewnetrznych i
wewnetrznych sa decyzje rolnikow o realizacji lub zaniechaniu inwestycji.

W literaturze przedmiotu moze napotka¢ wiele modeli uwzgledniajacych zachowania inwe-
stycyjne podmiotow gospodarczych, od tych poprzedzajacych neoklasyczne modele (np. model
akceleratora, czy model cash flow) do nowoczesnych koncepcji uwzglgdniajacych nicodwracalnosé
i niepewnos¢ (opcje realne).

W modelu akceleratora jednym z gtéwnych czynnikéw wywierajacych wptyw na inwe-
stycje jest konsumpcja. Pierwszym ekonomista, ktory zwrdcil uwage na znaczenie popytu
konsumpcyjnego w kreowaniu popytu inwestycyjnego byt Carver [1993]. Jednak ta grupa modeli
byta zaproponowana gtownie przez Clarka [1917], ktoéry wprowadzit do ekonomii ,,zasadg¢ przy-
spieszenia” (ang. acceleration principle). Dzialanie ,,zasady przyspieszenia” polega na tym, ze
stosunkowo niewielkie zmiany popytu na dobra konsumpcyjne wywolujg istotne zmiany poziomu
inwestycji. Stad istotna dla dynamiki inwestycji jest koniunktura w gospodarce oraz realne do-
chody dyspozycyjne gospodarstw domowych, ktére decyduja o popycie konsumpcyjnym. Miarg
zmian popytu konsumpcyj nego, Wazne} do rolnictwa ( w tym takze dla dynamiki inwestycji w tym
sektorze), s3 natomiast zmiany w poziomie spozycia zywnosci i innych artykutow spozywczych.
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Zgodnie z teorig przeptywow pieni¢znych (ang. cash flow theory), poziom realizowanych
inwestycji zalezy przede wszystkim od przeptywow pienigznych, czyli mozliwosci wewnetrz-
nego finansowania [Meyer, Strong 1990, Griner, Gordon 1995]. Neoklasyczna teoria inwestycji
sformutowana przez Jorgensona [1963] zaklada, ze decyzje inwestycyjne sg uzaleznione od
kosztu kapitalu. Dodatkowe jednostki kapitatu sg kupowane do momentu, w ktérym krancowa
korzys¢ z kapitalu rowna jest krancowemu kosztowi kapitatu, ktorym jest cena wynajmu. W
przeciwienstwie do modelu akceleratora, model Jorgensona zaktada, ze inwestycje sa funkcja
ceny wynajmu kapitalu. W teorii asymetrii informacji Stiglitz i Weiss [1981] stwierdzili, ze cena
kredytu niekoniecznie ksztaltuje si¢ na poziomie rownowagi rynkowej okreslonej przez prawo
popytu i podazy w warunkach doskonatej informacji. Rynki finansowe charakteryzuje niedoskonata
informacja, ktora prowadzi do racjonowania kredytow (ogranicza to dostepno$¢ kredytu), a to z
kolei do ograniczenia aktywnos$ci inwestycyjnej. Greenwald, Stiglitz 1 Weiss [1984] stwierdzili, ze
w warunkach reglamentacji kredytu, dostepnosc¢ kapitatu, a nie jego koszt ma gtowne znaczenie
dla decyzji inwestycyjnych. Z kolei metoda opcji realnych niesie ze sobg zmian¢ sposobu oceny
efektywnosci inwestycji. Proponuje ona spojrzenie na projekt inwestycyjny nie jako na ciag usze-
regowanych w czasie przeptywow pieni¢znych, ale na jako zbidr opcji realnych. Spojrzenie to
pozwala na oceng¢ inwestycji rzeczowych przez pryzmat zawartej w nich elastycznosci i wartosci
jaka ona w sobie niesie [Dixit, Pindyck 2001]. Rézne teorie czy modele zachowan inwestycyjnych
dotycza zazwyczaj jednego lub kilku uwarunkowan i dlatego sa najczgséciej rozpatrywane jako
wzajemne uzupetnienie.

Celem pracy jest identyfikacja czynnikow egzogenicznych i endogenicznych decydujacych
o poziomie naktadow inwestycyjnych w rolnictwie w Polsce.

Material i metodyka badan

Materiat empiryczny stanowity dane statystyczne GUS w Polsce za lata 1995-2013 oraz dane
ze sprawozdan Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARiMR) dotyczace publicznej
pomocy finansowej w dzialalno$ci inwestycyjnej rolnikéw zrealizowanej w badanym okresie.
Do identyfikacji czynnikow o charakterze egzogenicznym i endogenicznym wplywajacych na
aktywno$¢ inwestycyjna rolnikoéw wykorzystano rownanie regresji wielorakiej o ogdlnej postaci:

yi:ﬂo_’_zk:ﬂjxj t+é )

gdzie: y,— i-ta obserwacja na zmiennej objasnianej (i = 1, 2,...,n), x, — i-ta obserwacja na j-tej
zmiennej objasniajgcej nalezacej do zbioru zmiennych objasniajacych, b, bj, — parametry struk-
turalne rownania regresji, €, — sktadnik losowy.

Aktywno$¢ inwestycyjna rolnikow w Polsce zostata scharakteryzowana za pomocg zmiennych,
ktorych zmienno$¢ opisuje model (1): Y, — poziom naktadow inwestycyjnych w rolnictwie (ceny
stale z 2011 roku), Y, — poziom naktadow inwestycyjnych (ceny state z 2011 roku) w przeliczeniu
na jednego zatrudnionego w rolnictwie. Wybor zmiennej Y, wynikat z faktu zmian w relacjach cen
czynnikdw produkcji, a zwlaszcza rosnacych kosztéw pracy w porownaniu do pozostalych czynnikéw
produkeji [Runowski, Zigtara 2011], co wywotuje koniecznos$¢ substytucji pracy tanszym kapitatem
[Klepacki, Zak 2013, Runowski 2009]. Zbiér potencjalnych zmiennych objasniajacych nalezacych
do zbioru zmiennych charakteryzujacych czynniki egzogeniczne i endogeniczne obejmowat:

— czynniki egzogeniczne:

x, — dynamika produktu krajowego brutto (ceny state, rok poprzedni=100%),

x, — wskaznik relacji ,,nozyc” cen produktow rolnych sprzedawanych do towaréw i ustug zaku-
pywanych,

x, — stopa redyskonta weksli (stan na koniec roku),

x,— stopa rejestrowanego bezrobocia ogdtem (stan w koncu roku),

— inflacja,

4
Z— wskaznik cen globalnej produkcji rolniczej (rok poprzedni=100%),
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x, — relacja salda obrotow towarowych handlu zagranicznego produktami rolno-spozywczymi
do produktu krajowego brutto,

x, —relacja salda obrotow towarowych handlu zagranicznego do produktu krajowego brutto,
x,— terms of trade,

x,, — dochody realne do dyspozycji brutto w sektorze gospodarstw domowych ogotem na 1
mieszkanca (rok poprzedni = 100%),

x,, —export (rok poprzedni = 100%),

x,,— import (rok poprzedni = 100%),

X, = spozy01e ogoiem (rok poprzedm =100%),

X, spozy01e zywnosm i napojow bezalkoholowych (rok poprzedni=100%),

x — spozycie napojow alkoholowych i wyrobow tytoniowych (rok poprzedni=100%),

x 15— cena 1 ha uzytkow rolnych (ceny state z 2011 roku),

x, — warto$¢ udzielonych kredytow inwestycyjnych z doptata ARiIMR (ceny state z 2011 roku),
x,,— wydatki budzetu panstwa na rolnictwo i fowiectwo (ceny state z 2011 roku),

x,,—kwoty zrealizowanych ptatno$ci w ramach systemow wsparcia bezposredniego w rolnictwie
(ceny state z 2011 roku),

x,, — warto$¢ pomocy udzielonej na wsparcie dziatalno$ci inwestycyjnej z funduszy Unii Euro-
pejskiej (UE)! (ceny state z 2011 roku),

— czynniki endogeniczne:
x,, — wartos¢ nominalnych dochodow do dyspozycji brutto w sektorze gospodarstw domowych,
podsektor pracodawcow i pracujacych na wlasny rachunek w gospodarstwach indywidualnych
W rolnictwie min zt (ceny stale z 2011 r.) na jednego zatrudnionego w rolnictwie,

— liczba pracujacych w rolnictwie na 100 ha UR

x,, — warto$¢ netto srodkow trwatych w rolnictwie na jednego zatrudnionego w rolnictwie (ceny

state z 2011 r.),
x2 , — wartos¢ netto srodkéw trwatych w rolnictwie na 1 ha UR (ceny state z 2011 r.),

— stopief zuzycia Srodkow trwatych w rolnictwie (%).

W przypadku zmiennych objasnianych i objasniaj qcych uwzgledniono w analizie ceny realne
z roku 2011 dokonujac korekty cen biezacych w oparciu o wskaznik inflacji.

Wyniki badan

Analizujac zrealizowane inwestycje w rolnictwie w Polsce w latach 1995-2013, mozna zauwa-
zy¢, ze w ujeciu realnym naktady inwestycyjne i poziom naktadow inwestycyjnych w przeliczeniu
na jednego zatrudnionego od 1996 roku wykazywal tendencje spadkowa (rys. 1). Tendencja ta
zostata wyhamowana dopiero po przystapieniu Polski do UE, co mogto by¢ zwigzane z mozli-
woscig pozyskania wsparcia na dzialalnos¢ inwestycyjng z funduszy unijnych. Lata 2009-2010
charakteryzowaly si¢ spadkiem poziomu zrealizowanych inwestycji. Sytuacja ta zwigzana byta
z kryzysem finansowym na §wiecie. Po tym okresie zanotowano wzrost poziomu inwestycji, co
mogto by¢ zwigzane z poprawg koniunktury gospodarczej [Kusz i in. 2014].

Za pomoca analizy regresji wielorakiej zidentyfikowano czynniki wplywajace na poziom zreali-
zowanych inwestycji w rolnictwie w Polsce. Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych zrealizowanych w
rolnictwie w Polsce w latach 1995-2013 zostata wytlumaczona przy pomocy jedenastu zmiennych
objasniajacych (tab. 1). Wraz ze wzrostem nastqpujqcych czynnikow egzogenicznych: x, dynamiki
produktu krajowego brutto; x,, — spozycia zywnosci i napojow bezalkoholowych; x, cen 1 ha uzyt-
kow rolnych; x,, — warto$ci udz1elonych kredytow inwestycyjnych z doptatg ARIMR; x,, — kwoty
zrealizowanych p%atnoéci w ramach systeméw wsparcia bezposredniego w rolnictwie zwigkszata

! Analiza dotyczyta nastepujacych dziatan: SAPARD dziatanie ,,Inwestycje w gospodarstwach rolnych”; SPO ,,Restruk-
turyzacja i Modernizacja Sektora Zywno$ciowego oraz Rozwoj Obszaréw Wiejskich 2004-2006” dziatanie ,,Inwestycje
w gospodarstwach rolnych” oraz dziatanie ,,Utatwienie startu mtodym rolnikom”, PROW 2004-2006 dziatanie ,,Dosto-
sowanie gospodarstw rolnych do standardow UE”; PROW 2007-2013 dziatanie ,,Utatwienie startu mtodym rolnikom”
oraz dziatanie ,,Modernizacja gospodarstw rolnych”.
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Rysunek 1. Poziom nakladéw inwestycyjnych w rolnictwie w Polsce w latach 1995-2013
Figure 1. The level of investment outlays in agriculture in Poland in the years 1995-2013
Zrodto: opracowanie wiasne

Source: own study
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si¢ warto$¢ zrealizowanych inwestycji. Z kolei ujemny wptyw na poziom zrealizowanych inwestycji
mialy nastepujace czynniki egzogeniczne: x, — stopa rejestrowanego bezrobocia ogotem; x; —inflacja;
x,—relacja salda obrotéw towarowych handlu zagranicznego produktami rolno-spozywczymi do pro-
duktu krajowego brutto; x,, — export. Sposréd czynnikéw endogenicznych dodatni wptyw na poziom
zrealizowanych inwestycji zanotowano w przypadku wzrostu technicznego uzbrojenia ziemi (x,, —
warto$¢ netto Srodkow trwatych w rolnictwie na 1 ha UR), a uyjemny wpltyw w przypadku rosnacego
stopnia zuzycia srodkow trwatych w rolnictwie (x ; — stopien zuzycia srodkow trwatych w rolnictwie).

Uzyskany model wskazuje na duze znaczenia stopy wzrostu gospodarczego w aktywizacji
dziatalnos$ci inwestycyjnej w rolnictwie. Zardéwno wzrost dynamiki PKB i spadek bezrobocia
korzystnie oddzialuja na poziom realizowanych inwestycji. Ponadto redukcja poziomu inflacji
pozwala na zmniejszenie kosztow pozyskania kapitatu. Uzyskany model wskazuje tez na pozy-
tywne znaczenie czynnikow o charakterze popytowym jak wzrost spozycia zywno$ci i napojow
bezalkoholowych (x, ). Na znaczenie czynnikow popytowych w rozwoju rolnictwa zwrécit takze
uwage Sen [1981]. Autor ten wskazywatl na wigksze znaczenie w rozwoju rolnictwa czynnikow

Tabela 1. Podsumowanie regresji zmiennej Y, —poziom naktadow inwestycyjnych w rolnictwie (ceny state z20111.)
Table 1. Regression summary of depend variables Y, — the level of investment outlays in agriculture (fixed prices in 2011)

Zmienne/ Wspotezynnik regresji/ | Blad standardowy szacunku/ Statystyka testu Warto$¢ p/
Variable Regression coefficient | Standard error of estimate | t-studenta/Student t-test| p-value
Stata/Constant 1257,2932 31,1089 40,4158 0,0157
X -11,9242 0,0952 -125,3032 0,0051
X, 0,2626 0,0002 1645,2853 0,0004
X6 0,1760 0,0002 768,2137 0,0008
Xss 75,4630 0,1044 -722,8329 0,0009
X -58063,23 124,0232 -468,1644 0,0014
X1 122,4868 0,2911 420,7855 0,0015
X -7,7273 0,0530 -145,9069 0,0044
Xs -42,1031 0,1102 -382,0162 0,0017
X, 55,3162 0,1586 348,7306 0,0018
X4 0,0991 0,0005 193,0472 0,0033
X1 0,0000 0,0000 159,5435 0,0040

R=0,97513, R*=0,97012, poprawione/adjusted R* = 0,96278
Zrodto: opracowanie wiasne
Source: own study
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Tabela 2. Podsumowanie regresji zmiennej Y, — poziom naktadéw inwestycyjnych (ceny state z 2011 r.) w
przeliczeniu na jednego zatrudnionego w rolnictwie

Table 2. Regression summary of depend variables Y, — the level of investment outlays in agriculture (fixed
prices in 2011) per employee in agriculture

Zmienne/ Wspotezynnik regresji/ | Blad standardowy szacunku/ Statystyka testu Wartos¢ p/
Variable Regression coefficient | Standard error of estimate | t-studenta/Student t-test| p-value
Stata/Constant 4264.,8 612,59 6,962 0,000117
X, -26,6 5,093 -5,224 0,000799
Xy 0,1 0,012 9,207 0,000016
X6 0,1 0,007 7,180 0,000094
X -0,1 0,024 -3,103 0,014598
Xy -164,8 37,485 -4,395 0,002300
X4 0,7 0,210 3,534 0,007687

R =0,99534, R?= 10,9907, poprawione/adjusted R*= 0,97908
Zrodlo: opracowanie wlasne
Source: own study

determinujacych popyt na zywno$¢ niz czynnikéw decydujacych o rozmiarach podazy. Istot-
nym elementem sg tez instrumenty polityki rolnej. Dodatni wptyw na poziom zrealizowanych
inwestycji mialy kredyty preferencyjne (x,, — wartosci udzielonych kredytow inwestycyjnych z
doptata ARIMR), pozwalajace na zmniejszenie kosztu pozyskania kapitatu obcego. Takze war-
tos¢ zrealizowanych platnosci w ramach systemow wsparcia bezposredniego w rolnictwie (x,,)
pozytywnie oddziatywata na aktywno$¢ inwestycyjng rolnikow. Wynikaé to moze z korzystnego
wplywu platnosci bezposrednich na dochédd rolniczy, ktory jest jednym z wazniejszych czynnikow
decydujacych o sktonnosci i zdolnosci inwestycyjnej rolnikow [Wo$ 2001].

Warto$é naktadow inwestycyjnych w przeliczeniu na jednego zatrudnionego w rolnictwie
zostata wytlumaczona przy pomocy 6 zmiennych objasniajacych (tab. 2). Sposrod zmiennych
egzogenicznych spadek bezrobocia (x,) przyczyniat si¢ do wzrostu naktadéw inwestycyjnych,
takze wzrost cen | ha uzytkoéw rolnych byt dodatnio skorelowany z poziomem naktadow inwe-
stycyjnych w rolnictwie. W obrebie czynnikéw egzogenicznych zwigzanych z polityka rolng
pozytywnie na poziom inwestycji na jednego zatrudnionego w rolnictwie wptywata mozliwosc¢
pozyskania kredytow preferencyjnych (x,, — warto$¢ udzielonych kredytow inwestycyjnych z
doptatg ARiMR). Z kolei z czynnikéw endogenicznych zaobserwowano, ze wraz z zmniejszeniem
sig technicznego uzbrojenia pracy (x,, — warto$¢ netto srodkow trwatych w rolnictwie na jednego
zatrudnionego w rolnictwie) oraz spadkiem liczby pracujgcych w rolnictwie na 100 ha UR (x,,)
zwigkszal si¢ poziom aktywnos$ci inwestycyjnej rolnikoéw. Dodatni zwigzek zanotowano pomigdzy
technicznym uzbrojeniem ziemi (x,, — warto$¢ netto srodkow trwatych w rolnictwie na 1 ha UR)
a poziomem zrealizowanych inwestycji w przeliczeniu na jednego zatrudnionego w rolnictwie.

Podsumowanie

Poziom realizowanych inwestycji zalezy od postrzeganego przez rolnikéw klimatu inwesty-
cyjnego, na ktory sktadaja si¢ czynniki zwigzane z otoczeniem rolnictwa i czynniki wewnetrzne
zwigzane z potencjatem produkcyjnym rolnictwa lub sytuacja dochodowa w rolnictwie.

W badaniach stwierdzono, ze sposrod analizowanych czynnikow pozytywny wplyw na poziom
inwestycji w rolnictwie miata koniunktura gospodarcza, a zwlaszcza wzrost poziomu PKB oraz
spadek bezrobocia. Takze redukcja poziomu inflacji, dzigki mozliwos$ci redukcji oprocentowania
kapitatu, wptywata na wzrost wydatkow inwestycyjnych. Ponadto wzrost popytu konsumpcyjne-
go na zywno$¢ stymulujaco oddzialywata na aktywno$¢ inwestycyjna rolnikéw. Z kolei sposrod
instrumentow polityki rolnej korzystnie oddziatywaty dostep do preferencyjnych kredytow oraz
ptatnosci bezposrednie uzyskiwane przez rolnikow.
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W przypadku poziomu naktadéw inwestycyjnych w przeliczeniu na jednego zatrudnionego
w rolnictwie pozytywny wptyw sposrdd czynnikow egzogenicznych miaty spadek bezrobocia
oraz wzrost cen ziemi, a w przypadku instrumentdéw polityki rolnej dostgp do preferencyjnych
kredytow. W obrebie czynnikow endogenicznych spadek technicznego uzbrojenia pracy oraz liczby
zatrudnionych na 100 uzytkow rolnych powodowaly wzrost poziomu zrealizowanych inwestycji.
Z kolei wzrost technicznego uzbrojenia ziemi negatywnie wplywal na poziom zrealizowanych
inwestycji w przeliczeniu na jednego zatrudnionego w rolnictwie.
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Summary

The aim of the study is to identify the exogenous and endogenous factors determining the investment in
agriculture in Poland. It was found that the positive impact on the level of investment outlays in agriculture
are improving the economic situation, reduction of inflation, increase of demand for food and instruments
of agricultural policy.
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