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COMPTES RENDUS

LECTURES

David F Henpry, Dynamic Econometrics.

(coll. Advanced Texts in Econometrics), Oxford University Press, 1995,
86D pages.

« Dynamic Econometrics » de David Hendry réalise en moins de 900 pages
une remarquable synthése des principes de |'économérrie des modeles dyna-
miques. Il aborde tour 4 rour les fondements de la théorie de l'estimation, de
la modélisation et de la prévision. Le caractére pédagogique et la clarté d'ex-
position de cet ouvrage le destine tour particulitrement & un public d'¢tu-
diants de second et troisieme cycles en sciences économiques. Lexposé faic al-
terner le raisonnement analytique, les exemples et les applications empiriques.

Cet ouvrage est le fruit de 25 ans d'expérience d'enseignement et de re-
cherche en modélisation économétrique, Son originalité est de développer une
méthadologie économétrique opérationnelle soutenant la modélisation empi-
rique des séries temporelles. La préoccupation récurrente d'Hendry est de cla-
rifier le statur de l'économétrie appliquée. Clest un va-et-vient permanent
entre la modélisation et son évaluarion critique.

Ce manuel s'adresse principalement  deux types de publics. En premier
lieu, il est destiné i des économistes qui souhaitent appliquer les techniques
de séries temporelles. Dans cette optique, le lecteur passe sans arrét de la théo-
rie 4 la pratique, Le second type de public est celui des érudiants (et cher-
cheuts) pour lesquels Hendry discute, de fagon trés claire, les conceprs et les
outils de |'économétrie des modéles dynamiques. Chaque chapitre est accom-
pagné d'exemples et d'exercices,

L'ouvrage comprend quatre grandes parties qui traitent de beaucoup de
thémes de 1'économérrie et principalement de:

e la structure et les propriétés des données économiques,

* les concepts de la construction de modéles,

o la spécification des classes de modeéles,

» 'application empirique, I'interprétation et |'évaluation critique,

o l'inférence er les techniques d'estimation,

s |'optimisation numérique et les méthodes de Monte-Carlo

La premiére partie « Concepits, modéles et processus en dconoméfrre » €5U composée
de 9 chapitres. Cette premibre partie est focalisée sur ce qu'Hendry nomme la
théorie de la réduction qui explique 4 la fois lorigine des modéles empirigues
et la représentation adéquate des observations. Sans rentrer dans le détail, les
principaux concepts économeétriques sont frudiés: autocorrélarion, causalité,
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exogénéité, hétéroscédasticité, identification, stationnarité, racines unitaires,
cointégration et ECM...

La seconde partie «Outils statistiques pour ['analyse économétrique» (4 cha-
pitres) a trait a l'inférence statistique et au maximum de vraisemblance. Les
questions relatives aux équations simultanées, les problémes de mesure, la
théorie de tests et I'évaluation sont discutés.

La troisieme partie est intitulée « Modélisation empirique» (3 chapitres). Elle
s'attache a développer des considérations pratiques relatives & « encompassing »,
aux défaucs de spécifications,  I'exogénéité, 4 la méthodologie de construction
et d'estimation des modgles, a I'analyse de cointégration, etc.

Tous ces themes sont développés a 'aide de données des économies britan-
nique et américaine (PNB, consommation, revenu, inflation, offre de monnaie,
taux d’intérée...) Les estimations ont été réalisées 3 l'aide du logiciel PcGive,
développé par I'équipe d’'Hendry 2 Oxford. De plus, les données peuvent écre
obtenues par ftp anonyme(’/.

La quatrieme partie, intitulée «Annexes », ressemble en fait 3 un cours de
statistique mathématique et d’économétrie (niveaux licence-maitrise). Aprés
un rappel d'algébre matricielle, Hendry aborde la théorie des probabilités et
des distributions, 'inférence statistique, les problémes d’optimisation numé-
rique et les modéles macroéconométric&ues. Lampleur relative de cette der-
niére partie peut surprendre le lecteur?.

Lorganisation de l'ouvrage peut néanmoins géner le lecteur désireux
d'approfondir ses connaissances sur un théme précis. Du fait de la lecture 3 plu-
sieurs niveaux (praticiens et étudiants ou chercheurs), un theme n’est pas systé-
matiquement étudié dans un seul chapitre. Par exemple, si I'on prend un théme
comme la cointégration, le lecteur doit feuilleter I'ensemble de l'ouvrage, cha-
pitre apres chapitre, pour découvrir cette notion (pp. 44, 143, 182), com-
prendre le principe de la méthode (pp. 288-290, 297, 305, 315, 318), étudier
une premiere application (pp. 419-420), puis une seconde (pp. 583), puis une
troisieme (pp. 597-600). Pour tous les themes étudiés dans cet ouvrage (tels que
les thémes chers 2 Hendry comme I'exogénéité, la super-exog€néité ou « /encom-
passing »), le lecteur doit en permanence faire des allers-retours.

Ces quelques petits inconvénients ne doivent pas masquer la trés grande
qualité et la trés grande richesse de l'ouvrage. Plus formalisé que le livre de
Mills et plus richement doté d'applications que ceux d’Hamilton ou de Liit-
kepohl, ce manuel sera l'oucil indispensable et complémentaire d’ouvrages
plus classiques, au moins dans leur présentation.

Georges BRESSON

Université de Paris 11
Panthéon-Assas

" Hicks.nuff.ox.ac.ude. Les données urilisées dans l'ouvrage (ascii ou format Pc-
Give) se situent dans le répertoire publdynacts.

@ Hendry la justifie par l'organisation des cours en masters a Oxford ot les outils
statistiques sont enseignés séparément. En définitive, le cceur de I'ouvrage faic 619
pages.
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