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Daaid F. HeNonv, Dynamic Economerrtcs.

(coll. Advanced Texts tn Econometrics), Oxford University Press, 1995,

86! pages.

entre la modélisarion et son évaluarion critique.

pagné d'exemples er d'exercices

Louvrage comprend quatre grandes parries qui traitent de beaucoup de

rhèmes de l'économérrie et prrnciPal€ment de:
. la structure et les propriérés des données économiques,
. les concepts de la construccion de modèles,
. la spécification des classes de modèles,
. I'apPlication empirique, I'interprétation et l'évaluarion crirtque,
. I inférence er les rechniques d esttmatton,
. I'optimisation numérique et les méthodes de Monte-Carlo

COMPTES R,ENDUS

LECTURES
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exogénéïré, hécéroscédasriciré, identificarion, srarionnarité, racines unitaires.
cointégration et ECM...

La seconde panie ")utils statistiqaes poar l'analyse iconomitriqae, (4 cha-
pitres) a trait à l'inférence srarisrique er au maximum de vraisembrance. Les
quesrions relarives aux équations simultanées, les problèmes de mesure, la
théorie de resrs et l'évaluarion sont discutés.

La troisième parrie esr inritulée " Modélisation mtpiriqae, (3 chapitres). Elle
s'attache à développer des considérations pratiques relatives à o l'eniompassing, ,
aux.défauts de spécifications, à I'exogénéité, à la méthodologie de construct,on
et d'estimation des modèles, à I'analyse de cointégration, .i..

Tous ces thèmes sont développés à I'aide de données des économies briran-
nrque et américaine (PNB, consommation, revenu, inflation, offre de monnaie,
taux d'intérêt...) Les esrimarions onr été réalisées à I'aide du logiciel p6iul,
développé par-l'équipe d'Hendry à oxford. De plus, les donnéeJpeuvenr êrre
obtenues par frp anonymer//.

La quarrième parrie, intirulée oAnnexes,, ressemble en fait à un cours de
'économérrie (niveaux licence-maîtrise). Après
, Hendry aborde la théorie des probabilirés et
atisrique, les problèmes d'oprimisation numé-

nière partie peut surprendr. ,. L".iu#irSues 
L'ampleur relative de ce rte der-

_ L'organisarion de I'ouvrage peur néanmoins gêner le lecreur désireux
d'approfondir ses connaissan.es su, ,.rn thème précis.-Du fait de la lecture à plu-
sieurs niveaux (praticiens et érudiants ou cheriheurs), un thème n'est pas systé-
matiquemenr érudié dans.un seul chapirre. par exemple, si I'on prend un thème
comme la cointégration, [e lecteur doit feuilleter |ensemble de I'ouvrage, cha-
pitre.après chapitre, pour découvrir cette notion (pp, 44, l4j, lg2), 

'com_

prendre le principe de la méthode (pp.28g-290,29j:30r,315, 318),'Étudier
une première application_(pp. 419-420), puis une seconde (pp. 5g3), puis une
troisième (pp. 597-600). Pour rous les thèmes étudiés dans c.iouurag. it.ls g,.r.
les thèmes chers à Hendry comme I'exogénéité, la super-exogénéité Ju o /'ennnt-
passing,), le lecteur doit en permanence faire des alleis_retorlrs.

Çgs 
quelques petirs inconvénients ne doivenr pas masquer la rrès grande

qualité er.la très grande richesse de l'ouvrage. plus formaiisé que le lire de
Mills et plus richemenr doté d'applicarions.-que ceux d'Hamilràn ou de Lùt-
kepohl, ce manuel sera I'ouril. inïispensablË et complémenraire d'ouvrages
plus classiques, au moins dans leur présentarion.

Ceorges BRESSON

Université de Paris II
Panthéon-Assas

-a
dans l'ouvrage (ascir ou format pc_

ulve,(2) 
urs en masters à Oxford où les outilsstatrst irive, le cceur de l,ouvrage fak 619

pages.
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