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COMPTE.' RENDUJ

Ytu SrnoN, Marchés dérivés de matières premières er gestion du
risque de prix.

Paris, Economica, 1995, 260 p.

Le livre rédigé par Yves Simon répond au contrat proposé par I auteur à son

iecteur dans son îvant-propos, en parriculier quand ilécrit "æ line eJt de lne à
tou utx qti dy'bûent l'éndr du nwnhû deriuû et plu qécialntent let nurchû de ma-

tièru prmtiètu" . Il s'agir d un tex, bal| à vn style bieo connu dans les uo iversi-
cés américaines avec questions ponctuelLes proposées à la ûn de chaque cha-

pitre Celles-ci, complétées par des questions à chorx mulriples, permertent au

lecreur de s'auro-évaluer ec de reprendre si nécessaire, la lecrure d'un chapirre

La présenratron des marchés dérivés de matières premièfes est essentielle-
ment descriprive De même, Iurilisarion de ces marchés par les opérareurs, pro-
ducteurs, négocianrs et utilisateurs, relève d'une approche pratique bien
connue L'auteur présenre d'abord les ourils de gesrron de risque négociés sur

les marchés à rerme. Les contrars à rerme de marières premières (chapitre 1)

ainsi que les oprrons (chapicre 5) fonr I'objer d'une descriprion forr bien réali-
sée. Le chapitre 2 monrre I'urilisation des contrats à termes comme outil de di-
versificarion du risque. Le chapitre i développe ce que Iauteur appelle les

aurres services rendus par les marchés à terme, comme la gesrioo des srocks er

leur financemenr, I'allocarion simultanée des produits dans I'espace géogra

phique et dans le temps, Iinformation de marché avec les hypothèses de stabi-
lisarion des prix, enhn la dilucion de position dominante des opéraceurs en

physrque.

Le chapicre 4 esr une présentacion-cacalogue des Bourses de commerce orga-

nisant les rransacrions sur produits dérivés. C'esr un chapitre fastidieux même

s'il apporte une information sur les rypes de marières premières clui servent tle

sous-jacenrs A mon avis, cette avalanche de chiffres a dû êrrc pénible à merrre

cn formc. Je poserai la quesrion à I auteur à Ioccaston !

Le dernier chapitre brt,sse un tableau "complcr" des ourils de gestion du
risque sur les marchés physiques de grÉ à gré. Ladjecrif complet esr mis en pa

renrhèses car l'aureur monrre bien quc lingéniosicé llnancière est grande sur

ces marchés ec qu'il faudrair rédiger en petmanence pour suivre les nouveeux

produits proposés aux opérateurs. Le chapirre serr d<-rnc d'appâr pour motiver le

lecteur à ooursuivre I'acqursition cle connaissances dans le domaine Le livre re-

présenre ainsi une excellinte porce d'entrée dans le monde des produirs dérives,

C,Q,F,D

De plus, er comme d habirude, I'auteur écrir bien Sur un sujet très anglo-
saxon de fond, de forme er d'usage, il est appréciable de trouver un livre com-

préhensible er en bon français Sa lecture est aisée rout en gardant un sens prt-
cis aux conceprs er aux mécanismes exposés. Cette appéciation est temalquable
dans la mesure où rrès souvent les documents technitlues proposés sur le suiet

présenreot le défar-rr d'utiliser soir un pseudo-vocabulaire professionnel, soit un
jargon se voulanc complexe afin de montrer les haures qualités de celui qui les

a écrirs. Yves Simon domine bien sûr le suier, mais il sair aussi écrire iusre er

efficace

Jear C1RDIER
ENSA, Reones

215


