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COMPTES RENDUS

Yrver Simon, Marchés dérivés de matiéres premiéres et gestion du
risque de prix.

Paris, Economica, 1995, 260 p.

Le livre rédigé par Yves Simon répond au contrat proposé par F'auteur a son
lecteur dans son avane-propos, en particulier quand il écric “ce Livre est destiné &
tons cenx gui débutent {'éiude des marchés dévivés et plus spécialement les marchés de ma-
tigres premitres”. Il s'agit d'un fext book d'un style bien connu dans les universi-
tés américaines avec questions ponctuelles proposées 2 fa fin de chaque cha-
pitre. Celles-ci, complétées par des questions a cheix multiples, permettent au
lecteur de s'auto-évaluer et de reprendze si nécessaire, la lecture d'un chapitre.

La présentation des marchés dérivés de matigres premitres est essenticlle-
ment descriptive. De méme, |'utilisation de ces marchés par les opérareurs, pro-
ducreurs, négociants et utilisateurs, reléve d'une approche pratique bien
connue. L'auteur présente d'abord les outils de geston de risque négeciés sur
les marchés & terme. Les contrats & rerme de matiéres premieres (chapitre 1)
ainsi que les options {chapitre 9) fonc l'objer d'une descriprion fort bien réali-
sée. Le chapitre 2 montee I'utilisation des contrats & rermes comme outil de di-
versification du risque. Le chapitre 3 développe ce que [auteur appelle les
autres services rendus par les marchés & rerme, comme la gestion des stocks et
leur financement, l'allocation simultanée des produits dans l'espace géogra-
phique et dans le temps, I'information de marché avec les hypothéses de stabi-
lisation des prix, enfin la dilution de position dominante des opérateurs en
physigue.

Le chapicre 4 est une présentation-catalogue des Bourses de commerce orga-
nisant les transactions sur produits dérivés. Clest un chapitre fastidieux méme
s'il apporte une information sur les types de matiéres premiéres qui servent de
sous-jacents. A mor avis, cette avalanche de chiffres a da érre pénible a mecrre
en forme, Je poseral la question & l'auteur & l'occasion !

Le dernier chapitre brosse un tableau “complet” des outils de gestion du
risque sur les marchés physiques de gré a gré. L'adjectif complet est mis en pa-
renthéses car l'aureur moncre bien que l'ingéniosicé financiére est grande suc
ces marchés et qu'il faudraic rédiger en permanence pour suivre les nouveaux
produits proposés aux opérateurs. Le chapitre sert dene d'appit pour motiver le
lecteur 4 poursuivre l'acquisition de connaissznces dans le domaine, Le livre re-
présente ainst une excellente porte d'entrée dans le monde des produits dérivés,

C.Q.ED.

De plus, et comme d'habitude, l'auteur écrit bien, Sur un sujer trés anglo-
saxon de fond, de forme ec d'usage, il est appréciable de trouver un livre com-
préhensible et en bon frangais. Sa lecture est aisée tour en gardant un sens pré-
cis aux conceprts et aux mécanismes exposés. Cette appéciation est remarquable
dans la mesure ofl trés souvent les documents techniques proposés sur le sujer
présentent le défaur d'utiliser soit un pseudo-vocabulaire professionnel, soit un
yargon se voulant complexe afin de moatrer les hautes qualités de celui qui les
a écrits. Yves Simon domine bien siir le sujet, mais 1l sait aussi écrire juste er
efficace.
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