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HAZANK INFLACIOS KILATASAI AZ EU-CSATLAKOZAST KOVETOEN

HAJMASI GABOR

OSSZEFOGLALAS

Hazink EU csatlakozasa tobb teriileten befolyasolja a magyar gazdasagot, melyek
koziil egyik az inflacié. A spanyol és a portugal csatlakozas utini eseményeket vizsgal-
va elmondhaté, hogy az inflaciés trendekben valésziniileg nem kévetkezik be radikalis
valtozis Magyarorszagon, mint ahogy a két ibériai allam esetében sem tortént, de az
dremelkedés iitemének csokkenése tovabb folyik. Ez azonban nem jelenti azt, hogy
hamarosan elérjiik a nyugat-europai értékeket, a kiilsnféle okok miatt hosszi tavon is
fennmarad egy bizonyos kiillonbség a magyar és az eurdpai inflacio kozott. Ha a me-
zbgazdasig termékek arait vizsgaljuk szintén erre a kovetkeztetésre juthatunk, azon-
ban hozzi kell tenni, az agrararak valtozisinak egyik fontos tulajdonsiga, hogy az
arak a csatlakozas utan egyre inkabb kiszamithatébbak lesznek, a jelentés ingadoza-
sokat megakadalyozza a novekvé eurépai kdzos piac. A spanyol és portugil folyama-

tok tanulsagai is ezt tAmasztjik ala.

BEVEZETES

Magyarorszdg EU-csatlakozasa eldtt
sokakban felmeriil a kérdés, hogy hazank
tarsuldsa milyen hatdsa lesz a gazdasagra.
A szakért6k tobbsége jelentds pozitiv val-
tozasokat vér, azonban akadnak olyanok is,
akik arra szamitanak, hogy a jelenlegi tren-
deket a csatlakozas nem befolyasolja je-
lentdsen. A makrogazdasag tobb tényezdjét
is vizsgalat ald vonhatjuk, ezek kozill az
egyik az inflacid, amely dént6en hat az
orszag gazdasagi életére. Az aremelkedés
iiteme az, amellyel kapcsolatban a legttbb
talalgatas hangzik el, sokan riogatnak az-
zal, hogy hirtelen elszabadulnak az édrak és
egy joval magasabb szintre emelkednek.
Ezért érdemes viszonyitdsi pontokat keres-
ni, mi tértént hasonlé helyzetben mas or-
szdgokban. Ezzel informacidékhoz jutunk,

melyeket felhasznalhatunk az esetleges
magyar folyamatok elérejelzéséhez.
Mintegy masfél évtizeddel ezel6tt két
olyan orszag csatlakozott — akkor még az
Eurépai Ko6zosséghez —, amelyek sok te-
kintetben hasonlitanak a mai Magyaror-
szagra. Ez a két allam Spanyolorszig és
Portugélia, mely hazankhoz hasonléan a
kevésbé fejlett csatlakozé orszagok kozé
tartozott 1985-ben. S6t mindkét ibériai
allamban a *80-as évek elején bbven 15%
felett volt az éves inflacid, tehat minden-
képpen sziikség volt ennek cstkkentésére.
A spanyol és portugal példabol kovetkez-
tetéseket vonhatunk le, azonban nem sza-
bad abba a hibaba esni, hogy kijelentjiik:
nalunk is pontosan igy mennek végbe a
folyamatok. ' :
A legfontosabb kiillonbség hazénk és
ezen két allam kdzott, hogy Magyarorszag
egy kozel masfél évtizedes atmeneti id6-
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szak utan csatlakozik, ennyi id6 allt rendel-
kezésre a rendszervaltds utdn, hogy megre-
formaljuk a gazdasagunkat, és annak szer-
kezetét a piacgazdasag jellemzdi szerint
slakitsuk at. Spanyolorszagban és Portuga-
lidban azonban a politikai rendszervaltas
utdan sokkal gyorsabban bekévetkezett a
csatlakozas., A két ibériai orszdg mar a
diktatirdban is piacgazdasag volt, vagyis

nem is volt sziikség atmeneti id3szakra.
Természetesen a mai magyar és az akkori
spanyol, valamint portugal gazdasagi szer-
kezet eltér egymastdl, sét az adottsagok
sem ugyanolyanok, azonban a legfontosabb
gazdasagi jellemz6k hasonléak, vagyis
bizonyos fenntartdsokkal, de lehetséges az
Osszehasonlitas, és az alapfolyamatok eld-
rejelzése.

1. dbra

Inflaci6 az Ibériai félszigeten

Az aremelkedés éves mértéke
1985-2001
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Forrds: IMF adatokbdl sajat szamitas

Mindkét orszagban, mint az 1. dbrdban
15 lathato, viszonylag rovid id6 alatt jelen-
tos inflacié-csokkenést értek el. Portugalia-
ban példaul 1984-ben tobb mint 29%-os
pénzromlast mértek, tiz évvel késdbbre
azonban mar tobb mint 25%-kal sikeriilt
lejjebb szoritani az inflaciot. Spanyolor-
szdgban pedig az 1982-ben mért kozel
15%-161 1997-re 2% ala cstkkent a pénz-
romlas éves liteme. Ezekbdl az abszolut
sz4mokbol j6l lathato, hogy a spanyol és a
portugal gazdasdgpolitikdk eredményesek
voltak ezen a teriileten. Hasonléan a ma-
gyar 1995 utdni gazdasagi iranyitashoz,

amely 28,3%-ro6l a 2002 évi 5,3%-ra szori-
totta le az inflacidt.

Ezekhez az adatokhoz képest azonban
sokkal fontosabb, hogy hogyan alakultak az
inflaciés adatok FEurépa tobbi részéhez
képest. Ezzel egyrészt kisziirhetjiik azokat
a hatasokat, amelyeket a kiilsé tényezok
okoztak, masrészt bemutathatjuk, hogy
Eurdpa gazdasagi egységesedését az infla-
ciés ratdk konvergencidja is bizonyitja. A
spanyol és a portugal inflacid ,.eurdpai”
pénzromlassal valé Osszehasonlitasdhoz
meg kell hatdrozni, hogy milyen értékhez
viszonyitjuk a két dllam adatait. Az ibériai
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szamokat hasonlithatndnk Németorszag
adataihoz, mint az EU legnagyobb gazda-
saganak adataihoz és viszonyithatnank
Franciaorszag értékeihez, amelyik a legszo-
rosabb gazdasigi viszonyban van a két
mediterran allammal. Véleményem szerint
sokkal jobb, ha egy, a német a francia és a
nagy-britanniai inflacios adatok segitségé-
vel képziink egy atlagos ratat, amelyhez
tudjuk hasonlitani a t6bbi orszag adatat.
Ezzel a modszerrel kisziirhetjitk mindazo-
kat az egyszeri hatasokat, melyek az orsza-
gokat befolydsoljak. A harom allam infla-
cios adatait az egy fore jut6 GDP-jiik segit-
ségével sulyoztam, s ezzel figyelembe
vettem gazdasagi teljesitményiiket is.

p—DiXg
i
2g

ahol:
P; — egyiittes inflaciods rata az i évben
pi — az adott orszag inflacios ratdja az i
évben
gi — az adott orszag egy fore juto GDP-je az
i évben

Ha a képzett egyiittes inflaciotol valo
eltérést nézzikk megallapithatd, hogy a
kiilonbség is kortilbeliil ugyanolyan inten-
zitassal csokkent a ’80-as évek masodik
felében és a *90-es években, azonban 1997
utdn 4llanddsulni latszik egy 0,6-1,0%-o0s
eltérés a spanyol és portugal inflaci6 rova-
sara. (Lasd: 2. abra.)

2. abra

Eltérés az egyiittes inflaciotol 1985-2001
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Forras: IMF adatokbdl sajét szamitas

A magasabb ibériai és az alacsonyabb
eurdpai inflacid természetesen azt is jelenti,
hogy a spanyol és portugdl drak kozelitenek
az EU legfejlettebb orszagainak 4tlagarai-
hoz. A 2. abra alapjan mindez a *90-es évek
kozepéig viszonylag nagy iitemil, majd a
’90-es évek masodik felétdl a kozeledés
lelassult, bar hozza kell tenni, hogy az
inflacios kiilsnbségek miatt jelenleg is van
eltérés. A folyamatot bizonyitja az 1. tabla-

zat is, amely a minimum és maximum 4rak
eltérését mutatja az eur6zéndban. Lathato,

. hogy mig 1990-ben 60%-0s volt az §sszes

ar tekintetében az eltérés, addig ez '95-re
15%-ponttal 45%-ra csokkent. Habar a
csdkkenés késdbb is folytatddott, a kovet-
kezd négy évben mar csak Osszesen 4%-
pontot csdkkent 41%-ra. Ha az Osszes ter-
mékbdl kiragadjuk azokat, amelyeknél
jelentés a verseny az EU-ban, akkor azt
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lathatjuk, hogy a folyamat hasonlé 1990 és
1995 kozott, ahol jelentds csékkenés volt,
mig 1995 és 1997 kozott csak kis mérték-
ben csbkkent. Versenyzd termékek alatt
azokat értik, amelyeknek kialakult az egy-
séges piacuk az EU-n belill, vagyis a kon-
kurencia az §sszes unids orszagbol fenye-
geti a helyi termel6t, kereskeddt. Tipikusan

ilyen a miiszaki-haztartasi cikkek piaca. A
nem versenyzd termékek esetében csak
orszagos, vagy regiondlis piacrol beszél-
hetiink, a versenytarsak kore igy jelentdsen
kisebb. A nem versenyzd termékeknél
elsésorban a szallitdsi nehézségek ¢és a
specialis helyi igények miatt nem alakult ki
eurdpai piac.

1. tablazat

Eltérés a minimum és maximum drak kozott az eurézéna orszagaiban

1990 1995 1999
Versenyzo termékek 58% 30% 25%
Nem versenyz$ termékek 102% 114% 107%
Osszesen 60% 45% 41%
Forras. FED

AMAGYARORSZAGI HELYZET

Az ibériai és a magyarorszagi helyzet
kozott a magyar inflaciot nem az 1985
¢cl6tti spanyol és portugal pénzromléssal
célszerii 6sszevetni, hanem az azt kévetd
'80-as évek masodik felében, 90-es évek
elején lezajlott folyamatokkal. Ez esetben
is a német, a francia és a brit inflaciokbol

képzett, egy fore juté GDP-vel silyozott
ratat alkalmaztam.

A 3. éabran lathaté, hogy a magyar és
europai inflacié kiilonbsége 1995 utan
jelentdsen csokkent. Ha erre a cstkkenésre
valamilyen trendet probalunk illeszteni,
legjobban egy exponencialisan csékkend
fiiggvényt tudunk hozzarendelni.

3. abra

Eltérés az eurdpai inflaciotol Magyarorszagon
1995-2001

y = 37,815¢ 0289
R? = 0,9927

1995 1996 1997

Forrds: IMF adatokbdl sajat szdmités

1998 1999 2000 2001
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A 90-es évek mésodik felének magyar
trendje nagy hasonlatossagot mutat a *90-es
évek elsé felének spanyol és portugal fo-
lyamataival, hiszen akkor is drasztikusan
csokkent az inflacid az Ibériai-félszigeten.
Ha elfogadjuk, hogy a mediterran orszagok
folyamatai bizonyos késéssel megjelennek
Magyarorszagon, illetve a tobbi kozép-
kelet-eurdpai orszagban is, akkor a kovet-
kezbket prognosztizalhatjuk: hazank mar
tal esett azon az id6északon, amikor rendki-
vill magas volt az inflici6, a pénzromlds
mértéke jelentdsen csokkent és a kovetkezd
években varhatd tovabbi csokkenés is, bar

maér lassulé iitemben. A hazai inflacid
azonban még sokdig nem éri el a legfejlet-
tebb eurdpai orszdgok ratajat, hosszabb
tdvon is fenn marad egy néhdny szézalékos
kiilonbség. Ez az arak konvergencidjanak
egyre lassuld iitemét is feltételezi, és nem
kell arra szamitani, hogy a kovetkezd
években a magyar drak rohamosan kozeli-
tenek a német vagy francia arszinvonalhoz.

A fentieket aldtamasztja a FED altal ké-
szitett felmérés, amely szerint 1990-ben az
atlagos magyar 4rak az eurdzdéna 4tlagos
arszinvonalanak 39%-at tették ki, mig
1999-re ez mar 58%-ra emelkedett.

2. tablazat

Az arak elmaradasa Magyarorszigon az eur6zéna orszagaihoz képest

(M.e.: Eurézéna = 100%)

1990 1995 1999

Versenyz6 termékek 35% 36% 43%

Nem versenyz0 termékek 48% 73% 99%

Osszesen 39% 46% 58%
Forrds: FED

A MEZ(")GAZDA,SAGI T}ERMEL(”)I ARAK
VALTOZASA

Az eddigiekben vizsgalt inflaciés ada-
tok természetesen sok kérdésre vélaszt
adnak, a trendek ismerete rendkiviil hasz-
nos lehet a szamunkra, hiszen eldre jelez-
heti a hazankban varhaté folyamatokat is.
Azonban azt nem szabad figyelmen kiviil
hagyni, hogy az inflacié szdmitdsakor na-
gyon sok termék arait elemzik, igy az csu-
pan a gazdasag egészére jellemzd értékeket
ad a szdmunkra, Osszesitett mutatéként
nem jeleniti meg az egyes szektorok, aga-
zatok helyzetét, nem tiikrozi az egyes terii-
leteken végbemend folyamatokat. Ahhoz,
hogy mélyebb informacidkat tudjunk sze-
rezni a gazdasag egyes részeirdl, joval
részletesebb adatok vizsgélata sziikséges.

Mindezek miatt érdemes a kiilonbsége-
ket elrejtd inflacié mogé tekinteni és meg-

vizsgalni, hogy Spanyolorszigban és Por-
tugalidban milyen folyamatok zajlottak le
az 1980-as évek kozepe utan a mezbgazda-
sdgi termel6i arak alakuldsdban. Ebben az
esetben is az drak valtozdsat nem Snmaga-
ban kell elemezni, hanem valamihez viszo-
nyitva. Mivel az inflicié esetében is a né-
met, francia és brit arak egy fore jutd6 GDP-
vel sulyozott 4tlagat tekintettem viszonyita-
si alapnak, ezt ebben az estben is igy érde-
mes megtenni.

Ha a legfontosabb gabondk termeldi
dranak alakulasat vizsgaljuk, a kovetkezd
megallapitasokat tehetjiik: 4 biza esetében
Portugdlidban volt egy jelentdsebb, tobb
éven 4t tarté dremelkedés, amely a csatla-
kozas utdn jelentbsen visszaesett. Ezt le-
szamitva a csatlakozas utdni néhany évben
a spanyol és portugdl bizadr emelkedés
atlagosan néhany szazalékponttal maga-
sabb volt, mint a viszonyitasi alap.
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4. dbra
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5. 4bra

A kukorica termel6i aranak éves
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A 90-es évek elejére ez a kiilonbség el-
tiint, és lényegében az aremelkedés iiteme —
néhany éves atlagban — megfelel az egytit-

tes értéknek. 1990 utan az dremelkedési
titemek joval kozelebb kerliltek egymaés-
hoz, mint az azt megel6z6 években, 1984-
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ben példaul még 55%-os differencia volt.a
portugal és német arvaltozas kozott, 1990
utan a legnagyobb eltérés is csak egy egy-
szeri 19%-os volt, az atlag ennél joval
alacsonyabb, a buza termel6i arai lényegé-
ben azonosan mozogtak.

A kukorica esetében szinte szérol széra
ugyanez a helyzet, a 80-as évek masodik
felében tapasztalhatd kiilonbség az elmilt
évtized elejére eltiint, az arak valtozasa
egyre inkabb az eurdpai valtozasokat ko-
veti. Ez persze nem azt jelenti, hogy példa-
ul a spanyol 4rak tokéletesen kovetik a
francia vagy német arakat, csupan azt, hogy
néhany éves atlagokat vizsgalva nagyon
alacsony a kiilonbség. Természetesen most
is elofordulnak kiugrd kiilonbségek, azon-
ban ezek a kovetkezd évben, években vi-
szonylag gyorsan kompenzalodnak.

Mindezek a valtozasok jo! tikkroz6dnek
a dél-eurdpai ceredliak araiban, 1984-86-
ban viszonylag jelentdsebb mértékben
emelkedett a termel6i arszinvonal, mig
ezutan ez beallt egy stabil értékre, s6t Por-
tugaliaban 1991-ben még csokkent is. Ha
az 1984-es arakat tekintjiik kiindulasa
szintnek, akkor Portugalidban 1995-re az
drak gyakorlatilag visszaélltak a 11 évvel
kordbbi szintre, mig Spanyolorszagban
Osszesen mintegy 20%-al néttek egy bod
évtized alatt.

A friss zoldség tekintetében is megfi-
gyelhetd az atlagos termel6i ar novekedési
iitemének csokkenése, annak ellenére, hogy
Portugalidban 1988-ban egy jelentds ar-
emelkedés volt. Erdekesség, hogy a zold-
ségekben pont az eurdpai inflacié volt az,
amelyik jelentds arvaltozasokat produkalt
az egyik évrol a masikra, kevéssé volt ki-
egyenlitett, mint mas termékeknél. A hek-
tikus armozgasok az 1990-es évek elejére
jelentdsen csokkentek, ami azt mutatja,
hogy nem csak a portugal és spanyol ar-
valtozasok egyenlit6dnek ki, hanem a t6bbi
orszagban is kiszamithatobba, tervezhetdb-
bé valnak az arak. Ezek szerint a csatlako-
Zas a mar tagorszagok piacara is kedvezd

hatast gyakorol, a nagyobb piaci méret
miatt az EU minden termel6je szamdara
kedvez6bb helyzet jott létre.

A friss fogyasztasra szant gyiimolesok
arai mindkét mediterran orszagban elég jol
kovetik az eurdpai inflaciot, bar jelentds
kiugrasok itt is tapasztalhatok, ezek altala-
ban a kdvetkezd néhany évben kompenza-
16dnak. Ez tortént Spanyolorszagban is
1985-87-ben, ahol a 25-30%-o0s aremelke-
dés egyik évr6l a masikra 23%-os arcsok-
kenésbe csapott at, majd beallt egy atlagos
szintre. Ez azt eredményezte, hogy 1984 és
1995 kozott a spanyol és portugal arak 65
illetve 51%-al nottek.

Ha attekintjiik a mezdgazdasagi terme-
16i arak alakulasat 1984 és 1995 kozott
Spanyolorszagban és Portugélidban két
szakaszt kiilonboztethetiink meg, melyek
jelentdsen eltérnek egymastol. Az elsd
idoszak a csatlakozastél 1990-ig tart, a
masodik pedig az évtized elején kezdddik.
1990-ig joval nagyobb volt az arnévekedés
szérasa, mint 1990 utan, vagyis az éves
valtozas egyre inkabb az eurdpai iitemhez
igazodik. A szoras vizsgalatakor csak a
legfontosabb ndvényi és allati termékeket
vettem figyelembe. Ez persze azt is jelenti,
hogy nagyon sok cikk kiviil maradt a vizs-
galati koron, de a mezbgazdasagi termeldi
arakban lezajlé folyamatok elemzéséhez
elegend6 informacioval rendelkeziink. A
legfontosabb termékek termeldi ar valtoza-
sanak atlagos szérasa a kovetkezOképpen
alakul: Spanyolorszagban 1984 és 1990
kozott 10,3% volt, amely a kovetkezd ot
évben 5,5%-ra, kiozel a felére csokkent.
Ugyanez az érték Portugdlidban 11,6% és
9,6% volt, vagyis itt is tapasztalhatunk egy
2%-0s csokkenést. Mindek6zben a francia,
német és brit értékek szorasa 8,1%-rél
7,1%-ra mérséklodott, vagyis Eurdpa tobbi
részén is kimutathaté volt egy szerényebb
méreth kiegyenlitddés.

A sz€ls6séges kilengések egyre ritkabba
valnak, és ez egy kiegyenlitett piacot ered-
ményez. A termel6i arak ilyen valtozasai
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¢lonydsek a gazdalkoddk szdmara, hiszen a
piac kiszamithatobba valik, nem til gyako-
riak az egyik évr6l a masikra bekovetkezo
dringadozasok. A gabonafélék arvaltozasa-
nak szérasa példaul Spanyolorszigban
3,1%-ra csokkent a *90-es évek elsd felére,
az 80-as évek masodik felében tapasztalt
6,3%-r0l. Portugaliaban is koriilbeliil felére
esett a szoras 21,3%-1601 10,2%-ra. Néhany
terméktdl eltekintve ez volt a helyzet a
16bbi estben is, és varhatd, hogy hazankban
is ez a tendencia érvényesiil, vagyis néhany
¢v mulva egy sokkal jobban tervezhetd,
nagy valtozasoktol mentes, kiegyenlitett
piacca alakul a magyar agrarszektor is. A
sokkszerli eséseket és novekedéseket ter-
mészetesen sohasem lehet majd kizarni,
azonban ezek gyakorisaga egy elfogadhatd
mérték ala fog esni.

A termeldi arak éves valtozdsa nem
mutatja meg a szdmunkra, hogy milyen
killonbségek talalhatok az abszolat arak-
ban, csupan arra ad valaszt, hogy a nove-
kedés vagy cs6kkenés azonos mértékll és
iranyu-e. Az eddigiekbdl vildgossa vilt,
hogy mind az 4ltalanos inflaciét, mind a
termel6i arak novekedését egy egyre na-
gyobb foki konvergencia jellemzi az Euro-
pai Unié egyes tagallamaiban. Meglepd
modon ez nem jelenti azt, hogy a tagor-
szagok 4rai kiegyenlitettek lennének, s6t
azok kozott jelentds eltérések vannak. 4z
EU tagorszdgok kdzott 2000-ben példdul
35-57%-0s eltérés mutatkozott a gabona-
félék termelSi draiban, de a t6bbi agrdr
termék drdban is jelents a kiilonbség. Az
egyes orszagok koOzott tapasztalhaté kii-
lonbségeket nagyon sok tényezd egyiittes

hatasa okozza. A termelési koltségek alap-
vetéen masok lehetnek az eltéré természeti
adottsagok, erdforrasok ara, adok miatt.
Mindez akkor is igy van, ha az Eurdpai
Unié tagallamaiban azonosak az agrarpoli-
tikai szabalyok és intézkedések. A kiilonb-
ségek egyik fontos oka, hogy nincs kdzds
adépolitika az orszdgokban, vagyis az elté-
r6 mértékil elvonasok tovabb novelik a
termel6i arak differencidjat. A kozos agrar-
politika mar évtizedek 6ta maghatarozza az
eurdpai mezdgazdasagot, részben egységes
szabalyozasi és tamogatasi feltételeket
teremtve, ennek ellenére az utdbbi évtized-
ben a termel6i arak altaldban nem kdoze-
ledtek egymashoz, s6t néhany termék ara-
ban a kiilsnbség nagyobb volt 2000-ben,
mint 1995-ben. Mindezekb6l azt kovetke-
zik, hogy az integracié elsdsorban nem a
termel6i arak abszolit mértékében érhetd
tetten, hanem az arvaltozasok tendenciaja-
ban. Vagyis a kiilonbségek valdszintleg
hosszu tavon fennmaradnak, de az arak
elmozdulasa az el6z6 évihez képest egyre
inkabb egységessé valik. A szituacié meg-
értéséhez el kell kiiloniteniink két tényezot.
Az arak mértékét els6sorban a raforditasok
és a termelési kornyezet hatdrozza meg,
amely minden orszigban eltér6, és nem is
varhat6, hogy ez jelent6sen valtozni fog,
vagyis az arkiilonbségek hosszii tavon is
fennmaradnak. Az 4rvaltozds mértékét
azonban elsbsorban a piac befolyésolja,
amely az utdbbi idében egyre inkabb egy-
ségesedik, vagyis azonos tendencidk érvé-
nyesiilnek az EU minden teriiletén. E sze-
rint az arvaltozas mértéke koriilbeliil min-
den egyes régioban azonos.
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PROSPECTS OF INFLATION IN HUNGARY AKTER ITS ENTRY INTO THE
EUROPEAN UNION

By:
HAIMASI, GABOR'

The entry into the European Union will affect the economy of Hungary in several re-
spects. One of the most important problems is inflation. Fortunately the trends in this field
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can be forecast on the basis of an analysis of the period when Portugal and Spain entered
into the European Union. Their figures indicate that there will be no significant change in
the present trend of inflation in Hungary either, i. e. it will continue to decrease also in the
near future. This does not mean, however, that inflation in this country will be in the neigh-
bourhood of the analogous European figures: some difference between the first and the
second will exist for a long period of time. The analysis of the prices of agricultural prod-
ucts permits of making the same conclusion also in that field. The trends of their changes
will be more predictable, and any shocking changes will possibly disappear when the agri-
cultural market of Hungary becomes part of that of Europe.



