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ＡｎｈｕｉＰｒｏｖｉｎｃｅｏｆＣｈｉｎａ．ＳｕｂｈａｓｈＣ．Ｋｏｃｈａｒ（１９９５），Ｐａｌ
（２００２），ｏｎｔｈｅｂａｓｉｓｏｆａｒｅｓｅａｒｃｈｉｎｄｅｖｅｌｏｐｅｄｃｏｕｎｔｒｉｅｓ，ｂｅ
ｌｉｅｖｅｔｈａｔｃｒｅｄｉｔｓｕｐｐｌｙｆｏｒｒｕｒａｌｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｉｓｓｕｆｆｉｃｉｅｎｔａｎｄｔｈｅ
ｒｅａｓｏｎｗｈｙｆａｒｍｅｒｓｇｅｔｌｅｓｓｃｒｅｄｉｔｉｓｄｕｅｔｏｉｎａｄｅｑｕａｔｅｄｅｍａｎｄ．Ｉｎ
ａｄｄｉｔｉｏｎ，ｓｃｈｏｌａｒｓｐａｙｍｏｒｅａｔｔｅｎｔｉｏｎｔｏｒｕｒａｌｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｃｒｅｄｉｔｉｎ
ｌｅｓｓｄｅｖｅｌｏｐｅｄａｒｅａｓ（ＨｕｏＸｕｅｘｉ，ｅｔａｌ，２０１０；ＺｈｕＲｏｎｇ，ｅｔａｌ，
２０１０；ＣｈｕＢａｏｊｉｎ，ｅｔａｌ，２００９；ＫｏｎｇＲｏｎｇ，ｅｔａｌ，２００９；ＨｅＭｉｎｇ
ｓｈｅｎｇ，２００８），ｂｕｔｌｅｓｓａｔｔｅｎｔｉｏｎｔｏｔｈａｔｉｎｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｅｄａｒｅａｓ．
Ｔｈｅｒｅａｓｏｎｗｈｙｔｈｅａｂｏｖｅｓｃｈｏｌａｒｓｇｅｔｖａｒｉｏｕｓｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎｓｉｓｍａｉｎ
ｌｙｂｅｃａｕｓｅｔｈｅｙｈａｖｅｎｔｔａｋｅｎｔｈｅｆａｒｍｅｒｓｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｉｔｙｉｎｔｏａｃ
ｃｏｕｎｔ．Ｍａｎｙｓｃｈｏｌａｒｓｂｅｌｉｅｖｅｔｈａｔｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇｃｈｉｅｆｌｙｏｃｃｕｒｉｎ
ｌｅｓｓｄｅｖｅｌｏｐｅｄａｒｅａｓ，ｂｕｔｆａｒｍｅｒｓｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅｓａｎｄｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔ
ｒａｔｉｏｎｉｎｇｉｎｄｅｖｅｌｏｐｅｄａｒｅａｓ（ＺｈｕＸｉ，ＬｉＺｉｎａｎ，２００７），ｉｓｔｈｅｏｎｅ
ｏｆｔｈｅｍｏｓｔｉｍｐｏｒｔａｎｔｆａｃｔｏｒｉｎｓｔｕｄｙｉｎｇｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔｉｓｓｕｅｉｎ

ＡｓｉａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＲｅｓｅａｒｃｈ２０１５，７（４）：２４－３２



Ｃｈｉｎａ．Ｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔｉｓｓｕｅｉｎｄｅｖｅｌｏｐｅｄａｒｅａｓｄｉｆｆｅｒｓｆｒｏｍｔｈａｔｉｎ
ｕｎｄｅｒｄｅｖｅｌｏｐｅｄａｒｅａｓ，ａｎｄｆａｒｍｅｒｓｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅｓｈａｖｅａｄｉｆｆｅｒｅｎｔ
ｅｆｆｅｃｔｏｎｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇａｎｄｃｒｅｄｉｔｕｓｉｎｇ，ｃｏｎｓｅｑｕｅｎｔｌｙｉｎｆｌｕｅｎ
ｃｉｎｇｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔｂｅｈａｖｉｏｒｓ．ＭａＸｉａｏｙｏｎｇａｎｄＢａｉＹｏｎｇｘｉｕ
（２０１１），ｆｏｒｉｎｓｔａｎｃｅ，ｃｏｎｔｅｎｄｔｈａｔｆａｒｍｅｒｓｒｉｓｋａｖｅｒｓｉｏｎｈａｓｌｅｓｓ
ｅｆｆｅｃｔｏｎｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｂａｌａｎｃｅｂｕｔｎｅｇａｔｉｖｅｅｆｆｅｃｔｏｎｉｎｆｏｒｍａｌ
ｃｒｅｄｉｔｃｏｎｓｔｒａｉｎｔ，ｗｈｉｌｅＣｈｅｎＹｕ，ＨａｎＪｕｎａｎｄＬｕｏＤａｎ（２００９）
ｈｏｌｄｔｈａｔｆａｒｍｅｒｓｒｉｓｋａｖｅｒｓｉｏｎｅｎｈａｎｃｅｓｔｈｅｉｒａｗａｒｅｎｅｓｓｏｆｃｒｅｄｉｔ
ｃｏｓｔ，ｗｈｉｃｈｄｅｃｒｅａｓｅｓｃｒｅｄｉｔｇｒａｎｔｅｘｐｅｃｔａｔｉｏｎｓａｎｄｃａｕｓｅｓｄｅｍａｎ
ｄｅｄｃｒｅｄｉｔｃｏｎｓｔｒａｉｎｔ．ＡｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏＶｏｎＮｅｕｍａｎｎＭｏｒｇｅｎｓｔｅｒｎ
（Ｍ－Ｎ）ｍｏｄｅｌ，ａｓｔｏｔｈｅｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅｓ，ｆａｒｍｅｒｓｃａｎｂｅｄｉｖｉｄｅｄ
ｉｎｔｏｒｉｓｋｌｏｖｅｒｓ，ｒｉｓｋａｖｅｒｔｓａｎｄｒｉｓｋｎｅｕｔｒａｌｓ．Ｆａｒｍｅｒｓａｒｅｔｒａｄｉ
ｔｉｏｎａｌｌｙｌａｂｅｌｅｄａｓｒｉｓｋａｖｅｒｔｓａｎｄｒｉｓｋｎｅｕｔｒａｌｓ（ＺｈｕＸｉ，ｅｔａｌ，
２００７），ｂｕｔＫｉｍＴａｅＨｕｎ（２０１１）ｆｉｎｄｓｔｈａｔｆａｒｍｅｒｓａｔｔｉｔｕｄｅｓ
ｃｈａｎｇｅｓｗｉｔｈｔｈｅｐａｓｓａｇｅｏｆｔｉｍｅ．ＳｃｈｕｌｔｚｉｎｈｉｓｂｏｏｋＲｅｃｏｎｓｔｒｕｃ
ｔｉｎｇＴｒａｄｉｔｉｏｎａｌＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒｅｐｏｉｎｔｓｏｕｔｔｈａｔｆａｒｍｅｒｓ，ｌｉｋｅｅｎｔｅｒｐｒｉ
ｓｅｓ，ａｒｅｐｕｒｓｕｉｎｇｍａｘｉｍｕｍｐｒｏｆｉｔａｎｄｔｈｅｙｗｉｌｌｇｅｔｐｒｏｆｉｔｓｔｈｒｏｕｇｈ
ｆｉｎａｎｃｉｎｇａｓｌｏｎｇａｓｔｈｅｒｅｉｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｏｐｐｏｒｔｕｎｉｔｙ．Ｆａｒｍｅｒｓｗｉｔｈ
ｄｉｆｆｅｒｅｎｔｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅｓｈａｖｅｄｉｆｆｅｒｅｎｔｃｒｅｄｉｔｎｅｅｄｓ，ｗｈｉｃｈｃａｕｓｅｓ
ｄｅｍａｎｄｅｄｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ；ａｓｔｏｔｈｅｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｃｈａｎｃｅｓ，ｆａｒｍｅｒｓ
ｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅｓｗｉｌｌｃｈａｎｇｅｔｏｏ，ｓｏａｓｔｈｅｐｒｏｃｅｓｓｏｆｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ
（ＭｉｌｌａｒｄＦ．Ｌｏｎｇ，１９６８）．Ｔｈｅｐａｓｔｒｅｓｅａｒｃｈｅｒｓｅｉｔｈｅｒｔａｋｅｉｔｆｏｒ
ｇｒａｎｔｅｄｔｈａｔｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇｅｘｉｓｔｓｉｎｆａｒｍｅｒｓｏｒｄｅｎｙｓｕｃｈｃｒｅｄｉｔ
ｒａｔｉｏｎｉｎｇｂｌｉｎｄｌｙａｎｄｔｈｅｒｅｌａｃｋｓｃｏｎｓｉｄｅｒａｔｉｏｎｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｄｉｖｉｄ
ｕａｌｉｔｙ，ｅｓｐｅｃｉａｌｌｙｒｅｓｅａｒｃｈｏｆｔｈｅｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｆａｒｍｅｒｓｒｉｓｋ
ａｔｔｉｔｕｄｅｓａｎｄｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔｃｏｎｓｔｒａｉｎｔｉｎｄｅｖｅｌｏｐｅｄａｒｅａｓ．Ｔｈｅ
ｐａｐｅｒｐｏｉｎｔｓｏｕｔｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｒｅｉｓｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇｏｒｎｏｔ，ｉｔｉｓ
ｍａｉｎｌｙｂｅｃａｕｓｅｆａｒｍｅｒｓｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅｓａｒｅｄｅｔｅｒｍｉｎｅｄｂｙｒｉｓｋｃｏｓｔ
ａｎｄｒｉｓｋｃｏｍｐｅｎｓａｔｉｏｎａｎｄｔｈｕｓｉｎｆｌｕｅｎｃｉｎｇｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔｂｅｈａｖ
ｉｏｒａｎｄｃｒｅｄｉｔｃｏｎｓｅｑｕｅｎｃｅｓ（ｉｎｃｌｕｄｉｎｇｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ）．Ｗｉｔｈｔｈｅ
ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｔｈｅｓｅｃｏｎｄａｒｙａｎｄｔｅｒｔｉａｒｙｉｎｄｕｓｔｒｙ，ｆａｒｍｅｒｓｎｏｎ
ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｉｎｃｏｍｅｉｓｉｎｃｒｅａｓｉｎｇｒａｐｉｄｌｙａｓｒｅｓｕｌｔｓｏｆｉｎｄｕｓｔｒｉａｌｉｚａ
ｔｉｏｎｏｆｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｅｄａｒｅａｓａｎｄｕｒｂａｎｉｚａｔｉｏｎｐｒｏｃｅｓｓ．Ｆａｒｍｅｒｓｒｉｓｋ

ａｔｔｉｔｕｄｅｓ（ｏｒｒｉｓｋｐａｔｔｅｒｎ）ｈａｖｅｃｈａｎｇｅｄｏｂｖｉｏｕｓｌｙ，ａｎｄｔｈｅｉｒ
ｃｒｅｄｉｔｂｅｈａｖｉｏｒｓｈａｖｅｔａｋｅｎｏｎｓｕｃｈｎｅｗｆｅａｔｕｒｅｓａｓｔｈｅｉｎｃｒｅａｓｅｏｆ
ｌｉｆｅｉｍｐｒｏｖｉｎｇｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄａｎｄｆｉｎａｎｃｉａｌａｓｓｅｔａｌｌｏｃａｔｉｏｎｄｅｍａｎｄ
（ＬｕｏＪｕｎｑｉｎ，２０１０）．ＩｎｔｈｅｔｒａｎｓｉｔｉｏｎａｌｐｅｒｉｏｄｏｆＣｈｉｎａ，ｔｈｅｒｅ
ｌａｃｋｓｅｃｏｎｏｍｉｃｌｉｔｅｒａｔｕｒｅａｂｏｕｔｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓｉｎｌｉｇｈｔ
ｏｆｔｈｅｉｒｄｉｆｆｅｒｅｎｔｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅｓｉｎｄｅｖｅｌｏｐｅｄａｒｅａｓ，ａｎｄｔｈｉｓｐａｐｅｒ
ｊｕｓｔｆｉｌｌｓｓｕｃｈａｇａｐ．Ｉｔｉｓｖｅｒｙｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｆｏｒｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｄｅｖｅｌｏｐ
ｍｅｎｔｏｆＣｈｉｎａｓｍｉｄｄｌｅｉｎｃｏｍｅｒｕｒａｌａｒｅａｓｔｏｓｔｕｄｙｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔ
ｆｅａｔｕｒｅｓｏｎｔｈｅｂａｓｉｓｏｆｆａｒｍｅｒｓｒｉｓｋａｖｅｒｓｉｏｎｔｈｅｏｒｙ．Ｔｈｉｓｐａｐｅｒ
ｃｏｎｄｕｃｔｓａｓｕｒｖｅｙｏｆ２３７ｒｕｒａｌｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｉｎＺｈａｎｇｊｉａｇａｎｇＣｉｔｙｏｆ
Ｊｉａｎｇｓｕｐｒｏｖｉｎｃｅ，ｐｕｔｓｓｕｃｈｖａｒｉａｂｌｅｓａｓｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅｓ，ｃｒｅｄｉｔｃｏｎ
ｓｔｒａｉｎｔ，ｆａｒｍｅｒｓｆｅａｔｕｒｅｓａｎｄｇｅｏｇｒａｐｈｉｃａｌｆａｃｔｏｒｓｉｎｔｏｔｈｅｓａｍｅ
ｍｏｄｅｌａｎｄａｎａｌｙｚｅｓｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔｂｅｈａｖｉｏｒｓｗｉｔｈｒｅｇａｒｄｔｏｔｈｅｉｒ
ｖａｒｉｏｕｓｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅｓ．
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ｃｒｅｄｉｔａｎｄｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ
Ｗｈｅｎｓｔｕｄｙｉｎｇｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔｂｅｈａｖｉｏｒｓｕｎｄｅｒｃｅｒｔａｉｎａｎｄｕｎｃｅｒ
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ｆｏｒｃｅｏｆｔｈｅｆａｍｉｌｙｒｅｆｌｅｃｔｓｉｔｓａｂｉｌｉｔｙｔｏｃｒｅａｔｅｗｅａｌｔｈ，ａｎｄｔｈｅａｖ
ｅｒａｇｅｌａｂｏｒｆｏｒｃｅｉｓ２，ｗｈｉｃｈｓｈｏｗｓｔｈａｔｍｉｃｒｏｕｎｉｔｏｆｒｕｒａｌｅｃｏｎｏ
ｍｙｉｓｒａｔｈｅｒｓｍａｌｌｉｎｇｅｎｅｒａｌ．Ｔｈｅｖａｒｉｏｕｓｄｉｓｔａｎｃｅｓｃａｕｓｅｔｈｅ
ａｓｙｍｍｅｔｒｙｏｆｃｒｅｄｉｔｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ，ｗｈｉｃｈｍａｙｌｅａｄｔｏｃｒｅｄｉｔｃｏｎ
ｓｔｒａｉｎｔ．Ｗｉｔｈｏｕｔｍｅｃｈａｎｉｚｅｄｆａｒｍｉｎｇ，ｆｅｗｅｒｌａｂｏｒｆｏｒｃｅｓｍａｙ
ｃａｕｓｅｌｅｓｓｆａｍｉｌｙｉｎｃｏｍｅ，ｗｈｉｃｈｍａｙｒｅｓｕｌｔｉｎｆａｍｉｌｙｆｕｎｄｇａｐ．

Ｔａｂｌｅ２　Ｓａｍｐｌｅｆａｒｍｅｒｓｌｏｃａｔｉｏｎａｎｄｐｏｐｕｌａｔｉｏｎ

Ｖａｒｉａｂｌｅｓ Ｍｉｎｉｍｕｍ Ｍａｘｉｍｕｍ Ａｖｅｒａｇｅ Ｍｏｄｅ Ｍｅｄｉａｎ Ｓｄ

Ｄｉｓｔａｎｃｅ（ｋｉｌｏｍｅｔｅｒｓ） ０ ５０ ２２．８８ ２０ ２０ １３．６０
Ｐｏｐｕｌａｔｉｏｎ（ｐｅｒｓｏｎ） １ ８ ４．１９ ３ ４ １．２５
Ｌａｂｏｒ（ｐｅｒｓｏｎ） ０ ６ ２．５６ ２ ２ ０．９８

　　ＡｓｓｈｏｗｎｉｎＴａｂｌｅ３，ｔｈｅａｖｅｒａｇｅａｇｅｏｆｈｏｕｓｅｈｏｌｄｅｒｓｉｓ
４１．４６，ａｎｄｔｈｅｐｅｒｃｅｎｔａｇｅｏｆｈｏｕｓｅｈｏｌｄｅｒｓａｇｅｄｆｒｏｍ３０ｔｏ５０ｒｅａ
ｃｈｅｓ８２．７０％．Ｔｈｅｒｅａｓｏｎｗｈｙｔｈｅｒｅａｒｅｆｅｗｅｒｙｏｕｎｇｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄ
ｅｒｓｉｓｔｈａｔｍａｎｙｙｏｕｔｈｓｇｏｏｕｔｔｏｗｏｒｋｄｕｅｔｏｒｕｒａｌｌａｂｏｒｓｕｒｐｌｕｓ．
Ｔｈｅｇｅｎｅｒａｌｅｄｕｃａｔｉｏｎｌｅｖｅｌｉｓｈｉｇｈ，ｔｈｅａｖｅｒａｇｅｌｅｖｅｌｉｓｈｉｇｈ
ｓｃｈｏｏｌａｎｄｔｈｅｐｅｒｃｅｎｔａｇｅｏｆｔｈｏｓｅｗｉｔｈａｂｏｖｅｈｉｇｈｓｃｈｏｏｌｄｉｐｌｏｍａ
ａｃｃｏｕｎｔｓｆｏｒ８１．０１％．Ｔｈｅｔｏｔａｌｆａｍｉｌｙｏｐｅｒａｔｉｎｇｉｎｃｏｍｅｂｅｌｏｗ
１００００ｙｕａｎａｍｏｕｎｔｓｔｏ２．５３％，ｔｈｅａｖｅｒａｇｅｆａｍｉｌｙｏｐｅｒａｔｉｎｇｉｎ
ｃｏｍｅｉｓ７０２３０ｙｕａｎ，ａｎｄｔｈｅｔｏｔａｌｆａｍｉｌｙｉｎｃｏｍｅａｂｏｖｅ１０００００
ｒｅａｃｈｅｓ２３．６３％．Ｔｈｅａｂｏｖｅｄａｔａｓｈｏｗｔｈａｔｔｈｅｆａｒｍｅｒｓｉｎ
ＺｈａｎｇｊｉａｇａｎｇＣｉｔｙｈａｖｅｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅｌｙｈｉｇｈｅｒｅｄｕｃａｔｉｏｎｌｅｖｅｌａｎｄ
ｍｕｃｈｗｅａｌｔｈｉｅｒ，ｗｈｉｃｈｉｓｔｉｅｄｕｐｗｉｔｈｉｔｓｄｅｖｅｌｏｐｅｄｅｃｏｎｏｍｙａｎｄ
ｆａｖｏｒａｂｌｅｇｅｏｇｒａｐｈｉｃｌｏｃａｔｉｏｎａｎｄｍａｒｋｅｔｉｎｆｌｕｅｎｃｅ．
　　Ｗｈｅｎａｎｓｗｅｒｉｎｇｔｈｅｑｕｅｓｔｉｏｎ＂Ｗｈａｔｉｓｔｈｅｍａｉｎｓｏｕｒｃｅｏｆ
ｙｏｕｒｉｎｃｏｍｅ？＂，１４５ｆａｒｍｅｒｓｃｈｏｏｓｅｉｎｄｕｓｔｒｙ，ａｃｃｏｕｎｔｉｎｇｆｏｒ

６１．１８％；ｔｈｏｓｅｗｈｏｃｈｏｏｓｅｐｌａｎｔａｔｉｏｎｉｓ３８．８２％；ａｎｄｏｎｌｙ２８
ｐｅｏｐｌｅｃｈｏｏｓｅａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｐｒｏｄｕｃｔｐｒｏｃｅｓｓｉｎｇ．Ｆａｍｉｌｙｏｐｅｒａｔｉｎｇ
ｉｎｃｏｍｅａｎｄｓａｌａｒｙｆｏｒｍｗｏｒｋｉｎｔｈｅｃｉｔｙａｒｅｔｈｅｍａｉｎｓｏｕｒｃｅｓｏｆ
ｆａｍｉｌｙｔｏｔａｌｉｎｃｏｍｅｂｅｃａｕｓｅｄｅｖｅｌｏｐｅｄｉｎｄｕｓｔｒｙｏｆＺｈａｎｇｊｉａｇａｎｇ
Ｃｉｔｙｐｒｏｖｉｄｅｓｆａｒｍｅｒｓｗｉｔｈｍａｎｙｊｏｂｏｐｐｏｒｔｕｎｉｔｉｅｓ．
３．３　 Ａｎａｌｙｓｉｓｏｆｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔｂｅｈａｖｉｏｒｓ　Ｗｈｅｎａｎｓｗｅｒｉｎｇ
ｔｈｅｑｕｅｓｔｉｏｎ：＂ｗｈａｔｉｓｔｈｅｍａｊｏｒｃｈａｎｎｅｌｆｏｒｙｏｕｔｏｇｅｔｃｒｅｄｉｔ？＂，
３０．２６％ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｅｒｓｈａｖｅｃｈｏｓｅｎｐｒｉｖａｔｅｃａｐｉｔａｌ，ｅｓｐｅｃｉａｌｌｙｔｈｅｉｒ
ｒｅｌａｔｉｖｅｓａｎｄｆｒｉｅｎｄｓａｓｓｈｏｗｎｉｎＴａｂｌｅ５．５９．６３％ ｆａｒｍｅｒｓｈａｖｅ
ｃｈｏｓｅｎｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ（ｉｎｃｌｕｄｉｎｇＲｕｒａｌＣｒｅｄｉｔＣｏｏｐｅｒａｔｉｖｅｓ，
ＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒｅＢａｎｋｏｆＣｈｉｎａａｎｄｏｔｈｅｒｃｏｍｍｅｒｃｉａｌｂａｎｋｓ），５．８１％
ｈａｖｅｃｈｏｓｅｎｕｓｕｒｙａｎｄｏｔｈｅｒｃｈａｎｎｅｌｓａｃｃｏｕｎｔｓｆｏｒ４．２８％．Ｔｈｅ
ａｂｏｖｅｓｔａｔｉｓｔｉｃｓｐｒｏｖｅｓｔｈａｔｆａｒｍｅｒｓｓｔｉｌｌｒｅｌｙｏｎｌｏａｎｆｒｏｍｒｅｌａｔｉｖｅｓ
ａｎｄｆｒｉｅｎｄｓ，ｗｈｉｃｈｉｓｃｏｎｔｒａｒｙｔｏｔｈｅｔｈｅｏｒｙｔｈａｔｉｎｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｅｄ
ａｒｅａｓｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｓｈａｌｌｂｅｔｈｅｍａｊｏｒｃｈａｎｎｅｌ．Ｔｈｉｓ

７２ＸｉｎｊｕｎＰＡＮＧｅｔａｌ．ＴｈｅＡｎａｌｙｓｉｓｏｆＣｒｅｄｉｔＵｓｉｎｇａｎｄＲａｔｉｏｎｉｎｇｕｎｄｅｒＦａｒｍｅｒ＇ｓＲｉｓｋＡｔｔｉｔｕｄｅｓＤｉｆｆｅｒｅｎｃｅ



ｍａｉｎｌｙｒｅｓｕｌｔｓｆｒｏｍｔｈｅｈｉｇｈｔｒａｎｓａｃｔｉｏｎｃｏｓｔ，ｃｏｍｐｌｉｃａｔｅｄｃｒｅｄｉｔ
ｐｒｏｃｅｄｕｒｅｓａｎｄｈｉｇｈｃｒｅｄｉｔｒｉｓｋｗｉｔｈｌｏａｎｆｒｏｍｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎ

ｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．

Ｔａｂｌｅ３　Ｆａｒｍｅｒｓｇｅｎｅｒａｌｈｏｕｓｅｈｏｌｄｆｅａｔｕｒｅｓ

Ｖａｒｉａｂｌｅ Ｓｉｔｕａｔｉｏｎ Ｎｕｍｂｅｒ Ａｖｅｒａｇｅ Ｍｅｄｉａｎ Ｓｔａｎｄａｒｄｄｅｖｉａｔｉｏｎ

Ａｇｅｏｆｈｏｕｓｅｈｏｌｄｅｒ Ｂｅｌｏｗ３０ １２ ４１．４６ ４５ ８．３４
３０－４０ ９６
４０－５０ １００
５０－６０ ２２
Ａｂｏｖｅ６０ ７

Ｅｄｕｃａｔｉｏｎｌｅｖｅｌ Ｐｒｉｍａｒｙｓｃｈｏｏｌｏｒｂｅｌｏｗ ６ ３．１７ ３ ０．７９
Ｍｉｄｄｌｅｓｃｈｏｏｌ ３９
Ｈｉｇｈｓｃｈｏｏｌ １０１
Ｃｏｌｌｅｇｅａｎｄａｂｏｖｅ ９１

Ｆａｍｉｌｙｉｎｃｏｍｅ（１００００ｙｕａｎ） Ｂｅｌｏｗ１ ６ ７．２３ ７．５ ３．５９
１－５ ６７
５－１０ １０８
Ａｂｏｖｅ１０ ５６

　Ｎｏｔｅ：Ａｓｔｏｅｄｕｃａｔｉｏｎｌｅｖｅｌ，１ｓｔａｎｄｓｆｏｒｐｒｉｍａｒｙｓｃｈｏｏｌｏｒｂｅｌｏｗ，２ｍｉｄｄｌｅｓｃｈｏｏｌ，３ｈｉｇｈｓｃｈｏｏｌａｎｄ４ｓｔａｎｄｓｆｏｒｃｏｌｌｅｇｅａｎｄａｂｏｖｅ．

Ｔａｂｌｅ４　Ｍａｊｏｒｓｏｕｒｃｅｓｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅ

Ｔｒａｄｅ Ｐｌａｎｔａｔｉｏｎ ＬｉｖｅｓｔｏｃｋｂｒｅｅｄｉｎｇＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｐｒｏｄｕｃｔｐｒｏｃｅｓｓｉｎｇ Ｉｎｄｕｓｔｒｙ Ｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎ Ｓｅｒｖｉｃｅ Ｏｔｈｅｒｓ

ｎｕｍｂｅｒ ９２ ４５ ２８ １４５ ２６ ６１ ５８

Ｎｏｔｅ：Ｆａｒｍｅｒｓｃａｎｃｈｏｏｓｅｍｏｒｅｔｈａｎｏｎｅｉｔｅｍａｓｔｈｅｉｒｍａｉｎｓｏｕｒｃｅｓｏｆｉｎｃｏｍｅ．

　　 ＡｓｔｏｃｒｅｄｉｔｐｅｒｉｏｄｓｈｏｗｎｉｎＴａｂｌｅ５，ｆａｒｍｅｒｓｍａｉｎｌｙｈａｖｅ
ｃｈｏｓｅｎ６－１２ｍｏｎｔｈｓａｎｄ１－３ｙｅａｒｓ，ａｎｄｔｈａｔｉｓｔｏｓａｙ，ｔｈｅｍｅ
ｄｉｕｍｔｅｒｍｌｏａｎｒｅａｃｈｅｓ５１．７９％．Ｔｈｅｃｒｅｄｉｔｐｅｒｉｏｄｗｉｔｈｉｎｔｈｒｅｅ

ｍｏｎｔｈｓａｍｏｕｎｔｓｔｏ７．１８％，ｗｈｉｌｅｔｈａｔｏｖｅｒ５ｙｅａｒｓｉｓ７．１８％．Ｉｎ
ｓｈｏｒｔ，ｒｕｒａｌｃｒｅｄｉｔｉｎＺｈａｎｇｊｉａｇａｎｇＣｉｔｙｉｓｃｈｉｅｆｌｙｍｅｄｉｕｍｔｅｒｍ，
ｗｈｅｒｅａｓｔｈｅｓｈｏｒｔｔｅｒｍａｎｄｌｏｎｇｔｅｒｍａｒｅｌｅｓｓ．

Ｔａｂｌｅ５　Ｒｕｒａｌｃｒｅｄｉｔｐｅｒｉｏｄ

Ｃｒｅｄｉｔｐｅｒｉｏｄ Ｗｉｔｈｉｎｔｈｒｅｅｍｏｎｔｈｓ ３－６ｍｏｎｔｈｓ ６－１２ｍｏｎｔｈｓ １－３ｙｅａｒｓ ３－５ｙｅａｒｓ Ａｂｏｖｅ５ｙｅａｒｓ

Ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎ（％） １４ ３７ ４４ ５７ ２９ １４

　　Ｔｈｅａｍｏｕｎｔｏｆｆｉｎａｎｃｉｎｇｒｅｆｌｅｃｔｓｈｏｗｍｕｃｈｆｕｎｄｆａｒｍｅｒｓ
ｎｅｅｄ．ＡｓｓｈｏｗｎｉｎＴａｂｌｅ６，６１．４２％ｆａｒｍｅｒｓｈａｖｅｔｈｅｃｒｅｄｉｔｌｉｍｉｔ
ｏｆａｂｏｖｅ３００００ｙｕａｎ，ｗｈｉｃｈｓｈｏｗｓｔｈａｔｔｈｅｃｒｅｄｉｔａｍｏｕｎｔｉｓｒｅｌａ

ｔｉｖｅｌｙｈｉｇｈｉｎＺｈａｎｇｊｉａｇａｎｇ．１８．７８％ｆａｒｍｅｒｓｈａｖｅｔｈｅｃｒｅｄｉｔｌｉｍｉｔ
ｏｆｏｖｅｒ１０００００ｙｕａｎ，ｗｈｉｌｅｏｎｌｙ１７．２６％ ｆａｒｍｅｒｓｈａｖｅｔｈｅｃｒｅｄｉｔ
ｌｉｍｉｔｏｆｂｅｌｏｗ５０００ｙｕａｎ．

Ｔａｂｌｅ６　Ｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔｌｉｍｉｔ

Ｃｒｅｄｉｔｌｉｍｉｔ（１００００ｙｕａｎ） Ｂｅｌｏｗ０．１ ０．１－０．５ ０．５－１ １－３ ３－５ ５－１０ Ａｂｏｖｅ１０

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ ７ ２７ １７ ２５ ３７ ４７ ３７

３．４　Ａｎａｌｙｓｉｓｏｆｓａｍｐｌｅｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ　Ａｃｃｏｒｄｉｎｇ
ｔｏｔｈｅｓｉｘｔｙｐｅｓｏｆｄｅｍａｎｄｅｄｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇｐｕｔｆｏｒｗａｒｄｂｙＺｈａｏ

Ｂｉｎｑｉ（２０１０），Ｔａｂｌｅ７ｓｈｏｗｓｔｈｅｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎｏｆｔｈｅｖａｒｉｏｕｓｔｙｐｅｓ．

Ｔａｂｌｅ７　Ｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎｏｆｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ

Ｒａｔｉｏｎｉｎｇ
Ｔｙｐｅ

Ｎｏｎｃｒｅｄｉｔｐｒｉｃｅ
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Ｉｎｄｅｐｅｎｄｅｎｔｖａｒｉａｂｌｅｓｄｉｓｔａｎｃｅ （ｋｉｌｏｍｅｔｅｒ）

Ｖｉｌｌａｇｅｔｙｐｅｓ
Ｅｄｕｃａｔｉｏｎ

１＝ｃｅｎｔｒａｌｖｉｌｌａｇｅ，２＝ｎｏｎｃｅｎｔｒａｌｖｉｌｌａｇｅ
１＝ｅｌｅｍｅｎｔａｒｙｓｃｈｏｏｌａｎｄｌｅｓｓ，２＝ｍｉｄｄｌｅｓｃｈｏｏｌ，３＝ｈｉｇｈｓｃｈｏｏｌ，４＝ｃｏｌｌｅｇｅａｎｄｈｉｇｈｅｒ
１＝ｙｅｓ，２＝ｎｏ

Ｌｅａｄｅｒ
Ｈｏｕｓｅｈｏｌｄａｎｎｕａｌａｖｅｒａｇｅｉｎｃｏｍｅ

１＝ｌｅｓｓｔｈａｎ１０，０００ｙｕａｎ，２＝１０，０００－３０，０００ｙｕａｎ，３＝３０，０００－５０，０００ｙｕａｎ，４＝５０，０００－７０，０００ｙｕａｎ，５＝７０，０００
－１００，０００ｙｕａｎ，６＝ｍｏｒｅｔｈａｎ１００，０００ｙｕａｎ

Ｌａｂｏｒ （ｐｅｒｓｏｎ）
（ｐｅｒｓｏｎ）

Ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｃａｌｅ １＝ｂｅｌｏｗ３０，２＝３０－４０，３＝４０－５０，４＝５０－６０，５＝ｍｏｒｅｔｈａｎ６０
Ａｇｅ （ｍｕ）
Ｌａｎｄ
Ｃｒｅｄｉｔｕｓｉｎｇ
Ｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅ

－１＝ｂａｓｉｃｌｉｖｉｎｇｃｒｅｄｉｔ，０＝ｉｍｐｒｏｖｅｍｅｎｔｃｒｅｄｉｔ，１＝ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｃｒｅｄｉｔ－１＝ｒｉｓｋｌｏｖｅｒ，０＝ｒｉｓｋｎｅｕｔｒａｌ，１＝ｒｉｓｋａｖｅｒｔｅｒ

Ｔａｂｌｅ９　ＲｅｓｕｌｔｓｏｆＰｒｏｂｉｔａｎｄＬｏｇｉｔｍｏｄｅｌｉｎｆｌｕｅｎｃｉｎｇｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ

Ｖａｒｉａｂｌｅｓ
Ｐｒｏｂｉｔｍｏｄｅｌ

Ｅｓｔｉｍａｔｅｄｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｓ Ｓｔａｎｄａｒｄｅｒｒｏｒ Ｐ
Ｌｏｇｉｔｍｏｄｅｌ

Ｅｓｔｉｍａｔｅｄｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｓ Ｓｔａｎｄａｒｄｅｒｒｏｒ Ｐ
ＲＡ １．４２６９ ０．２３６５ ０．００３７ ２．４５５３ ０．４５０１ ０．００３７
Ａｇｅ －０．０５７６ ０．１２２３ ０．６３７４ －０．０９３９ ０．２１０８ ０．６５５９
Ｄｉｓｔａｎｃｅ ０．０１４６ ０．００７５ ０．０５０２ ０．０２３７ ０．０１２７ ０．０６２９
Ｅｄｕｃａｔｉｏｎ －０．２４０１ ０．１５７８ ０．０２８１ －０．３９４８ ０．２６９２ ０．０４２５
Ｉｎｃｏｍｅ －０．３４６９ ０．１２７９ ０．００６７ －０．６１９９ ０．２３３７ ０．００８０
Ｌａｂｏｒ －０．０１４１ ０．１２３７ ０．０７９６ －０．０２１８ ０．２１６７ ０．０８０１
Ｌｅａｄｅｒ －０．１６８６ ０．４００６ ０．６７３９ －０．２７９１ ０．６７１８ ０．６７７７
Ｐｏｐｕｌａｔｉｏｎ ０．０７５８ ０．０９９６ ０．４４６８ ０．１２４３ ０．１７１９ ０．４６９４
Ｖｉｌｌａｇｅ ０．３３５９ ０．２９７７ ０．２５９１ ０．５５９８ ０．４９８３ ０．２６１２
Ｌａｎｄ ０．００７３ ０．０３６４ ０．０４３１ ０．００８１ ０．０７６５ ０．０４３９
Ｃｏｎｓｔａｎｃｅ －１．３３８４ １．１４８９ ０．２４４０ －２．３９２４ １．９６９７ ０．２２４５
ＬＲ ９２．２６ ９１．６８７８
ＭｃＦａｄｄｅｎＲ－ｓｑｕａｒｅｄ ０．２８４５ ０．２８２７
Ｐｒｏｂ（ＬＲｓｔａｔｉｓｔｉｃ） ０．００００ ０．００００
ＡＩＣ １．０６７９ １．０７０４
　Ｎｏｔｉｃｅ： ｍｅａｎｓｉｔｉｓｎｏｔｉｃｅａｂｌｅｕｎｄｅｒ１％， ｎｏｔｉｃｅａｂｌｅｕｎｄｅｒ５％，ａｎｄ ｎｏｔｉｃｅａｂｌｅｕｎｄｅｒ１０％．

４．３　 Ｃｒｅｄｉｔｕｓｉｎｇａｎｄｒａｔｉｏｎｉｎｇｕｎｄｅｒｄｉｆｆｅｒｅｎｔｒｉｓｋａｔｔｉ
ｔｕｄｅｓ　Ｔｈｅｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓｈｏｗｓｔｈａｔｗｈｅｎｕｎｄｅｒｄｉｆｆｅｒｅｎｔｒｉｓｋ
ａｔｔｉｔｕｄｅｓｔｈｅｍｏｄｅｌｗｉｔｈｓｍａｌｌＬＲａｎｄＰｉｓｍｏｒｅｎｏｔｉｃｅａｂｌｅｔｈａｎ
ｏｔｈｅｒｓ．ＭｏｄｅｌｓｗｉｔｈｓｍａｌｌｅｒＡＩＣｉｓｍｏｒｅｃｏｎｃｉｓｅａｎｄａｃｃｕｒａｔｅ．Ｉｎ
ｔｅｒｍｓｏｆｔｈｅｒｅｌａｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｃｒｅｄｉｔｕｓｉｎｇａｎｄｒａｔｉｏｎｉｎｇ，ａｓｔｏｒｉｓｋ

ａｖｅｒｔｅｒｓａｎｄｒｉｓｋｌｏｖｅｒｓ，ｔｈｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆｃｒｅｄｉｔｕｓｉｎｇｏｎｃｒｅｄｉｔｒａ
ｔｉｏｎｉｎｇｉｓｏｂｖｉｏｕｓｕｎｄｅｒ１０％ ａｎｄ５％ ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ．Ｗｉｔｈｒｉｓｋ
ａｖｅｒｔｅｒｓ，ｔｈｅｃｒｅｄｉｔｕｓｉｎｇｉｓｂａｓｉｃｌｉｖｉｎｇｅｘｐｅｎｓｅｓａｎｄｔｈｅｉｒｃｒｅｄｉｔ
ｒａｔｉｏｎｉｎｇｉｓａｓｌａｒｇｅａｓ０．８７８５．Ａｓｔｏｒｉｓｋｌｏｖｅｒｓ，ｗｈｅｎｔｈｅｃｒｅｄｉｔ
ｉｓｕｓｅｄｆｏｒｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ，ｉｔｓｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇｉｓ０．２１０６．Ａｓｔｏｒｉｓｋ

０３ ＡｓｉａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＲｅｓｅａｒｃｈ ２０１５



ｎｅｕｔｒａｌｓ，ｗｈｅｎｃｒｅｄｉｔｉｓｕｓｅｄｔｏｉｎｖｅｓｔ，ｉｔｓｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇｉｓ
０．５９４１，ｂｕｔｓｕｃｈｉｎｆｌｕｅｎｃｅｉｓｎｏｔｎｏｔｉｃｅａｂｌｅ．Ｓｏａｓｔｏｆａｒｍｅｒｓ
ｗｉｔｈｄｉｆｆｅｒｅｎｔｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅｓ，ｔｈｅｅｆｆｅｃｔｏｆｃｒｅｄｉｔｕｓｉｎｇｏｎｃｒｅｄｉｔｒａ
ｔｉｏｎｉｎｇｉｓａｌｓｏｄｉｆｆｅｒｅｎｔ，ｗｈｉｃｈｃｏｎｆｏｒｍｓｔｏＨｙｐｏｔｈｅｓｉｓ２．Ｔｈｉｓｉｓ
ｍａｉｎｌｙｂｅｃａｕｓｅｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅｓｐｌａｙａｄｅｃｉｓｉｖｅｐａｒｔｉｎｆａｒｍｅｒｓ
ｗｅａｌｔｈ．Ｇｅｎｅｒａｌｌｙｓｐｅａｋｉｎｇ，ｆａｒｍｅｒｓｗｉｔｈｍｏｒｅｗｅａｌｔｈａｒｅｍｏｒｅ
ｌｉｋｅｌｙｔｏｂｅｒｉｓｋｌｏｖｅｒｓａｎｄｔｈｅｉｒｃｒｅｄｉｔｕｓｉｎｇｉｓｔｏｂｅｔｔｅｒｔｈｅｉｒｌｉｆｅ
ａｓｗｅｌｌａｓｔｏｇａｉｎｈｉｇｈｅｒｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｒａｔｅａｎｄｂｅｎｅｆｉｔｓｗｈｉｌｅｍａｋｉｎｇ
ｆｕｌｌｏｆｔｈｅｍａｒｋｅｔｏｐｐｏｒｔｕｎｉｔｉｅｓ．Ｆａｒｍｅｒｓｗｉｔｈｒｉｓｋａｖｅｒｓｉｏｎａｔｔｉ
ｔｕｄｅｓａｐｐｌｙｆｏｒｃｒｅｄｉｔｔｏｍｅｅｔｔｈｅｉｒｂａｓｉｃｌｉｖｉｎｇｎｅｅｄｄｕｅｔｏｓｍａｌｌ
ｗｅａｌｔｈ，ａｎｄｔｈｅｉｒｃｒｅｄｉｔｉｓｏｆｔｅｎｓｈｏｒｔｔｅｒｍｅｄａｎｄｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔ．
Ａｓｔｏｏｔｈｅｒｖａｒｉａｂｌｅｓ，ｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆａｇｅｏｎｒｉｓｋｐｒｅｆｅｒｅｎｃｅｉｓｎｅｇａ
ｔｉｖｅ：ｔｈｅｏｌｄｅｒｔｈｅｆａｒｍｅｒ，ｔｈｅｌｅｓｓｔｈｅｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ．Ｏｌｄａｇｅ
ｍｅａｎｓｍｏｒｅａｃｃｕｍｕｌａｔｅｄｗｅａｌｔｈａｎｄｓｏｃｉａｌａｓｓｅｔ，ｗｈｉｃｈｍａｋｅ
ｔｈｅｍｌｅｓｓｌｉｋｅｌｙｂｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｄｂｙｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ．Ｔｈｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆ
ｅｄｕｃａｔｉｏｎｏｎｒｉｓｋａｖｅｒｔｅｒｓａｎｄｒｉｓｋｌｏｖｅｒａｒｅｂｏｔｈｎｅｇａｔｉｖｅａｎｄａｐ
ｐａｒｅｎｔ：－１．６２９０ａｎｄ－０．７１２６ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ．Ｔｈｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆ
ｆａｍｉｌｙｉｎｃｏｍｅｏｎｔｈｅａｂｏｖｅｔｈｒｅｅｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅｓｉｓａｌｌｎｅｇａｔｉｖｅａｎｄ

ａｐｐａｒｅｎｔ．Ａｓｔｏｒｉｓｋａｖｅｒｔｅｒｓ，ｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｒｅｉｓａｌｅａｄｅｒｉｎｔｈｅｆａｍ
ｉｌｙｈａｓａｎｏｂｖｉｏｕｓｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｎｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ．Ｔｈｅｐｏｓｓｉｂｌｅｒｅａ
ｓｏｎｍａｙｂｅｔｈａｔｌｅａｄｅｒｓｉｎｔｈｅｆａｍｉｌｙｈａｖｅｗｉｄｅｒｓｏｃｉａｌｎｅｔｗｏｒｋ
ａｎｄｓｔｒｏｎｇｅｒａｂｉｌｉｔｙｔｏｇｅｔｃｒｅｄｉｔｔｈｒｏｕｇｈｖａｒｉｏｕｓｃｈａｎｎｅｌｓａｎｄｔｈｕｓ
ｌｅｓｓｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ．Ａｓｔｏｒｉｓｋａｖｅｒｔｅｒｓａｎｄｌｏｖｅｒｓ，ｌａｒｇｅｆａｍｉｌｙ
ｐｏｐｕｌａｔｉｏｎｍｅａｎｓｍｏｒｅｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ．Ｂｅｃａｕｓｅｍｏｒｅｆａｍｉｌｙ
ｍｅｍｂｅｒｓｍｅａｎｓｍｏｒｅｌｉｖｉｎｇｅｘｐｅｎｓｅｓａｎｄｌｅｓｓａｎｔｉｒｉｓｋａｂｉｌｉｔｙａｎｄ
ｍｏｒｅｌｉａｂｌｅｔｏｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ．Ａｓｔｏｒｉｓｋａｖｅｒｔｅｒｓ，ｔｈｅｍｏｒｅｌａｎｄ
ｔｈｅｆａｒｍｅｒｓｏｗｎ，ｔｈｅｌｅｓｓｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ，ｗｈｉｃｈｉｓｏｂｖｉｏｕｓｕｎｄｅｒ
１０％ ａｎｄｍａｉｎｌｙｂｅｃａｕｓｅｔｈｅｌａｎｄｉｓｔｈｅｍａｉｎｓｏｕｒｃｅａｎｄｇｕａｒａｎ
ｔｅｅｏｆｔｈｅｉｒｉｎｃｏｍｅ．Ｂｕｔｔｏｒｉｓｋｌｏｖｅｒａｎｄｎｅｕｔｒａｌｓ，ｍｏｒｅｌａｎｄ
ｍｅａｎｓｍｏｒｅｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ．Ｂｅｃａｕｓｅｒｉｓｋｌｏｖｅｒｓｕｓｅｌａｎｄｍａｎａｇｅ
ｍｅｎｔａｓａｍａｊｏｒｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｏｒｍｏｒｅｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｂｅｎｅｆｉｔａｎｄｒｅｐａｙ，
ａｎｄｔｈｕｓｓｕｃｈｆａｒｍｅｒｓｎｅｅｄｍｏｒｅｃｒｅｄｉｔ（ｓｕｃｈａｓｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｉｎ
ｐｕｔ，ｍａｃｈｉｎｅｓａｎｄｅｑｕｉｐｍｅｎｔ），ｗｈｉｃｈｉｎｃｒｅａｓｅｓｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎｉｎｇ．
Ｔｏｒｉｓｋａｖｅｒｔｅｒｓ，ｔｈｅａｍｏｕｎｔｏｆｌａｂｏｒｆｏｒｃｅｄｅｃｒｅａｓｅｓｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｏｎ
ｉｎｇ，ｂｅｃａｕｓｅｍｏｒｅｌａｂｏｒｍｅａｎｓｍｏｒｅｐｏｗｅｒｔｏｇｅｔｉｎｃｏｍｅ．Ｂｕｔｔｏ
ｒｉｓｋｎｅｕｔｒａｌｓａｎｄｌｏｖｅｒｓ，ｓｕｃｈｉｎｆｌｕｅｎｃｅｉｓｎｏｔｎｏｔｉｃｅａｂｌｅ．

Ｔａｂｌｅ１０　ＲｅｇｒｅｓｓｉｏｎｒｅｓｕｌｔｗｉｔｈＬｏｇｉｔｍｏｄｅｌｕｎｄｅｒｄｉｆｆｅｒｅｎｔｒｉｓｋａｔｔｉｔｕｄｅｓ
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