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STOWARZYSZENIE EKONOMISTOW ROLNICTWA I AGROBIZNESU
Roczniki Naukowe o tom XVI e zeszyt 3

Monika Utzig

Szkota Glowna Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie

WIELKOSC I STRUKTURA DEPOZYTOW BANKOWYCH ROLNIKOW
INDYWIDUALNYCH W POLSCE A KONIUNKTURA GOSPODARCZA

VALUE AND STRUCTURE OF BANK DEPOSITS OF INDIVIDUAL FARMERS
IN POLAND VS. ECONOMIC SITUATION OF THE COUNTRY

Stowa kluczowe: depozyty bankowe, rolnicy indywidualni, koniunktura gospodarcza
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Abstrakt. Celem badan bylo przedstawienie relacji pomiedzy depozytami rolnikéw indywidualnych w Polsce
a koniunktura gospodarczg. Warto$¢ depozytow bankowych rolnikow indywidualnych w okresie 2004-2013
wzrosta okoto 5-krotnie. Warto$¢ depozytow terminowych i z terminem wypowiedzenia zwickszyta si¢ 0 90%,
podczas gdy wartos¢ depozytdw biezacych wzrosta o 575%, udziat depozytow biezacych w depozytach rolnikow
indywidualnych ogotem zwigkszyt si¢ z 84% w 2004 roku do 94% w 2013 roku. Policzono réwniez wspotczynnik
korelacji liniowej Pearsona pomiedzy realng stopg wzrostu wartosci depozytow bankowych rolnikow a realng stopa
wzrostu PKB. Nie stwierdzono istotnej statystycznie korelacji pomig¢dzy realng stopa wzrostu wartosci depozytow
bankowych rolnikow a realna stopa wzrostu PKB, wystapita natomiast istotna dodatnia korelacja pomig¢dzy stopa
wzrostu wartosci depozytow terminowych rolnikéw indywidualnych w bankach a realng stopg wzrostu PKB.

Wstep

Gospodarstwa domowe, rowniez rolnikow mdyw1dualnych podejmuja decyzje o rozdysponowaniu
posiadanych zasoboéw finansowych pomigdzy konsumpcje i oszczegdnosm Gospodarstwa domowe
rolnikow taczac w sobie funkcje gospodarstwa domowego i przedsiebiorstwa, moga dodatkowo
przeznacza¢ posiadane $rodki na dziatalno$¢ inwestycyjng. W sytuacji spowolnienia gospodarczego
gospodarstwa domowe, rowniez rolnikoéw indywidualnych, dysponuja mnleJ szym1 dochodami, co pro-
wadzi do zmniejszenia naptywu do zasobu oszczednosci, w tym do zmniejszenia wartos$ci depozytow
bankowych. Jednoczesnie jednak w warunkach pogorszenia koniunktury gospodarczej zmniejsza si¢
zaufanie do bardziej ryzykownych form lokowania kapitatu, jaka sg lokaty bankowe.

Celem pracy byto zbadanie zmian wartosci i struktury depozytow bankowych rolnikéw indy-
widualnych w Polsce w latach 2004-2013 w zestawieniu ze zmianami koniunktury gospodarczej.

Material i metodyka badan

Jedna z form gromadzenia oszczednoS$ci przez gospodarstwa domowe sg depozyty bankowe.
Wybierane formy oszczgdzania zalezg od preferencji gospodarstw domowych, zwigzanych z
celami oszczedzania. Najczgsciej wykorzystywanymi parametrami oceny atrakcyjnosci produk-
tow oszczednosciowych sa: stopa zwrotu, ptynnos¢, poziom ryzyka i dostepnos¢. Rowniez fazy
zycia gospodarstwa domowego wplywaja na sktonno$¢ do oszczedzania gospodarstw domowych.
Najczesciej obserwowane jest negatywne nastawienie do oszczg¢dzania na poczatku cyklu zycia
rodzinnego, nastgpnie pojawia si¢ potrzeba akumulacji kapitalu i gromadzenie oszczgdnosci
potrzebnych na zabezpieczenie przysztosci dzieci i wlasne emerytury. W ostatniej fazie cyklu
zycia znaczenie motywu przezorno$ciowego jeszcze wzrasta, co wynika m.in. ze $wiadomosci
koniecznosci ponoszenia kosztow leczenia w przysztosci [Rytelewska, Ktopocka 2010].

Wykorzystano dane NBP obejmujace lata 2004-2013 dotyczace depozytdéw rolnikow indy-
widualnych w bankach oraz dane GUS dotyczace ksztaltowania si¢ realnej stopy wzrostu PKB,
bedacej miernikiem koniunktury gospodarczej.
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Aby oceni¢ zwigzek pomiedzy stopa wzrostu depozytéw rolnikow w bankach a stopa wzrostu
produktu krajowego brutto wyznaczono wspotczynnik korelacji liniowej Pearsona oraz zwery-
fikowano istotno$¢ uzyskanej korelacji. Wspotczynnik korelacji liniowej Pearsona wyliczono
COV(X Y )

O xOy

jako iloraz kowariancji i iloczynu odchylen standardowych 7y, =

2

zbadano poréwnujac warto$¢ empiryczng £, = [riy | \/n;z ze stablicowang wartoscig statystki ¢
1-ny

. Istotno$¢ korelacji

dla przyjetego poziomu istotnosci oraz liczby stopni swobody n 2 [Starzynska 2002].

Wyniki badan

Cykl koniunkturalny obejmuje wahania agregatowych wielkosci w gospodarce. W klasycznym
ujeciu wyodrebnia sie cztery fazy cyklu koniunkturalnego: ekspansjeg, recesje, zastdj i ozywie-
nie, a we wspotczesnych gospodarkach zwykle wystepuja cykle wzrostowe, charakteryzujace
si¢ wystepowaniem faz przyspieszonego oraz spowolnionego wzrostu [Jedruchniewicz 2013].
Przyczynami wystgpowania spowolnienia gospodarczego moga by¢ zjawiska o charakterze szo-
kowym, zewnetrznym, takie jak nagly wzrost cen surowcow, krach gietdowy czy btedna polityka
gospodarcza. Wspodlczesnie najczestszg przyczyng zataman gospodarczych sg zawirowania na
rynkach finansowych, ktére przektadaja si¢ na realng sfer¢ gospodarki [Skorska 2012].

Koniunktura gospodarcza wptywa zardwno na warto$¢ depozytow, jak i kredytow gospodarstw
domowych. Badania wskazuja, ze w sytuacji pogorszenia si¢ tempa wzrostu gospodarczego
gospodarstwa domowe preferuja lokaty jako bezpieczniejsza od powigzanych z rynkiem kapita-
lowym forme lokowania oszczgdnosci [Utzig 2013]. Dodatkowo, gospodarstwa domowe rdéznig
si¢ pod wzgledem realizowanych strategii oszczgdno$ciowych, determinowanych przez czynniki
finansowe, fiskalne, ekonomiczne, prawne, technologiczne, demograficzne, psychologiczne i
kulturowe [Rytelewska, Ktopocka 2010]. W Polsce pod wzglgdem liczebnosci dominujg jednak
gospodarstwa domowe postepujace zgodnie ze strategiami okreslanymi mianem konserwatywnej
oraz wybitnie biernej. Gospodarstwa domowe realizujace te strategie w swoim portfelu oszczed-
nos$ciowym posiadaja wytacznie lokaty bankowe i/lub gotowke [Aniota, Gota$, 2013].

Najwazniejszym i najczgéciej wykorzystywanym miernikiem okreslajacym fazy cyklu koniunk-
turalnego jest produkt krajowy brutto (PKB). Realng stope wzrostu PKB w Polsce w badanych
latach przedstawiono na rysunku 1.

Analiza wartosci kwartalnej stopy wzrostu realnego PKB (rys. 1) wykazata, ze w Polsce nie
bylo w ostatnim okresie kryzysu gospodarczego, a jedynie spowolnienie wzrostu. Pierwsza fala
spowolnienia gospodarczego wystapita w latach 2007-2009, a druga w latach 2011-2012. W
przypadku pierwszej fali spowolnienia gospodarczego zardéwno dynamika tego spowolnienia, jak
i tempo odbicia byty znaczne. Druga fala spowolnienia charakteryzowata si¢ mniejsza dynamika
i tagodniejszym odbiciem.
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Rysunek 1. Stopa wzrostu realnego PKB w Polsce w latach 2004-2013

Figure 1. Real GDP growth rate in Poland in the span of 2004-2013

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie danych GUS [www.stat.gov.pl... 2014]
Source: own study based on GUS data [www.stat.gov.pl... 3.04.2014]
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W statystykach NBP dotyczacych nalezno$ci i zobowigzan bankow wobec poszczegoélnych
podmiotow do kategorii gospodarstwa domowe zaliczano trzy grupy podmiotow: osoby prywatne,
przedsigbiorcy indywidualni oraz rolnicy indywidualni. Na rysunku 2 przedstawiono wartos$¢
zobowigzan bankow wobec rolnikéw indywidualnych w latach 2004-2013 z uwzglgdnieniem
waluty zobowigzania.

W analizowanym okresie walutowe zobowigzania bankoéw wobec rolnikoéw stanowity mar-
ginalng ich czgs¢, nie przekraczajac 2% udziatu. Warto$¢ depozytow rolnikéw indywidualnych
w bankach w badanym okresie zwigkszyta si¢ okoto 5-krotnie — z poziomu okoto 2 mld zt w
pierwszych kwartatach 2004 roku do okoto 10 mld zt w 2013 roku. Wysoki przyrost wartosci
depozytow rolnikow w bankach po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej (UE) wynikatl z
uruchomienia i kontynuowania doptat bezposrednich i innych instrumentéw wspierania rolnictwa
w ramach realizacji wspolnej polityki rolnej, ktorych wysokos¢ zmieniata si¢ rowniez wraz ze
zmianami kursu euro do ztotego [Kata 2011].

Dotychczasowe badania pokazuja, ze warto$¢ depozytéw biezacych rolnikéw indywidualnych
w monetarnych instytucjach finansowych zwigksza si¢ wraz ze wzrostem kwoty zrealizowanych
jednolitych ptatnosci obszarowych, ktéra wzrastata corocznie od poziomu 25% (w 2004 roku) do
100% (w 2013 roku) poziomu ptatnosci stosowanych w UE (na 30 kwietnia 2004 roku) [Utzig 2012].

Na rysunku 3 przedstawiono warto$¢ zobowigzan bankéw wobec rolnikéw indywidualnych
w latach 2004-2013 (wedhug stanu na koniec kwartatu) z uwzglednieniem podziatu na depozyty
biezace i terminowe. W analizowanym okresie warto$¢ depozytow biezacych rolnikow indywi-
dualnych w bankach wzrosta o0 575%, podczas gdy warto$¢ depozytow terminowych zwigkszyta
si¢ W znacznie mniejszym stopniu, bo tylko o 90%.

W latach 2004-2013 na skutek szybszego przyrostu warto$ci depozytow biezacych niz depozy-
tow terminowych rolnikow indywidualnych udziat tych drugich zmalat z poziomu okoto 17% na
poczatku okresu do okoto 6% na koncu okresu. Warto$¢ depozytéw biezacych rolnikow w bankach
ulega silnym zmianom sezonowym, co zwigzane jest z terminami ptatnosci dokonywanych na
rzecz rolnikdw przez Agencje¢ Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, ktoére maja miejsce od
1 grudnia do 30 czerwca roku nastepujacego po roku, w ktorym ztozono wniosek o przyznanie
ptatnosci [Ogdlne zasady... 2014]. Jak wynika z wezesniejszych badan, ptatnosci bezposrednie
istotnie zwigkszajg warto$¢ depozytow rolnikéw indywidualnych w bankach, znaczaco popra-
wiajac ptynnos¢ finansowa gospodarstw rolnych [Utzig 2012].

min zt/min PLN min zt/min PLN
12 000 180
o depozyty ztotéwkowe/deposits in PLN
10 000 | : — || 150
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Rysunek 2. Zobowigzania bankéw wobec rolnikow indywidualnych z uwzglednieniem waluty zobowiazania
wedhug stanu na koniec kwartatu w latach 2004-2013

Figure 2. Bank deposits and other liabilities to farmers (stocks at the end of the quarter) by deposit currency
in the span of 2004-2013

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych NBP [www.nbp.pl 15.04.2014]

Source: own study based on NBP data [www.nbp.pl 15.04.2014]

8 000 120

6 000

90

4000 60

2000 30

depozyty ztotéwkowe/
deposits in PLN

Aouaiino ubreioy ul sipsodsp
/yoAuzoiuesBez yoeynjem m A)Aizodsp



302 Monika Utzig

min zt/min PLN min zt/min PLN a

10 000 3

a8

® 8000 33
5z 2 =
£5 6000 oz
£s <
S5 4000 33
N = o 0
28 & T
>3 2000 S N
ol o &
o S 3
3 0 3 3
3R

<5

<

Q

=y

~

B depozyty i inne zobowigzania biezgce / overnight

Odepozyty i inne zobowigzania terminowe oraz depozyty z terminem wypowiedzenia / deposit with
agreed maturity and redeemable at notice

Rysunek 3. Zobowigzania bankdéw wobec rolnikow indywidualnych (depozyty biezace i terminowe) wedtug
stanu na koniec kwartatu w latach 2004-2013

Figure 3. Bank deposits and other liabilities to farmers (stocks at the end of the quarter) according by deposit
maturity in the span of 2004-2013

Zrodlo: jak na rys. 2

Source: see fig. 2
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Rysunek 4. Dynamika zobowigzan bankow wobec rolnikow indywidualnych z podziatem na depozyty biezace
i terminowe wedtug stanu na koniec kwartatu w latach 2004-2013 (w uje¢ciu realnym)

Figure 4. Dynamics of bank deposits and other liabilities to farmers (stocks at the end of the quarter)
according by deposit maturity in the span of 2004-2013 (in real terms)

Zrodto: jak na rys. 2

Source: see fig. 2

Na rysunku 4 przedstawiono dynamike depozytow biezacych i terminowych rolnikéw in-
dywidualnych w bankach w ujeciu realnym. Ze wzgledu na silne wahania sezonowe, policzono
dynamik¢ w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Dynamika wartosSci re-
alnych depozytéw biezacych i terminowych rolnikéw indywidualnych w bankach zmniejszata
si¢ w poczatkowym okresie. Zwigzane to byto z tym, ze przed 2004 rokiem warto$¢ depozytow
rolnikow w bankach byta relatywnie niewielka i towarzyszyta im zwigkszajaca si¢ kwota doptat
bezposrednich.

Nalezy rowniez zauwazy¢, ze dynamika depozytéw rolnikdw nie podazata za dynamika
depozytow innych podmiotdéw zaliczanych do kategorii gospodarstw domowych, co §wiadczy
o tym, ze depozyty rolnikéw indywidualnych byty determinowane przez specyficzne czynniki,
takie jak koniunktura w rolnictwie czy wsparcie sektora z funduszy publicznych [Kata 2011].
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Tabela 1. Wspotczynnik korelacji liniowej Pearsona
pomigdzy stopa wzrostu wartosci depozytéw rolnikow w
bankach a stopg wzrostu PKB

Table 1. Pearson correlation coefficient between value
farmer s bank deposits growth rate and real GDP growth rate

Aby zweryfikowaé, czy istnieje
zaleznos¢ pomigdzy warto$cia depozy-
tow rolnikdw w bankach a koniunktura
gospodarczg, obliczono wspoétczynnik

korelacji liniowej Pearsona pomigdzy

realng stopa wzrostu warto$ci zobowig- | Depozyty bankowe | - Wspotezynnik Istotnos¢
zan (biezacych i terminowych) bankéw rolnikow/Farmers | korelacji liniowej korelacji/
od rolnikéw a stopa wzrostu realneeo bank depostis Pearsona/Pearson | Correlation
PKB (tab. 1) pa g linear correlation |  significance
AT . coefficient
Nie wystgpila istotna statystycznie — - :

korelacja miedzy stopa wzrostu depo- ?leza‘_ce/ov/e;fliht 0,138 ?lgno =%
zytow biezacych a stopa wzrostu PKB, erminowe; /il akiyes (& =57

Y acy 3 agreed maturity 0,515 nie/no (o =5%)

natomiast wystapita taka korelacja w
odniesieniu do depozytow terminowych
istotna statystycznie dla poziomu ufnos$ci
5%. Dodatnia korelacja pomig¢dzy realna
stopa wzrostu warto$ci depozytéw terminowych rolnikow w bankach a realng stopa wzrostu
PKB $wiadczy o tym, ze w warunkach wzrostu gospodarczego warto$¢ depozytow terminowych
rolnikow w bankach rosénie, a spada w warunkach pogorszenia koniunktury gospodarcze;j.

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie danych narys. 112
Source: own study based on data form fig. 1 and 2

Whioski

1. Wartos¢ depozytow bankowych rolnikéw indywidualnych w okresie 2004-2013 wzrosta
okoto 5-krotnie. Udziat depozytéw walutowych nie byt znaczacy i wynosit w analizowanym
okresie ponizej 2%. Wartos¢ depozytow terminowych i z terminem wypowiedzenia zwickszyla
si¢ 0 90%, podczas gdy wartos¢ depozytow biezacych wzrosta o 575%, udzial depozytow
biezacych w depozytach rolnikow indywidualnych ogotem zwigkszyt si¢ z 84% w 2004 roku
do 94% w 2013 roku.

2. W latach 2004-2013 nie wystapita istotna statystycznie korelacja pomiedzy realng stopa
wzrostu wartosci depozytdw bankowych rolnikéw a realna stopa wzrostu PKB, ale wystapita
istotna dodatnia korelacja pomigdzy stopa wzrostu wartosci depozytéw terminowych rolnikow
indywidualnych w bankach a realng stopg wzrostu PKB.
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Summary

The aim of the paper was to present relationship between bank deposits of individual farmers in Poland
and economic situation. The value of individual farmers bank deposits increased about 5-times in the span
of 2004-2013. The value of deposit with agreed maturity increased by 90%, when the value of overnight
deposits increased by 575%, the share of overnight deposits in individual farmer s total deposits increased
Sfrom 83% in 2004 to 94% in 2013. In the article Pearson correlation coefficient between value farmer's
bank deposits growth rate and real GDP growth rate was also calculated. There is no significant correlation
between overnight farmer s bank deposits real growth rate and GDP real growth rate, but positive significant
correlation between individual farmer s deposits with agreed maturity real growth rate and GDP real growth
rate was observed.
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