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Marze w przemysle spozywczym krajow Unii Europejskiej
a wahania koniunktury gospodarczej

Mark-ups in the EU member countries’ food sector and the
business cycle fluctuations

Synopsis. Marza gra obecnie kluczowa rolg¢ w wielu modelach makroekonomicznych, a okre$lenie jej
cyklicznosci jest jedynym z bardziej wymagajacych wyzwan stojacych przed makroekonomia. Celem
artykulu bylo oszacowanie wysokosci i zmienno$ci marz (przyblizonych zmienng PCM) w przemysle
spozywczym krajéow Unii Europejskiej w latach 1995-2010, jak rowniez poszukiwanie zaleznos$ci
migdzy poziomem marz w przemys$le spozywczym panstw Unii Europejskiej a koniunktura
makroekonomiczng i sektorowa w tym okresie z zastosowaniem regresji panelowej. Okazato sig, ze w
analizowanym okresie przemyst spozywczy nie dysponowal znaczna sita rynkowa (0,12), natomiast
zmienno$¢ migdzy krajami (0,31) byta wyzsza niz w czasie (0,05). Wyniki wskazuja na
procykliczno$¢ marz w stosunku do cyklu sektorowego i ich antycykliczno$¢ w stosunku do cyklu
makroekonomicznego.

Stowa kluczowe: marze cenowo-kosztowe, cykl koniunkturalny, przemyst spozywczy w UE

Abstract. Mark-up plays nowadays the major role in plenty of DSGE models, and defining its
cyclicality is one of the most demanding challenges in macroeconomics. The aim of the article was to
measure price-cost margins (PCM) used as a proxy for mark-ups and their variation in the EU
countries food sectors, as well as to find out the character of the relationship between the business
cycle, measured at the national and sectorial levels, and PCM in the period 1995-2010 using panel
regression. It was found, that in the analyzed period the market power in the food sector wasn’t so big
(0,12) and that the variation of PCM between countries (0,31) was higher than between years (0,05).
PCM proved to be procyclical regarding sectorial business cycle and antycyclical regarding
macroeconomic business cycle.

Key words: mark-ups, price-cost margins, business cycle, food sector in the European Union

Wstep

Marza (mark-up) jest to nadwyzka ceny nad kosztem krancowym, a jej warto$¢
$wiadczy o stopniu odejscia od konkurencji doskonatej, a zatem o sile monopolistyczne;.
Inaczej moéwiac, marze sa odzwierciedleniem sily rynkowej. Szacowanie cykliczno$ci
marz’ jest szczeg6lnie wazne w kontekscie poszukiwania przyczyn sztywnych cen i plac,
czego udowodnienie pozwolitoby dowies¢ stusznosci pogladow szkoty neokeynesowskie;.

! mgr, e-mail: kufel@ierigz.waw.pl

2 O marzach méwi sie, ze sa procykliczne, gdy ich korelacja z cyklem koniunkturalnym jest dodatnia, natomiast,
ze sg antycykliczne — gdy ta korelacja jest ujemna, przy czym do analizy cykliczno$ci marz wykorzystywane sa w
rownym stopniu analizy korelacji i regresji.
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W efekcie, okreslenie cykliczno$ci marz uwazane jest obecnie za jedno z bardziej
wymagajacych wyzwan makroekonomii [Nekarda i Ramey 2013]. Zatozenie o cyklicznosci
marz jest takze jednym z podstawowych w neokeynesowskich modelach DSGE [Woodford
2003]. Niestety, badania cykliczno$ci marz przynosza sprzeczne wyniki. Chociaz w
przewazajacej wigkszosci daja one twarde dowody na antycykliczno$¢ marz [Bils 1987,
Rotemberg i Woodford 1992, Rotemberg i Woodford 1999, Bils i Kahn 2000, Oliveira i
Scarpetta 2002, Gali i in. 2007, Martins i in. 1996, Jaimovich i Floetotto 2008, Edmond 1
Veldkamp 2009], pojawiaja si¢ takze opracowania wskazujace na wystgpowanie
procykliczno$ci marz [Domowitz i in. 1986, Haskel i in. 1995, Nekarda i Ramey 2013] lub
ich acykliczno$ci [Marchetti 2002, Weiss 1999]. Jes§li chodzi o badania polskie,
Gradzewicz i Hagemejer [2007] wskazali na antycykliczne zachowanie marz w polskim
przemysle przetworczym w odniesieniu do cyklu makroekonomicznego i procykliczne — w
odniesieniu do cyklu sektorowego. Takie zachowanie si¢ marz tlumaczono m.in.
odmiennym charakterem dostosowan firm w reakcji na szoki egzogeniczne na poziomie
poszczegolnych galezi i catej gospodarki, co bezposrednio zmotywowato autorkg do
zanalizowania zachowania marz konkretnie na poziomie jednej galezi, a mianowicie
przemyshu spozywczego, przy czym jako obiekt analizy obrano przemyst spozywczy
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej.

Podejmowany problem badawczy jest wazny w kontek$cie poszukiwania przyczyn,
a tym samym §$rodkéow tagodzacych i zaradczych odnos$nie wahan koniunktury
gospodarczej. Ponadto, nie mozna nie zauwazy¢ wagi problematyki w kontek$cie zmian w
strukturze podmiotowej przemyshu spozywczego, ktéore sa przedmiotem statego
zainteresowania ze wzgledu na ich znaczenie dla konkurencji i dobrobytu ekonomicznego
producentéw i konsumentdéw zywnosci. Potencjalnie do niekonkurencyjnego post¢powania
podmiotéw dominujacych w danej branzy przyczynia si¢ wysoki poziom koncentracji.
Nasilanie si¢ proceséw koncentracji w sektorze rolno-zywno$ciowym ma charakter
ogblnoswiatowy i dostrzegane jest od dawna w wielu krajach. Przyktadowo, w Polsce w
2010 roku trzy najwigksze grupy kapitalowe generowaly 85,7% przychodéw w branzy
olejarskiej, 78,5% w branzy piwowarskiej, 76,0% w branzy tytoniowej, 75,6% w branzy
ziemniaczanej i 69,6% w branzy cukrowniczej [Szczepaniak 2011]. Ponadto, analizujac
warto$¢ transakcji fuzji i przeje¢ w Swiatowym sektorze rolno-zywnosciowym na tle zmian
koniunktury gospodarczej w latach 2000-2012, stwierdzono istnienie dodatniej zaleznosci,
co oznacza, ze ozywienie koniunktury sprzyja procesom koncentracji [Figiel i Kufel 2013].

Analiza jest proba odpowiedzi na nast¢pujace pytania badawcze: ile wynosity marze
w przemysle spozywczym krajow Unii Europejskiej, w latach 1995-2010 i jaka byta ich
zmiennos$¢; czy i jak cykl koniunkturalny (makroekonomiczny i sektorowy) wptywat na
poziom marz w przemy$le spozywczym panstw Unii Europejskiej w tym okresie?

Glowne podejscia metodyczne stosowane do pomiaru marz
i koniunktury

Poniewaz marza to nadwyzka ceny nad kosztem krancowym, gléownym problemem
przy pomiarze wysokosci marz jest to, ze dostgpne dane uwzgledniaja jedynie koszty
przecigtne [Weiss 1999]. Obecnie w literaturze ekonomicznej szacujac marze, autorzy
bezposrednio lub posrednio opieraja si¢ na metodyce opisanej w pracy Halla [1986], ktory
na podstawie zagregowanych danych sektorowych estymowat marze monopolistyczne w
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gospodarce amerykanskiej przy zatozeniu statych przychodow skali. Jezeli wystepuja dwa
czynniki produkcji (praca i kapitat), specyfikacja empiryczna sprowadza si¢ do rownania, w
ktorym zmienng objasniang jest zmiana logarytmu wielko$¢ produkcji na jednostke
kapitalu, a zmienna objasniajaca — zmiana logarytmu wielkosci zatrudnienia na jednostke
kapitalu, pomnozona przez stosunek wynagrodzenia pracy do catkowitego przychodu
firmy. Estymator parametru nachylenia prostej regresji jest rOwny marzy monopolistycznej
(wyrazonej w procentach kosztu krancowego). Do metody Halla posrednio nawiazuje
metoda zaproponowana przez Roegera [1995], w ktorej estymacja na podstawie réznicy
reszt Solowa obliczonych przy uzyciu funkcji produkcji (tzw. reszty prymalne) i funkcji
kosztéw (tzw. reszty dualne) moze by¢ przeprowadzona za pomoca zwyklej metody
najmniejszych kwadratow [Gradzewicz i Hagemejer 2007]. Do pomiaru marz stosowac
mozna ponadto podejscie indywidualne (dane o wszystkich podmiotach gospodarczych)
lub sektorowe [Nekarda i Ramey 2013].

Koniunktura jest to natomiast splot okolicznosci, warunki wywierajace na co$
pozytywny wplyw lub tez wskazniki zycia gospodarczego, takie jak np. produkcja czy
zatrudnienie, opisujace stan gospodarki. Dopiero w we¢zszym znaczeniu termin ten odnosi
si¢ do zjawiska cykli koniunkturalnych, oznaczajac miejsce zajmowane przez gospodarke
na $ciezce cyklicznego rozwoju. Cykle koniunkturalne nie doczekaty sig¢ jednakze jak dotad
jednoznacznej definicji [Lubinski 2004]. Postrzegane sa one jako mniej lub bardziej
regularne wahania zagregowanej aktywnosci gospodarczej, ktore wplywaja na catoksztatt
zycia gospodarczego, przy czym zwraca si¢ uwagg na podobienstwo sekwencji wzrostow i
spadkow w réznych sektorach [Ralf 2000]. Zgodnie z podej$ciem Lucasa [1995] wahania
koniunkturalne to proces powtarzajacych sig, lecz nieregularnych, oscylacji produktu wokoét
jego dhugookresowej §ciezki wzrostu. Ciagi wzrostow i spadkow aktywnos$ci gospodarczej
roznig si¢ swa dlugoscia, niekiedy nawet bardzo znacznie, na co wskazuja wyniki badan
empirycznych dotyczacych gospodarek rozwinigtych. Dlugos¢ cykli koniunkturalnych
moze wynosi¢ od 1 roku do 10-12 lat [Burns i Mitchell 1946].

Trudno jest wyodrebni¢ miare, ktora dobrze odzwierciedlataby zmiany w poziomie
aktywnosci gospodarczej, gdyz wymaga to okreS§lenia w wyrazeniu pieni¢znym stanu
rownowagi dla kolejnych okreséw oraz wielkosci odchylen od niego, ktérego praktyczne
wyliczenie jest ktopotliwe [Drozdowicz-Bie¢ 2012]. Z definicji wynika jedynie to, Ze
nalezy uwzgledni¢ zmiany najwazniejszych wielkosci ekonomicznych. Najczgsciej jednak
o koniunkturze gospodarczej $wiadcza zmiany PKB lub specjalnie w tym celu
konstruowanych wskaznikéw zagregowanych’. Jesli jednak chodzi o analizy zaleznosci
miedzy wahaniami koniunktury a marzami, korzysta si¢ najcze$ciej z pojedynczych
komponentow wskaznika réownolegltego koniunktury lub wlasnie z PKB. Zgodnie z
koncepcyjna istota wahan koniunkturalnych, traktowanych jako oscylacje wokot

* Wyréznia sig przy tym trzy rodzaje takich wskaznikow [Wskazniki... 2013]: wskaznik wyprzedzajacy
koniunktury (np. $rednia tygodniowa liczba godzin przepracowanych w przemysle, nowe zamdéwienia w
przemysle, liczba nowopowstatych przedsigbiorstw, zezwolenia na nowe budowle, zmiany w zapasach towarow i
materiatdow, zyski, stosunek cen do kosztow pracy, zmiany w zadhuzeniu z tytulu kredytow konsumenckich,
indeksy gietdowe, dtugo$¢ realizacji dostaw, wydajno$¢ pracy, podaz pieniadza, ceny niektorych, wybranych
surowcow, ceny w sektorze ustug, nastroje konsumentéw i biznesmenow), wskaznik rownolegly koniunktury
(zatrudnienie, stopa bezrobocia, sprzedaz detaliczna lub (i) hurtowa towaréw, dochody (osobiste, na glowe
mieszkanca, gospodarstw domowych), wydatki budzetowe brutto, ptace) i wskaznik opdézniony koniunktury (np.
inwestycje w maszyny i urzadzenia, inwestycje w budynki, zapasy, zadtuzenie przedsigbiorstw z tytulu kredytow,
stopy procentowe kredytow dla przedsigbiorstw).
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dhlugookresowej $ciezki wzrostu, dane te poddawane sa detrendyzacji. Przyktadowo, w
badaniu Weissa [1999] cykle koniunkturalne reprezentowat wskaznik bezrobocia w
gospodarce. Z kolei w badaniu Gradzewicza i Hagemejera [2007] wsrod zmiennych
objasniajacych zmienno$¢ marz znalazly si¢ definicje cyklu koniunkturalnego oparte na
procentowych odchyleniach wartosci dodanej (w sektorze i kraju) lub PKB od trendu
wyznaczonego za pomoca filtru HP Iub trendu log-liniowego.

Zastosowane metody i materiat badawczy

Ze wzgledu na charakter dostgpnych danych, w celu pomiaru marzy (mark-up)
wykorzystana zostanie marza cenowo-kosztowa (price-cost margin) PCM, ktora to
zmienna jest powszechnie wykorzystywana jako miara stopnia dyskryminacji cenowe;j
i konkurencji monopolistycznej [Cheung i Fujii 2005]. PCM dla galezi k£ w kraju i definiuje
si¢ nastgpujaco:

VEMEwE vAwE A -wl 1)

PCM..= = =
Vi vALAME, v

Gdzie Vif‘t jest warto$cia produkcji calkowitej, jest kosztem wkladéw materialowych, Wlkt
jest kompensacja pracy, a VAf, =V} — M}, jest wartoicia dodana. Ze wzgledu na
wzgledna dostgpno$¢ danych, PCM jest szeroko wykorzystywana jako miernik sily
rynkowej, czyli stopnia odejscia od konkurencji doskonatej [Campa i Goldberg 1995].
Wigksza warto§¢ PCM $§wiadczy bowiem o wigkszym wzroscie ceny powyzej kosztow
(pracy i materialow do produkcji) i wigkszym poziomie sity monopolistyczne;.

Réwniez ze wzgledu na dostgpnos¢ danych oraz majac na uwadze powyzej
oméwiong praktyke badawcza, jako zmienne $wiadczace o cyklu koniunkturalnym
wybrano warto$¢ produkcji i zatrudnienie obserwowane w przemysle spozywczym krajow
Unii (cykl sektorowy) oraz warto$¢ dodana, PKB i stopg bezrobocia w poszczegodlnych
krajach (cykl makro).

Do analizy interakcji zastosowano model regresji panelowej. Zostal on wybrany ze
wzgledu na fakt, iz metoda ta umozliwia badanie zaleznosci migdzy typem zmiennych
wybranych do analizy, a mianowicie migdzy zmiennymi $wiadczacymi o koniunkturze
a zmienna $wiadczaca o poziomie marz. Ze wzgledu na ograniczona liczbg¢ zmiennych
objasniajacych siggnigcie po zwykly model regresji skutkowaloby bowiem pomini¢ciem
istotnych zmiennych objasniajacych, a w konsekwencji — obciazeniem estymatorow
i niemoznoscia zaufania wynikom takiego modelu [Rybnik 2012]. Dane panelowe
pozwalaja natomiast na kontrolowanie specyfiki poszczegoélnych jednostek i ,,zrzucenie”
problemu niedospecyfikowania modelu na indywidualno$¢ jednostek, co w znacznej mierze
pozwala wyeliminowaé problem pomijania zmiennych. Ze wzgledu na sposob traktowania
tego tzw. efektu indywidualnego w modelach panelowych wyrdznia si¢ dwa glowne
rodzaje liniowych modeli efektow indywidualnych — modele losowych (RE) i statych
efektow indywidualnych (FE), w ktorych heterogeniczno$¢ obiektow lub zrdéznicowanie
modelowanego zjawiska w czasie uwzglednia si¢ odpowiednio poprzez zréznicowanie
sktadnika losowego albo wyrazu wolnego wzgledem obiektow (i/lub czasu). Do testowania
istotnosci efektow grupowych wykorzystywany zostanie test F (Chowa), w celu okreslenia,
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czy zasadne jest wyodrgbnianie efektow grupowych w modelu RE — test Breuscha-Pagana,
natomiast w celu wyboru odpowiedniego rodzaju efektow — test Hausmana [Danska-
Borsiak 2011]. Do szacowania parametréw modelu wykorzystana zostanie Uogdlniona
Metoda Najmniejszych Kwadratow. Fakt, ze nie tylko specyfika jednostek wplywa na
modelowane zjawisko, ale rowniez specyfika okresow, prowadzi do wyodrebnienia z btedu
modelu efektu czasowego i sktonieniu si¢ ku modelowi z dwukierunkowym komponentem
bledu [Rybnik 2012]. Ostatecznie, oddzialtywanie koniunktury (sektorowej
i makroekonomicznej/ krajowej) na poziom marz zbadano w oparciu o nast¢pujace
réwnanie regresji panelowej:

M=o+ +BY, €, &

gdzie u;; to marze, Y;; to odpowiednie wskazniki koniunktury, a; to efekt kraju i, a; to
efekt czasu ¢, a ¢ to blad oszacowania. W zalezno$ci od wykorzystanych wskaznikow
koniunktury, przebadano 8 specyfikacji, w ktorych zmiennymi objasniajacymi byly
kolejno: (1) cykl sektorowy (warto$¢ dodana); (2) cykl sektorowy (zatrudnienie); (3) cykl
sektorowy (warto$¢ dodana) i cykl makro (stopa bezrobocia); (4) cykl sektorowy
(zatrudnienie) i cykl makro (stopa bezrobocia); (5) cykl sektorowy (warto§¢ dodana) i cykl
makro (warto$¢ dodana); (6) cykl sektorowy (zatrudnienie) i cykl makro (warto$¢ dodana);
(7) cykl sektorowy (warto$¢ dodana) i cykl makro (PKB); (8) cykl sektorowy (zatrudnienie)
i cykl makro (PKB). Zmienng objasniang byt logarytm naturalny z PCM.

Ze wzgledu na dostgpnos$¢, wykorzystano dane roczne odno$nie gatgzi produkcja
artykulow spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych w 27 krajach cztonkowskich UE
(bez Chorwacji) obejmujace okres 1995-2010. Wsrod analizowanych krajow znalazly sig:
Belgia, Bulgaria, Czechy, Dania, Niemcy, Estonia, Irlandia, Grecja, Hiszpania, Francja,
Wiochy, Cypr, Lotwa, Litwa, Luksemburg, Wegry, Malta, Holandia, Austria, Polska,
Portugalia, Rumunia, Stowenia, Stowacja, Finlandia, Szwecja, Wielka Brytania.

Do wyliczenia PCM wykorzystano dane odno$nie produkcji brutto (w mln waluty
krajowej), wartosci dodanej w produkcji brutto (w mln waluty krajowej) i kompensacji
pracy. Ponadto wykorzystano dane odnos$nie zatrudnienia (w tys. osob) dla branz, jak
rowniez dane odnosnie stopy bezrobocia (w %) oraz wartosci dodanej i produktu
krajowego brutto (w mln euro z rokiem bazowym 2005). Dane pochodzily z bazy
Eurostatu.

W efekcie, do analizy wykorzystano 432 obserwacje odno$nie gatezi przemystu
spozywczego w 27 krajach Unii Europejskiej (bez Chorwacji). Dane pochodzily z lat 1995-
2010, czyli sektor w krajach obserwowany byl w 16 kolejnych okresach rocznych. Dla
kazdego roku dla przemysle spozywczym w danym kraju obserwowano nast¢pujace
zmienne: PCM (wyliczone), warto$¢ dodana, zatrudnienie, stopa bezrobocia w kraju, warto$¢
dodana w kraju i PKB w kraju.

Marze w przemysle spozywczym i koniunktura w latach 1995-2010

Okazato sig, ze $rednia wysoko$é, $wiadczacej o sile rynkowej, marzy cenowo-
-kosztowej w analizowanych okresie i grupie krajow wyniosta 12%°, co oznacza, ze marza

* Warto$¢ minimalna — 0,06, maksymalna — 0,28, mediana — 0,11, odch. st. — 0,04.
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naktadana na koszty materiatlowe i pracy przez firmy przemystu spozywczego stanowila
12% ceny produktu finalnego, podczas gdy te koszty tworzyly srednio 88% ceny. Wielkos$¢
t¢ mozna uzna¢ za relatywnie niska. Rysunek 1 przedstawia s$rednie wielkosci marz
w okresie 1995-2009 w analizowanych krajach. Ze wzglgdu na znaczne braki danych
z analizy usuni¢to Cypr i Polsk¢ oraz rok 2010. Najwyzsze Srednie marze wystapity
w Rumunii (0,25) i Irlandii (0,21), natomiast najnizsze na Wegrzech (0,08) i w Danii
(0,08). Odchylenie standardowe wsrdd $rednich dla krajéw wyniosto 0,04, natomiast
zmiennos¢ (stosunek odchylenia do sredniej) - 0,31.
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Rys. 1. Marze cenowo-kosztowe w krajach Unii w latach 1995-2009
Fig. 1. Price-cost markups in the EU countries in the period 1995-2009

Zrédto: Obliczenia wlasne.

Z kolei analizujac zmienno$¢ marz w latach (rysunek 2), najnizsza ich wartos$¢
zaobserwowano w roku 2008 — 0,11, co zdaje si¢ by¢ zbiezne z kryzysem roku 2007 i
$wiadczy¢ o antycyklicznosci marz w odniesieniu do cyklu makroekonomicznego,
natomiast najwyzsza w roku 2002 — 0,13. Srednie marze w kolejnych latach nie wahaty sie
zatem znacznie, czego potwierdzeniem s3 réwniez niskie wartosci odchylenia
standardowego i wspotczynnika zmienno$¢ — odpowiednio 0,01 i 0,05. Mozna stwierdzi¢
ponadto, ze marze cenowo-kosztowe w latach 1995-2009 byly relatywnie bardziej
zrdéznicowane mi¢dzy krajami niz w latach.

0,125

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

Rys. 2. Srednia marza cenowo-kosztowa w okresie 1995-2009 w krajach UE
Fig. 2. Mean price-cost margin in the period 1995-2009 in the EU countries

Zrédto: Obliczenia wlasne.

Rysunek 3 przedstawia, jak na przestrzeni analizowanych lat 1995-2009 zmienialy
si¢ wartosci zmiennych objasniajacych swiadczacych o koniunkturze gospodarczej (Srednie
z krajow w kolejnych latach). W przypadku wigkszosci z nich widoczny jest silny trend
wzrostowy. Jesli natomiast chodzi o $rednig warto$¢ krajowej stopy bezrobocia, jej
zachowanie byto odwrotne — w latach 1995-2008 towarzyszyt jej trend spadkowy (z 9,5%
do 6,3%), po czym w roku 2009 miatl miejsce wzrost do 8,9%. W konsekwencji, po



136  J. Kufel

zlogarytmowaniu wszystkich zmiennych, w celu detrendyzacji wyliczono pierwsze roznice.
Wyjatek stanowita zmienna PCM, ktora ze wzgledu na brak widocznego trendu zostata
jedynie poddana zlogarytmowaniu.
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Rys. 3. Wahania zmiennych $wiadczacych o koniunkturze gospodarczej w krajach UE w latach 1995-2009 (w min euro)

Fig. 3. Business cycle indicators’ fluctuations in the EU countries in the period 1995-2009 (in min of euro)
Zrodto: Obliczenia wlasne.

Analiza zaleznos$ci marz od koniunktury

W tabeli 1 przedstawiono wyniki analizy zachowania si¢ marz (In)
i zdetrendyzowanych wybranych wskaznikow koniunktury sektorowe;j
i makroekonomicznej (pierwsze roéznice z In) w gatezi produkcji artykutow spozywcezych,
napojow 1 wyrobow tytoniowych krajow cztonkowskich Unii Europejskiej w latach 1996-
2009. Na skutek brakoéw danych, liczba obserwacji, liczba analizowanych krajow i dlugosé
szeregu czasowego roznily si¢ w zaleznosci od specyfikacji. W kazdej z nich stala okazata
si¢ istotna, natomiast wszystkie zmienne byly istotne w specyfikacjach 1, 3 1 7.
W przypadku kazdej z tych trzech specyfikacji test Hausmana wskazal na wystgpowanie
efektow statych, natomiast wyniki testu F — na istotnos¢ efektow grupowych w modelach
FE. W istotnych specyfikacjach zmienne niezalezne wyjasniaty wysoki odsetek zmiennosci
zmiennej zaleznej, bo az 83,3% w przypadku specyfikacji 1; 85,1% w specyfikacji 3
1 83,5% — w specyfikacji 7.

Jesli chodzi o zmienne $wiadczace o cyklu sektorowym, warto§¢ dodana osiagana
w przemys$le spozywczym okazata si¢ istotna w kazdej uwzgledniajacej ja specyfikacji,
natomiast  zatrudnienie @~ w  przemysSle spozywczym  pozostalo  nieistotne.
Jednoprocentowemu przyrostowi wartosci dodanej w galgzi odpowiada 0,42-procentowy
wzrost zmiennej objasnianej PCM (specyfikacja 1). Uwzglgdnienie zmiennych
$wiadczacych o koniunkturze makroekonomicznej jeszcze bardziej zwigksza oddziatywanie
koniunktury sektorowej na marze. Zgodnie ze specyfikacja 3, jednoprocentowemu
przyrostowi wartosci dodanej w przemysle spozywczym odpowiada 0,50-procentowy
wzrost PCM, a jednoprocentowemu przyrostowi stopy bezrobocia odpowiada 0,17-
procentowy wzrost PCM. Zgodnie ze specyfikacja 7, jednoprocentowemu przyrostowi
sektorowej  wartosci  dodanej  odpowiada  0,45-procentowy  wzrost PCM,
a jednoprocentowemu przyrostowi PKB odpowiada 0,40-procentowy spadek PCM.
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Tabela 1. Wyniki regresji panelowych z efektami statymi (F) lub zmiennymi (R) (ocena parametru/btad

standardowy/p)
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Table 1. Result of panel regressions with fixed (F) or random (R) effects (parameter estimate/standard error/p)

Zmienne Specyfikacje
(1F) (2R) (3F) (4R) (5F) (6F) (7F) (8F)
. 0,42 0,50 0,41 0,45
Cykl sektorowy (warto$é 0,09 0,09 0.09 0,09
dOdana) L L sk dedek
-0,04 0,29 0,05 -0,04
fzfrluze;‘l:;rf’:)vy 0,18 0.20 0,19 0,19
? 0.84 0,14 0.80 0.84
Cykl makro (stopa 0,17 0,13
. 0,05 0,05
bezrobocia) e o
Cykl makro (wartos§é 0,33 -0,01
dodana) 0,23 0,25
0,16 0,97
-0,40 -0,02
Cykl makro (PKB) 0,24 0,24
* 0,92
-2,16 2,15 -2,17 2,15 -2,15 -2,19 -2,15 -2,18
Stala fedek sksksk fedek sksksk KKk sksksk fekk skkk
0,01 0,07 0,01 0,07 0,01 0,01 0,01 0,01
Liczba obserwacji 280 266 261 250 277 258 280 266
Liczba analizowanych 22 » 22 » ” 21 2 »

krajow

Diugos¢ szeregu 8-14 5-14 6-14 5-14 8-14 6-14 8-14 5-14

Cczasowego
R?(z ef. statymi F) 0,83 0,81 0,85 0,82 0,84 0,30 0,84 0,81
Test Brouscha-Pagana 1036,70 71624 873,08 634,71 102588 71048 1027,67 671,08
<0,001 <0,001 <0,001 <0001 <0,001 <0,001 <0,001 <0,001
Test Hausmana 5,54 0,53 872631 128 6,02 6,84 6,80 10,41
0,02 0,47 0,01 0,53 0,05 0,03 0,03 0,01
Test F 57,00 4803 57,77 49,03 59,17 4507 57,55 46,57
<0,001 <0001 <0,001 <0,001 <001 <0001 <0,001 <0,001

Zrodto: Obliczenia wlasne.

Okazato si¢ zatem, ze w analizowanym okresie marze w sektorze produkcji artykutow
spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych byly procykliczne w odniesieniu do cyklu
sektorowego  (wartos¢ dodana) 1 antycykliczne w  odniesieniu  do  cyklu
makroekonomicznego (stopa bezrobocia, PKB), co zdaje si¢ potwierdza¢ wyniki otrzymane
przez Gradzewicza i Hagemejera [2007] dla polskiego przemyshu przetwoérczego. Przemyst
spozywczy zachowywat si¢ zatem podobnie jak caly przemyst przetworczy. Mechanizm
mogt wygladac nastepujaco: pozytywny szok popytowy skutkuje wzrostem podazy i cen,
jednak ze wzgledu na stato$¢ ptac i kosztow kapitatu w catej gospodarce 6w wzrost cen
przewyzsza wzrost kosztow i w krotkim okresie marze wzrastaja. W szczegdlnoSci
realokacja czynnikow do przemystu spozywczego hamuje wzrost plac sektorowych. Z kolei
pozytywny szok popytowy na poziomie calej gospodarki, na skutek ograniczonosci
zasobow czynnikéw produkcji w krotkim okresie, prowadzi do wzrostu ptac i kosztow
kapitalu wyzszego od wzrostu cen, ktore sa sztywne ze wzglgdu na wysokie koszty menu
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oraz panujace oligopole. W efekcie, dochodzi do relatywnie znacznego wzrostu kosztow
krancowych i marze spadaja.

Podsumowanie

Celem artykulu byl pomiar marz w przemysle spozywczym krajéw cztonkowskich
Unii Europejskiej w latach 1995-2010 i analiza ich zwiazku z cyklem koniunkturalnym
z zastosowaniem regresji panelowej. Metodyka opierata si¢ na pomiarze marz za pomoca
marzy cenowo-kosztowej PCM, bedacej stosunkiem roznicy wartosci dodanej
i kompensacji pracy w branzy do wartosci produkcji catkowitej w tej branzy. Wigksza
warto§¢ PCM $wiadczy o wigkszym wzroscie ceny powyzej kosztow 1 wigkszej sile
rynkowe] przedsigbiorstw w  sektorze. Zakres otrzymanych wynikéw, roéwny
w przyblizeniu dhugoséci 1-2 cykli koniunkturalnych, umozliwit analiz¢ zmienno$ci marz
w ramach cyklu, przy czym wyciaganie ogdlnych dtugookresowych wnioskow jest raczej
ograniczone. Zalozono, ze taczna cyklicznos¢ marz jest kombinacja cyklicznosci
sektorowej i makroekonomicznej. O cyklu sektorowym $wiadczyly: zatrudnienie i warto$§¢
dodana w przemysle spozywczym, natomiast o cyklu makroekonomicznym — krajowa
stopa bezrobocia, krajowa warto$§¢ dodana i PKB. Przyjmujac roézne definicje cykli
przeprowadzono niejako analiz¢ wrazliwosci na definicj¢ cykli. W celu detrendyzacji
wykorzystano jedna wybrana metodg — pierwsze rdznice.

Otrzymane wyniki wskazuja, ze $rednia marza mierzona PCM wyniosta 12%, co
$wiadczy o tym, iz przemyst spozywczy w krajach Unii Europejskiej w analizowanym
okresie dysponowat silag rynkowa. Sila rynkowa przyblizona PCM okazala si¢ ponadto
bardziej zréznicowana mi¢dzy krajami (odchylenie standardowe wérod marz dla krajow
wyniosto 4%, a wspolczynnik zmiennosci — 31%) niz zmienna w czasie (odchylenie
standardowe marz mierzonych w kolejnych latach wyniosto 1%, a wspolczynnik
zmiennosci 5%), co $wiadczy o znaczeniu uwarunkowan krajowych w procesie
zdobywania sity rynkowej. Poszukiwanie zrédet zmiennosci marz w zmiennoSci
koniunktury okazato si¢ zabiegiem trafionym. Wyniki wskazaly bowiem na bardzo
zadowalajace dopasowanie szacowanych rdwnan regresji. Zmiany koniunktury tlumaczyly
nieco ponad 80% zmienno$ci marz w przemysle spozywczym.

Podobnie jak w wielu innych analizach empirycznych i modelach teoretycznych,
otrzymano zroéznicowane wyniki. O ile pogorszeniu si¢ koniunktury makroekonomicznej
towarzyszyl wzrost znaczenia struktur niekonkurencyjnych w przemysle spozywczym
krajow Unii Europejskiej, natomiast wzrostowi koniunktury gospodarczej — spadek
znaczenia struktur niekonkurencyjnych (antycykliczno$¢ marz), w odniesieni do cyklu
sektorowego marze zachowywaly si¢ procyklicznie. Na wyciagnigeie ostatecznych
wnioskow odnosnie cykliczno$ci marz w przemysle spozywczym krajoéw UE nie pozwala
zarowno krotki horyzont czasowy, jak rowniez zastosowana miara marz, bgdaca zaledwie
przyblizeniem marz monopolistycznych wystepujacych w gospodarce. W szczegdlnosci, ze
wzgledu na duze znaczenie specyfiki krajowej, cieckawym tematem badawczym pozostaje
cykliczno$¢ marz w polskim przemysle spozywczym.
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