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ｔｈｅｒａｔｉｏｏｆａｖｅｒａｇｅｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎｕｒｂａｎｌａｂｏｒｔｏａｖｅｒ
ａｇｅｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎｒｕｒａｌｌａｂｏｒｏｆＣｈｏｎｇｑｉｎｇ．Ｔｈｅａ
ｍｏｕｎｔｏｆａｖｅｒａｇｅｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎｕｒｂａｎｌａｂｏｒｉｓｅｑｕａｌｔｏ
ｔｈｅｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｏｆｔｈｅｗｈｏｌｅｓｏｃｉｅｔｙｏｆｕｒｂａｎａｒｅａｓｄｉ
ｖｉｄｅｄｂｙｕｒｂａｎｅｍｐｌｏｙｍｅｎｔ，ｗｈｉｌｅｔｈｅａｍｏｕｎｔｏｆａｖｅｒａｇｅｆｉｘｅｄａｓ
ｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎｒｕｒａｌｌａｂｏｒｉｓｅｑｕａｌｔｏｔｈｅｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔ
ｍｅｎｔｏｆｔｈｅｗｈｏｌｅｓｏｃｉｅｔｙｏｆｒｕｒａｌａｒｅａｓｄｉｖｉｄｅｄｂｙｒｕｒａｌｅｍｐｌｏｙ
ｍｅｎｔ．ＴｈｅｒａｔｉｏｏｆＰＩｔｏＰＰＩｕｓｅｓｔｈｅｎａｔｉｏｎａｌｐｒｉｃｅｉｎｄｅｘａｓｐｒｏｘｙ
ｖａｒｉａｂｌｅｄｕｅｔｏｌａｃｋｏｆｒｅｌａｔｅｄｄａｔａｏｆＣｈｏｎｇｑｉｎｇ．Ｔｈｅｒａｔｉｏｏｆ
ｎｏｎａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｌｏａｎｔｏａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｌｏａｎｉｓｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｎｏｎａｇｒｉ
ｃｕｌｔｕｒａｌｔｏａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｌｏａｎｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｎＣｈｏｎｇｑｉｎｇ．

３．２　Ｄｙｎａｍｉｃｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆｆａｃｔｏｒｓ　Ｂａｓｅｄｏｎｖａｒｉａｂｌｅｐａｒａｍｅ
ｔｅｒａｎａｌｙｓｉｓｏｆｓｔａｔｅｓｐａｃｅ，ｗｅｂｕｉｌｄｆｏｌｌｏｗｉｎｇｍｕｌｔｉｐｌｅｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎ
ｍｏｄｅｌｆｏｒｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎｔｅｎｓｉｔｙａｎｄｖａｒｉｏｕｓｉｎ
ｆｌｕｅｎｃｅｆａｃｔｏｒｓ：

ｌｎｒａｔｉｏｔ＝β０＋β１ｌｎｆｉｎａｎｃｅｔ＋β２ｌｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔ＋β３ｌｎｐｒｉｃｅｔ＋
β４ｌｎｌｏａｎｔ＋εｔ
ｗｈｅｒｅｌｎｍｅａｎｓｔａｋｉｎｇｔｈｅｌｏｇａｒｉｔｈｍｏｆａｌｌｖａｒｉａｂｌｅｓ，β０ｉｓｔｈｅｃｏｎ
ｓｔａｎｔｔｅｒｍ，βｊ（ｊ＝１，…，４）ｓｔａｎｄｓｆｏｒｅｌａｓｔｉｃｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｏｆｉｎｆｌｕ
ｅｎｃｅｆａｃｔｏｒｓｏｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒｅ，εｔｉｓｒａｎｄｏｍｅｒｒｏｒ，
ｗｈｉｃｈｉｓｉｎｄｅｐｅｎｄｅｎｔａｎｄｉｄｅｎｔｉｃａｌｌｙｄｉｓｔｒｉｂｕｔｅｄｗｈｉｔｅｎｏｉｓｅ
ｐｒｏｃｅｓｓ．ＥｓｔｉｍａｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓｏｆｔｈｅｍｏｄｅｌａｒｅｌｉｓｔｅｄｉｎＴａｂｌｅ２．

Ｔａｂｌｅ１　Ｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎｔｅｎｓｉｔｙａｎｄｉｎｆｌｕｅｎｃｅｆａｃｔｏｒ
ｉｎｄｅｘｖａｌｕｅｏｆＣｈｏｎｇｑｉｎｇｉｎ１９８５－２００８

Ｙｅａｒ
Ｕｒｂａｎｒｕｒａｌ
ｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒｅ
ｉｎｔｅｎｓｉｔｙ

Ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ
ｆｉｎａｎｃｉａｌ
ｅｘｐｅｎｄｉｔｕｒｅ
ｒａｔｉｏ

Ａｖｅｒａｇｅ
ｆｉｘｅｄ
ａｓｓｅｔ

ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｒａｔｉｏ

Ｒａｔｉｏｏｆ
ＰＩｔｏ
ＰＰＩ

Ｒａｔｉｏｏｆ
ｎｏｎ

ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌ
ｔｏａｇｒｉ
ｃｕｌｔｕｒａｌ
ｌｏａｎ

１９８５ ５．５１ １５．０３ １３．５９ １．２２ １５．２８
１９８６ ５．１９ １３．５４ １６．８９ １．０９ １７．５９
１９８７ ５．５２ １０．７３ １６．５７ １．０４ １５．６１
１９８８ ５．７４ １１．１８ １７．０７ １．１０ １７．３６
１９８９ ６．４０ １１．６４ １６．５０ １．１９ １７．５０
１９９０ ５．３７ ８．９４ １８．３８ １．２１ １７．３４
１９９１ ５．５８ ９．４１ １６．２６ １．１７ １６．４２
１９９２ ６．０４ ９．２４ １２．９１ １．１４ １５．６０
１９９３ ６．２８ １０．８４ １１．３８ １．０５ １６．４４
１９９４ ５．２０ １１．６０ １１．７８ １．０６ ２７．１８
１９９５ ４．８０ １２．０４ １１．４０ ０．８５ ２３．７７
１９９６ ４．９９ １１．７９ ６．７２ １．２４ ２２．３０
１９９７ ５．３３ １３．０１ ７．２７ １．２４ １８．９６
１９９８ ５．８０ １４．３７ ９．８８ １．２２ １６．８０
１９９９ ６．２５ １７．９５ ９．１３ １．２０ １６．６８
２０００ ６．６０ １８．６７ ８．９０ １．１６ １７．３５
２００１ ６．７９ １７．７０ １０．０６ １．１６ １３．４０
２００２ ６．７６ １７．５０ １１．４６ １．１９ １４．６９
２００３ ６．８７ １９．１２ １５．２７ １．１８ １６．５５
２００４ ６．１９ １０．９９ １７．２３ １．２３ １７．９９
２００５ ６．２８ １４．６８ １７．４０ １．２７ １９．２８
２００６ ８．５４ １４．３８ ２１．８９ １．２５ １５．２４
２００７ ７．５７ １２．７３ ２２．５３ １．３１ １９．７１
２００８ ７．５７ １２．２４ １９．９４ １．４７ ３０．６５

Ｔａｂｌｅ２　Ｍｕｌｔｉｐｌｅｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓｏｆｉｎｆｌｕｅｎｃｅｆａｃｔｏｒｓｏｆｕｒｂａｎａｎｄｒｕ
ｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒｅ

Ｖａｒｉａｂｌｅｓ Ｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔ Ｓｔａｎｄａｒｄ ｔｓｔａｔｉｓｔｉｃｓ Ｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙ
Ｃｏｎｓｔａｎｔｔｅｒｍ ０．７２４３ ０．５２４５ １．３８０９ ０．１８３４
ｌｎｆｉｎａｎｃｅ ０．２８１０ ０．１０１５ ２．７６８７ ０．０１２２
ｌｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ０．２０３５ ０．０６５９ ３．０８９０ ０．００６０
ｌｎｐｒｉｃｅ ０．５５７５ ０．２１１４ ２．６３６８ ０．０１６３
ｌｎｌｏａｎ －０．０８９６ ０．１０９２ －０．８２０４ ０．４２２１

　　Ｒ２＝０．６２２４；ａｆｔｅｒａｄｊｕｓｔｍｅｎｔ，Ｒ２＝０．５４２９；ｓｔａｔｉｓｔｉｃｏｆＦ
ｉｓ７．８２８０；ＤＷ ＝１．１１６０．ＳｉｎｃｅＤＷｉｓｓｍａｌｌ，ＬＭｉｎｓｐｅｃｔｉｏｎ
ｃｏｒｒｅｌａｔｅｄｔｏｓｅｒｉａｌｉｓａｄｄｅｄ，ｔｈｅｃｈｉ－ｓｑｕａｒｅｓｔａｔｉｓｔｉｃｉｓ３．５５７，
ｃｏｎｃｏｍｉｔａｎｔｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙｉｓ０．１６８９，ｗｈｉｃｈｉｓｎｏｔｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔ，ｉｎ
ｏｔｈｅｒｗｏｒｄｓ，ｓｅｒｉａｌｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎｄｏｅｓｎｏｔｅｘｉｓｔ，ａｎｄｕｎｉｔｒｏｏｔｔｅｓｔｉｓ
ｄｏｎｅｆｏｒｒｅｓｉｄｕａｌｅｒｒｏｒ．Ｔｈｅｉｎｓｐｅｃｔｉｏｎｆｏｒｍｉｓｎｏｉｎｔｅｒｃｅｐｔａｎｄｎｏ
ｔｒｅｎｄａｔｏｒｉｇｉｎａｌｌｅｖｅｌ，ｓｔａｔｉｓｔｉｃｔｉｓ－３，４８３４．Ｔｈｅｃｒｉｔｉｃａｌｖａｌｕｅ
ｏｆ１０％，５％ ａｎｄ１％ ｉｓ－３．７５２９，－２．９９８１，－２．６３８８ｒｅ

１１ＸｉｕｃｈｕａｎＸＵｅｔａｌ．ＳｔｕｄｙｏｎＦａｃｔｏｒｓＩｎｆｌｕｅｎｃｉｎｇＵｒｂａｎｒｕｒａｌＤｕａｌＥｃｏｎｏｍｉｃＳｔｒｕｃｔｕｒｅｏｆＣｈｏｎｇｑｉｎｇＢａｓｅｄｏｎｔｈｅＳｔａｔｅＳｐａｃｅＶａｒｉａｂｌｅＰａｒａｍｅｔｅｒＭｅｔｈｏｄ



ｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ，ａｎｄｉｎｓｐｅｃｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｉｓｓｔａｂｌｅ．
　　Ｓｔａｂｌｅｕｎｉｔｒｏｏｔｔｅｓｔｏｆｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎｒｅｓｉｄｕａｌｅｒｒｏｒｉｎｄｉｃａｔｅｓｔｈａｔ
ｖａｒｉａｂｌｅｓａｒｅｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｅｄａｎｄｔｈｅｒｅｉｓｎｏｐｒｏｂｌｅｍｏｆｓｐｕｒｉｏｕｓｒｅ
ｇｒｅｓｓｉｏｎ．Ｔｈｕｓ，ａｌｌｉｔｅｍｓｐａｓｓｔｈｅｅｃｏｎｏｍｅｔｒｉｃｔｅｓｔｏｆｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎ．
ＦｒｏｍＴａｂｌｅ２，ｉｔｃａｎｂｅｋｎｏｗｎｔｈａｔ，ｅｘｃｅｐｔｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎａｎｄ
ｒｕｒａｌｌｏａｎｔｈａｔｈａｓｎｏｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｎｖａｒｉａｔｉｏｎｉｎｕｒｂａｎ
ａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎｔｅｎｓｉｔｙ，ｏｔｈｅｒｆａｃｔｏｒｓｈａｖｅｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔ
ｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎｔｅｎｓｉｔｙａｔ１％ｌｅｖｅｌ．
Ｎａｍｅｌｙ，ｕｒｂａｎｐｒｅｆｅｒｅｎｔｉａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｐｏｌｉｃｉｅｓ，ｕｒｂａｎｐｒｅｆｅｒｅｎｔｉａｌ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｔｒｕｃｔｕｒｅ，ａｎｄｔｈｅｐｒｉｃｅｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｒｅｓｕｌｔｅｄｆｒｏｍｕｒｂａｎ
ａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｍａｒｋｅｔｄｉｖｉｓｉｏｎ，ａｒｅａｌｌｉｍｐｏｒｔａｎｔｆａｃｔｏｒｓｉｎｆｌｕｅｎ
ｃｉｎｇｒｉｓｅｏｆｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎｔｅｎｓｉｔｙ．Ｔｈｅｄｉｆｆｅｒ
ｅｎｃｅｉｎａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌａｎｄｎｏｎａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｌｏａｎｏｆＣｈｏｎｇｑｉｎｇｄｏｅｓ
ｎｏｔｈａｖｅｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｎｃｈａｎｇｅｓｏｆｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌ
ｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎｔｅｎｓｉｔｙ，ａｎｄｔｈｅｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｉｓｎｅｇａｔｉｖｅ，
ｐｏｓｓｉｂｌｙｂｅｃａｕｓｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｓｙｓｔｅｍｏｆＣｈｏｎｇｑｉｎｇｉｓｎｏｔｐｅｒ
ｆｅｃｔ，ｔｈｅｒｅｇｕｌａｒｃｒｅｄｉｔｆｕｎｄｈａｓｗｅａｋｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｎｒｕｒａｌａｒｅａｓ，
ａｎｄｔｈｅｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｃｒｅｄｉｔｇａｐｂｅｃｏｍｅｓａｎｉｒｒｅｌｅｖａｎｔｖａｒｉａｂｌｅ．
Ｔｏｆｕｒｔｈｅｒｏｂｓｅｒｖｅｄｙｎａｍｉｃｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆｃｈａｎｇｅｓｏｆｖａｒｉａｂｌｅｓｏｎｕｒ

ｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒｅ，ｗｅｃｏｎｄｕｃｔｐａｒａｍｅｔｅｒｅｓｔｉｍａｔｉｏｎｏｆ
ｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎｅｑｕａｔｉｏｎｕｓｉｎｇｔｈｅｓｔａｔｅｓｐａｃｅｍｏｄｅｌ．Ｉｎｏｔｈｅｒｗｏｒｄｓ，
ｅｌａｓｔｉｃｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｏｆｉｎｆｌｕｅｎｃｅｆａｃｔｏｒｓｉｓａｌｌｏｗｅｄｔｏｂｅｃｈａｎｇｅｄ
ｗｉｔｈｔｉｍｅ，ｔｈｕｓｔｈｅｅｌａｓｔｉｃｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｉｓｎｏｌｏｎｇｅｒａｆｉｘｅｄａｖｅｒａｇｅ
ｖａｌｕｅ，ｂｕｔｄｙｎａｍｉｃａｌｌｙｃｈａｎｇｅｄ．ＵｓｉｎｇｍｅｔｈｏｄｓｏｆＨａｒｖｅｙ［８］，
Ｈａｍｉｌｔｏｎ［９］，ａｎｄＧａｏＴｉｅｍｅｉ［１０］，ｄｅｌｅｔｅｉｎｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｏａｎｒａｔｉｏ
ｖａｒｉａｂｌｅ，ａｎｄｄｅｆｉｎｅｔｈｅｓｉｇｎａｌｅｑｕａｔｉｏｎｏｆｍｏｄｅｌａｓ：

ｌｎｒａｔｉｏｔ＝β０＋β１ｔｌｎｆｉｎａｎｃｅｔ＋β２ｔｌｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔ＋β３ｔｌｎｐｒｉｃｅｔ＋
ｕｔ
ｗｈｅｒｅｕｔｉｓｔｈｅｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｕｎｃｏｒｒｅｌａｔｅｄｐｅｒｔｕｒｂａｔｉｏｎｍａｔｒｉｘｗｉｔｈ
ａｖｅｒａｇｅｖａｌｕｅｏｆ０，Ｅ（ｕｔ）＝０ａｎｄｃｏｖａｒｉａｎｃｅｍａｔｒｉｘｖａｒ（ｕｔ）＝
Ｈｔ．Ｔｈｅｓｔａｔｅｅｑｕａｔｉｏｎｏｆ３ｐａｒａｍｅｔｅｒｓｉｓｄｅｆｉｎｅｄｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙａｓ：

β１ｔ＝φ０１＋φ１１β１，ｔ－１＋Ｒ１ｔｖ１ｔ
β２ｔ＝φ０２＋φ１２β２，ｔ－１＋Ｒ２ｔｖ２ｔ
β３ｔ＝φ０３＋φ１３β３，ｔ－１＋Ｒ３ｔｖ３ｔ

ｗｈｅｒｅｖｔｉｓｔｈｅｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｕｎｃｏｒｒｅｌａｔｅｄｐｅｒｔｕｒｂａｔｉｏｎｍａｔｒｉｘｗｉｔｈ
ａｖｅｒａｇｅｖａｌｕｅｏｆ０，Ｅ（ｖｊｔ）＝０ａｎｄｃｏｖａｒｉａｎｃｅｍａｔｒｉｘｖａｒ（ｖｊｔ）＝
Ｑｊｔ．ＢｙＫａｌｍａｎＦｉｌｔｅｒａｌｇｏｒｉｔｈｍ，ｔｈｅｅｓｔｉｍａｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓｏｆｔｈｅｍｏｄ
ｅｌａｒｅｌｉｓｔｅｄｉｎＴａｂｌｅ３．

Ｔａｂｌｅ３　Ｅｓｔｉｍａｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓｏｆｔｈｅｓｔａｔｅｓｐａｃｅｍｏｄｅｌ

Ｖａｒｉａｂｌｅｓ Ｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔ Ｓｔａｎｄａｒｄｅｒｒｏｒ ｚ－ｓｔａｔｉｓｔｉｃｓ Ｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙ
Ｓｉｇｎａｌｅｑｕａｔｉｏｎａｎｄ Ｃｏｎｓｔａｎｔｔｅｒｍ ０．４１８１ ０．３５７４ １．１６９７ ０．２４２１
ｐａｒａｍｅｔｅｒｅｓｔｉｍａｔｉｏｎ Ｈ －２２．９５０８５ １．４３Ｅ＋０８ －１．６１Ｅ－０７ １．００００
ｒｅｓｕｌｔ φ０１ ０．１７０１ ０．２８５０ ０．５９６９ ０．５５０５

φ１１ ０．５７７３ １．２２８５ ０．４６９９ ０．６３８４
Ｒ１ －２１．６３３８ ４７３３６２８ －４．５７Ｅ－０６ １．００００
φ０２ ０．１８７６ ０．２３４６ ０．７９９４ ０．４２４０
φ１２ ０．１６０９ ０．９３８６ ０．１７１５ ０．８６３９
Ｒ２ －７．０３０４ １．４９９４ －４．６８８８ ０．００００
φ０３ １．０６７３ ２．０４３８ ０．５２２２ ０．６０１５
φ１３ －３．６６６６ ８．６８００ －０．４２２４ ０．６７２７
Ｒ３ －１７．４７１０ ４５０６２７４ －３．８８Ｅ－０６ １．００００

Ｖａｒｉａｂｌｅｓ Ｆｉｎａｌｓｔａｔｅ Ａｖｅｒａｇｅｒｏｏｔｅｒｒｏｒ Ｚ－ｓｔａｔｉｓｔｉｃｓ Ｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙ
Ｒｅｓｕｌｔｏｆｓｔａｔｅ β１ ０．３１６７ ０ １２４６８．３４ ０
ｅｑｕａｔｉｏｎｅｓｔｉｍａｔｉｏｎ β２ ０．２２８４ ０．０２９７ ７．６８ ０

β３ ０．１３６２ ０．０００２ ７２１．３８ ０

Ｔａｂｌｅ４　Ｄｙｎａｍｉｃｃｈａｎｇｅｓｉｎｅｌａｓｔｉｃｉｔｙｏｆｉｎｆｌｕｅｎｃｅｆａｃｔｏｒｓ

Ｙｅａｒ β１ β２ β３ Ｙｅａｒ β１ β２ β３
１９８５ ０．２９９１ ０．２２３５ ０．２４７７ １９９７ ０．２９０６ ０．２２１２ ０．３０２１
１９８６ ０．２６９４ ０．２１５２ ０．４３６９ １９９８ ０．２９９７ ０．２２３７ ０．２４４２
１９８７ ０．２７０４ ０．２１５５ ０．４３００ １９９９ ０．２９３９ ０．２２２１ ０．２８０９
１９８８ ０．２９９９ ０．２２３８ ０．２４２６ ２０００ ０．３０４６ ０．２２５１ ０．２１３３
１９８９ ０．２８８８ ０．２２０６ ０．３１３６ ２００１ ０．３１４３ ０．２２７８ ０．１５１５
１９９０ ０．３０９０ ０．２２６３ ０．１８５１ ２００２ ０．３１２９ ０．２２７４ ０．１６０４
１９９１ ０．２７９３ ０．２１８０ ０．３７３９ ２００３ ０．３０４８ ０．２２５１ ０．２１２０
１９９２ ０．２９７６ ０．２２３１ ０．２５７７ ２００４ ０．２９１６ ０．２２１４ ０．２９５６
１９９３ ０．３２５１ ０．２３０８ ０．０８３１ ２００５ ０．３００７ ０．２２４０ ０．２３７６
１９９４ ０．３２２２ ０．２３００ ０．１０１５ ２００６ ０．２８２２ ０．２１８８ ０．３５５２
１９９５ ０．２７１９ ０．２１５９ ０．４２１０ ２００７ ０．３３７２ ０．２３４２ ０．００５７
１９９６ ０．２９８５ ０．２２３４ ０．２５２０ ２００８ ０．３０８４ ０．２２６１ ０．１８８６

　　Ｆｏｒｍｏｄｅｌｓｗｉｔｈｂｅｔｔｅｒｅｓｔｉｍａｔｉｏｎ，ｗｅｕｓｅｓｔａｔｅｆｉｌｔｅｒｔｏｅｓｔｉ
ｍａｔｅｖａｌｕｅｓｏｆｃｈａｎｇｅｓｉｎｅｌａｓｔｉｃｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｗｉｔｈｔｉｍｅ，ａｓｓｈｏｗｎｉｎ
Ｔａｂｌｅ４．Ｔｏｓｔｕｄｙｔｈｅｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｉｎｆｌｕｅｎｃｅｆａｃｔｏｒｓａｎｄ
ｄｙｎａｍｉｃｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎｔｅｎｓｉｔｙ，ｗｅ
ｍａｔｃｈｅｌａｓｔｉｃｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｏｆｆａｃｔｏｒｓｗｉｔｈｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃ
ｔｕｒａｌｉｎｔｅｎｓｉｔｙａｎｄｓｈｏｗｔｈｅｍｏｎｔｈｅｓａｍｅｄｒａｗｉｎｇ，ａｓｓｈｏｗｎｉｎ
Ｆｉｇ．２ｔｈｒｏｕｇｈＦｉｇ．４．ＦｒｏｍＦｉｇ．２ｔｈｒｏｕｇｈＦｉｇ．４，ｉｔｃａｎｂｅｋｎｏｗｎ

ｔｈａｔｅｌａｓｔｉｃｃｈａｎｇｅｓｉｎｉｎｆｌｕｅｎｃｅｆａｃｔｏｒｓａｒｅｂａｓｉｃａｌｌｙｃｏｎｓｉｓｔｅｎｔ
ｗｉｔｈｔｈａｔｏｆｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎｔｅｎｓｉｔｙ．Ｔｈｅｆｌｕｃｔｕａ
ｔｉｏｎｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｆａｃｔｏｒｓａｎｄｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎｔｅｎｓｉ
ｔｙｉｓｓｍａｌｌ，ａｎｄｆｌｕｃｔｕａｔｉｏｎｏｆｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆａｃｔｏｒｓｉｓｌａｒｇｅｒ，ｗｈｉｌｅ
ｆｌｕｃｔｕａｔｉｏｎｏｆｐｒｉｃｅｆａｃｔｏｒｉｓｔｈｅｌａｒｇｅｓｔ．Ｕｒｂａｎｐｒｅｆｅｒｅｎｔｉａｌｆｉｎａｎ
ｃｉａｌｐｏｌｉｃｉｅｓ，ｕｒｂａｎｐｒｅｆｅｒｅｎｔｉａｌｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｔｒｕｃｔｕｒｅ，ａｎｄｔｈｅ
ｐｒｉｃｅｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｒｅｓｕｌｔｅｄｆｒｏｍｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｍａｒｋｅｔｄｉｖｉ
ｓｉｏｎ，ｅｎｈａｎｃｅｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒｅ．

４　Ｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎｓａｎｄｐｏｌｉｃｙｒｅｃｏｍｍｅｎｄａｔｉｏｎｓ
ＲｅｇｒｅｓｓｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓｏｆｉｎｆｌｕｅｎｃｅｆａｃｔｏｒｓｏｆＣｈｏｎｇｑｉｎｇｕｒｂａｎａｎｄｒｕ
ｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒｅｉｎｄｉｃａｔｅｔｈａｔｕｒｂａｎｐｒｅｆｅｒｅｎｔｉａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｐｏｌｉ
ｃｉｅｓ，ｕｒｂａｎｐｒｅｆｅｒｅｎｔｉａｌｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｔｒｕｃｔｕｒｅ，ａｎｄｔｈｅｐｒｉｃｅｄｉｆｆｅｒ
ｅｎｃｅｒｅｓｕｌｔｅｄｆｒｏｍｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｍａｒｋｅｔｄｉｖｉｓｉｏｎ，ｈａｖｅｓｉｇ
ｎｉｆｉｃａｎｔｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎｔｅｎｓｉｔｙ．
Ａｎａｌｙｓｉｓｒｅｓｕｌｔｓｏｆｖａｒｉａｂｌｅｐａｒａｍｅｔｅｒｓｓｈｏｗｔｈａｔｔｈｅｆｌｕｃｔｕａｔｉｏｎｏｆ
ｅｌａｓｔｉｃｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｏｆｔｈｅｓｅｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｆａｃｔｏｒｓｉｓｂａｓｉｃａｌｌｙｃｏｎｓｉｓｔｅｎｔ
ｗｉｔｈｆｌｕｃｔｕａｔｉｏｎｏｆｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎｔｅｎｓｉｔｙ，ｗｈｉｃｈ
ｆｕｒｔｈｅｒｐｒｏｖｅｓｔｈｅｃｌｏｓｅｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｆａｃｔｏｒｓａｎｄｕｒｂａｎａｎｄ

２１ ＡｓｉａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＲｅｓｅａｒｃｈ ２０１３



Ｆｉｇ．２　Ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｃｈａｎｇｅｓｉｎｆｉｎａｎｃｉａｌｅｌａｓｔｉｃｉｔｙｃｏｅｆｆｉ
ｃｉｅｎｔａｎｄｃｈａｎｇｅｓｉｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎ
ｔｅｎｓｉｔｙ

Ｆｉｇ．３　Ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｃｈａｎｇｅｓｉｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｅｌａｓｔｉｃｉｔｙｃｏ
ｅｆｆｉｃｉｅｎｔａｎｄｃｈａｎｇｅｓｉｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌ
ｉｎｔｅｎｓｉｔｙ

Ｆｉｇ．４　Ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｃｈａｎｇｅｓｉｎｐｒｉｃｅｅｌａｓｔｉｃｉｔｙｃｏｅｆｆｉ
ｃｉｅｎｔａｎｄｃｈａｎｇｅｓｉｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎ
ｔｅｎｓｉｔｙ

ｒｕｒａｌｄｕａｌｓｔｒｕｃｔｕｒａｌｉｎｔｅｎｓｉｔｙ．
（１）Ｄｕｅｔｏｕｒｂａｎｐｒｅｆｅｒｅｎｃｅｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｅｘｐｅｎｄｉｔｕｒｅ，ｅｓｐｅ

ｃｉａｌｌｙｓｉｎｃｅｔｈｅ１９９０ｓ，ｓｔａｔｅｆｉｎａｎｃｅｇｒａｄｕａｌｌｙｉｎｃｒｅａｓｅｓｅｘｐｅｎｄｉ
ｔｕｒｅｉｎｕｒｂａｎａｒｅａｓ，ｗｈｉｌｅｗｅａｋｅｎｓｉｎｐｕｔｉｎａｇｒｉｃｕｌｔｕｒｅ，ｗｈｉｃｈｏｂ
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