
Give to AgEcon Search

The World’s Largest Open Access Agricultural & Applied Economics Digital Library

This document is discoverable and free to researchers across the 
globe due to the work of AgEcon Search.

Help ensure our sustainability.

AgEcon Search
http://ageconsearch.umn.edu

aesearch@umn.edu

Papers downloaded from AgEcon Search may be used for non-commercial purposes and personal study only. 
No other use, including posting to another Internet site, is permitted without permission from the copyright 
owner (not AgEcon Search), or as allowed under the provisions of Fair Use, U.S. Copyright Act, Title 17 U.S.C.

No endorsement of AgEcon Search or its fundraising activities by the author(s) of the following work or their 
employer(s) is intended or implied.

https://shorturl.at/nIvhR
mailto:aesearch@umn.edu
http://ageconsearch.umn.edu/


ＥｓｔａｂｌｉｓｈｍｅｎｔｏｆＣｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅＥｖａｌｕａｔｉｏｎＩｎｄｉｃａ
ｔｏｒＳｙｓｔｅｍ ｆｏｒＳｕｓｔａｉｎａｂｌｅＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆＭｉｃｒｏ
ｃｒｅｄｉｔａｎｄＥｍｐｉｒｉｃａｌＡｎａｌｙｓｉｓ

ＹＡＮＧＤｉｈａｎｇ，ＬＵＯＨｅｈｕａ

ＳｃｈｏｏｌｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，ＨｕｎａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ，Ｃｈａｎｇｓｈａ４１０１２８，Ｃｈｉｎａ

Ａｂｓｔｒａｃｔ　Ｗｅｅｓｔａｂｌｉｓｈｔｈｅｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍｆｏｒｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ，ｃｏｎｓｔｉｔｕｔｅｄｂｙｔｈｅｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙ
ｒａｔｉｏ，ｆｉｎａｎｃｉａｌｃｏｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｒａｔｉｏ，ｌｏａｎｑｕａｌｉｔｙｒａｔｉｏａｎｄｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙｒａｔｉｏ．ＴａｋｉｎｇｔｈｅｃａｓｅｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｏｆＣｈｉｎａＦｏｕｎｄａｔｉｏｎｆｏｒＰｏｖｅｒｔｙＡｌ
ｌｅｖｉａｔｉｏｎ，ｗｅｍｅａｓｕｒｅｔｈｅｃｕｒｒｅｎｔｓｉｔｕａｔｉｏｎｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ．Ａｓｆａｒａｓｗｅａｒｅｃｏｎｃｅｒｎｅｄ，ｔｈｅｃｏｍｐｏｓｉｔｅｉｎｄｅｘｏｆｓｕｓｔａｉｎ
ａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｓｈｏｗｓｔｈｅｇｒｏｗｔｈｔｒｅｎｄｏｎｔｈｅｗｈｏｌｅ．Ｆｉｎａｌｌｙ，ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｆｕｒｔｈｅｒｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏ
ｃｒｅｄｉｔ，ｐｒｏｖｉｄｅｆａｒｍｅｒｓｗｉｔｈｂｅｔｔｅｒｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓａｎｄｅｎａｂｌｅｍｏｒｅｆａｒｍｅｒｓｔｏｂｅｎｅｆｉｔｆｒｏｍｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ，ｗｅｐｕｔｆｏｒｔｈｔｈｅｆｏｌｌｏｗｉｎｇｒｅｃｏｍｍｅｎｄａ
ｔｉｏｎｓ：ｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｉｎｇｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｔｏｒｅｄｕｃｅｃｏｓｔｓａｎｄｉｍｐｒｏｖｅｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙａｎｄｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙｏｆｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ；ｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｉｎｇｒｉｓｋ
ｃｏｎｔｒｏｌｔｏｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｑｕａｌｉｔｙｏｆｌｏａｎｓ；ｐｒｏｖｉｄｉｎｇａｌｌａｒｏｕｎｄｎｏｎｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｔｏｌａｙｔｈｅｆｏｕｎｄａｔｉｏｎｆｏｒｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏ
ｃｒｅｄｉｔ；ｓｅｔｔｉｎｇａｎａｐｐｒｏｐｒｉａｔｅｌｅｖｅｌｏｆｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｓｔｏｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙｏｆｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．
Ｋｅｙｗｏｒｄｓ　Ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ，Ｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ，Ｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍ

Ｒｅｃｅｉｖｅｄ：Ｊｕｌｙ２５，２０１２　　Ａｃｃｅｐｔｅｄ：Ａｕｇｕｓｔ３０，２０１２
ＳｕｐｐｏｒｔｅｄｂｙＧｒａｄｕａｔｅＲｅｓｅａｒｃｈＩｎｎｏｖａｔｉｏｎＦｕｎｄｏｆＨｕｎａｎＰｒｏｖｉｎｃｅ
（ＣＸ２０１０Ｂ３１１）．
Ｃｏｒｒｅｓｐｏｎｄｉｎｇａｕｔｈｏｒ．Ｅｍａｉｌ：ｄｈｙａｎｇ１０１０＠１２６．ｃｏｍ

１　Ｉｎｔｒｏｄｕｃｔｉｏｎａｎｄｌｉｔｅｒａｔｕｒｅｒｅｖｉｅｗ
Ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｐｒｏｖｉｄｅｓｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｆｏｒａｌａｒｇｅｎｕｍｂｅｒ

ｏｆｌｏｗｉｎｃｏｍｅｆａｒｍｅｒｓｉｎｔｈｅｒｕｒａｌａｒｅａｓ，ｗｈｏａｒｅｎｅｇｌｅｃｔｅｄｂｙ
ｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌｆｉｎａｎｃｅ．Ｉｔｂｅｃｏｍｅｓａｎｅｆｆｅｃｔｉｖｅｔｏｏｌｔｏｉｍｐｒｏｖｅ
ｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅａｎｄａｌｌｅｖｉａｔｅｒｕｒａｌｐｏｖｅｒｔｙ．Ｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅ
ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｍｅａｎｓｔｈａｔｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕ
ｔｉｏｎｓｍｅｅｔｆａｒｍｅｒｓｎｅｅｄｓｆｏｒｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓａｎｄａｃｈｉｅｖｅ
ｓｅｌｆｓｕｒｖｉｖａｌａｎｄｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｃａｐａｂｉｌｉｔｙｏｆｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，ｗｉｔｈｏｕｔ
ｅｘｔｅｒｎａｌｆｕｎｄｉｎｇ．Ｏｎｌｙｗｈｅｎｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔａｃｈｉｅｖｅｓｉｔｓｏｗｎｓｕｓ
ｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ，ｃａｎｉｔｐｒｏｖｉｄｅｆａｒｍｅｒｓｗｉｔｈｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｆｉ
ｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ，ｔｏｍｅｅｔｔｈｅｆｕｎｄｉｎｇｎｅｅｄｓｏｆ＂ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒｅ，
ｃｏｕｎｔｒｙｓｉｄｅａｎｄｆａｒｍｅｒｓ＂ａｎｄｎｅｗｓｏｃｉａｌｉｓｔｃｏｕｎｔｒｙｓｉｄｅｂｕｉｌｄ
ｉｎｇ．ＡｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｔｈｅｓｔａｎｄａｒｄｏｆＵｎｉｔｅｄＳｔａｔｅｓＡｇｅｎｃｙｆｏｒＩｎ
ｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ（ＵＳＡＩＤ，１９９５），ｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎ
ｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｃａｎｂｅｄｉｖｉｄｅｄｉｎｔｏｔｈｒｅｅｔｙｐｅｓｆｒｏｍｔｈｅｐｅｒｓｐｅｃｔｉｖｅｏｆ
ｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ：（ｉ）Ｕｎｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ．Ｔｈｅｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅａｎｄｔｈｅ
ｃｏｓｔｓｃｈａｒｇｅｄｃａｎｎｏｔｃｏｍｐｅｎｓａｔｅｆｏｒｒｅｍｕｎｅｒａｔｉｏｎ，ｌｏａｎｌｏｓ
ｓｅｓ，ｍａｎａｇｅｍｅｎｔｅｘｐｅｎｓｅｓａｎｄｏｔｈｅｒｏｐｅｒａｔｉｎｇｃｏｓｔｓ．（ｉｉ）
Ｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆｏｐｅｒａｔｉｏｎ．Ｔｈｅｉｎｃｏｍｅｃａｎｃｏｍｐｅｎｓａｔｅｆｏｒｔｈｅ
ｃｏｓｔｏｆｉｍｐｌｅｍｅｎｔａｔｉｏｎ，ｂｕｔｃａｎｎｏｔｆｕｌｌｙｃｏｖｅｒｃｏｍｍｅｒｃｉａｌｃａｐ
ｉｔａｌｃｏｓｔ．（ｉｉｉ）Ｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆｆｉｎａｎｃｅ．Ｓｏｍｅｐｒｏｆｉｔｓｃａｎｂｅｏｂ
ｔａｉｎｅｄａｆｔｅｒｔｈｅｉｎｃｏｍｅｆｕｌｌｙｃｏｍｐｅｎｓａｔｅｓｆｏｒｖａｒｉｏｕｓｃｏｓｔｓａｎｄ
ｒｉｓｋｓ［１］．ＨｅＧｕａｎｇｗｅｎａｎｄＬｉＬｉｌｉ（２００５）ｂｅｌｉｅｖｅｔｈａｔｔｈｅ
ｐｒｅｍｉｓｅｆｏｒｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｔｏｐｒｏｖｉｄｅｌｏｎｇｌａｓｔｉｎｇ
ｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｔｏｔｈｅｔａｒｇｅｔｇｒｏｕｐｌｉｅｓｉｎｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆ
ｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ［２］．Ｍｅｙｅｒ（２００２）ａｌｓｏｂｅｌｉｅｖｅｓｔｈａｔｔｈｅｓｕｓｔａｉｎ

ａｂｉｌｉｔｙｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｓｖｅｒｙｉｍｐｏｒｔａｎｔ，ｗｈｉｃｈｃａｎ
ｂｅｍｅａｓｕｒｅｄｂｙｔｗｏｉｎｄｉｃａｔｏｒｓ，ｎａｍｅｌｙｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆｏｐ
ｅｒａｔｉｏｎａｎｄｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆｆｉｎａｎｃｅｏｆｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ［３］．Ｙａｒｏｎ
（１９９２）ｈｏｌｄｓｔｈａｔｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ
ｄｅｔｅｒｍｉｎｅｓｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｒｅｓｕｃｃｅｓｓ
ｆｕｌ，ａｎｄｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｆｏｒｍｅａｓｕｒｉｎｇｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐ
ｍｅｎｔｃａｐａｃｉｔｙｏｆｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｓｔｈｅｓｕｂｓｉｄｙｄｅｐｅｎｄｅｎｃｅｉｎ
ｄｅｘ［４］．ＳｕｎＲｕｏｍｅｉ（２００５）ｂｅｌｉｅｖｅｓｔｈａｔｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆ
ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｍｅａｎｓｔｈａｔｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｆｉ
ｎａｎｃｉａｌｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅｃａｎｍａｋｅｕｐｆｏｒｔｏｔａｌｃｏｓｔｓｔｈｒｏｕｇｈｉｎｔｅｒ
ｅｓｔａｎｄｆｅｅｓ，ｉｓｔｈｅｋｅｙｔｏｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ［５］．ＬｉｕＲｅｎｗｕ（２００６）
ｂｅｌｉｅｖｅｓｔｈａｔｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎ
ｃｌｕｄｅｓｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎ，ｏｐｅｒａｔｉｏｎａｎｄｆｉｎａｎｃｅ．
Ｌｅｄｇｅｒｗｏｏｄ（２０００）ｂｅｌｉｅｖｅｓｔｈａｔｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ
ｏｆｓｍａｌｌｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｃａｎｂｅｍｅａｓｕｒｅｄｂｙｏｐｅｒａｔｉｎｇｓｅｌｆ
ｓｕｆｆｉｃｉｅｎｃｙａｎｄｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｌｆｓｕｆｆｉｃｉｅｎｃｙ［６］．ＹａｎｇＸｉａｎｙｕｅａｎｄ
ＨｅＧｕａｎｇｈｕｉ（２００７）ａｌｓｏｂｅｌｉｅｖｅｔｈａｔｕｓｉｎｇｏｐｅｒａｔｉｎｇｓｅｌｆｓｕｆ
ｆｉｃｉｅｎｃｙｒａｔｅａｎｄｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｌｆｓｕｆｆｉｃｉｅｎｃｙｒａｔｅｃａｎｍｅａｓｕｒｅ
ｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｃｈｉｅｖｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌ
ｏｐｍｅｎｔ［７］．ＺｈｏｕＭｅｎｇｌｉａｎｇ（２００９）ｂｅｌｉｅｖｅｓｔｈａｔｔｈｅｓｕｓｔａｉｎ
ａｂｉｌｉｔｙｏｆｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｓｈｏｗｓｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｂｉｌｉｔｙｔｏ
ｐｒｏｖｉｄｅｏｎｇｏｉｎｇｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ，ｗｈｉｃｈｉｓｍａｉｎｌｙｒｅｆｌｅｃｔｅｄｂｙ
ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｄｉｃａｔｏｒｓ［８］．

Ｍｏｒｄｕｃｈｓｕｒｖｅｙｆｏｕｎｄｔｈａｔａｍｏｎｇ７２ｐｒｏｊｅｃｔｓｏｆｍｉｃｒｏ
ｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｓｕｂｍｉｔｔｅｄｉｎ１９９８，ｔｈｅｒｅｗｅｒｅ３４ｐｒｏｊｅｃｔｓ
ｈａｖｉｎｇａｃｈｉｅｖｅｄｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆｆｉｎａｎｃｅ．Ｂｕｔｔｈｉｓｄｏｅｓｎｏｔ
ｍｅａｎｔｈａｔｔｈｅｒｅｈａｖｅｂｅｅｎｈａｌｆｏｆｔｈｅｐｒｏｊｅｃｔｓｉｎｔｈｅｗｏｒｌｄ
ａｃｈｉｅｖｉｎｇｓｅｌｆｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ．Ｓｏｍｅｅｘｐｅｒｔｓｅｓｔｉｍａｔｅｔｈａｔｔｈｅ
ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎｏｆａｌｌｎｏｎｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔａｌｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｐｒｏｊｅｃｔｓｉｎｔｈｅ
ｗｏｒｌｄａｔｐｒｅｓｅｎｔｔｈａｔｃａｎａｃｈｉｅｖｅｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆｆｉｎａｎｃｅｉｓ
ｌｅｓｓｔｈａｎ１％［９］．Ｓｏ，ｈｏｗｉｓｔｈｅｃｕｒｒｅｎｔｓｉｔｕａｔｉｏｎｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅ
ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎＣｈｉｎａａｔｐｒｅｓｅｎｔ？Ｗｅｎｅｅｄｔｏ

ＲｕｒａｌＦｉｎａｎｃｅＡｓｉａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＲｅｓｅａｒｃｈ２０１２，４（１１）：１０６－１１０，１１４



ｅｓｔａｂｌｉｓｈｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍｔｏｍｅａｓｕｒｅｉｔ．Ｗｈｅｎｍｅａｓｕｒｉｎｇ
ｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ，ｔｈｅ
ｆｏｒｅｉｇｎｓｃｈｏｌａｒｓｄｏｎｏｔｔａｋｅｉｎｔｏａｃｃｏｕｎｔｔｈｅａｃｔｕａｌｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓ
ｏｆＣｈｉｎａ；ｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｓｃｈｏｌａｒｓａｔｐｒｅｓｅｎｔｍａｉｎｌｙｄｉｓｃｕｓｓｉｔ
ｔｈｅｏｒｅｔｉｃａｌｌｙ．Ｏｎｔｈｅｂａｓｉｓｏｆｄｒａｗｉｎｇｏｎｔｈｅｅｘｉｓｔｉｎｇｉｎｄｉｃａｔｏｒｓ
ｅｓｔａｂｌｉｓｈｅｄｂｙｄｏｍｅｓｔｉｃａｎｄｆｏｒｅｉｇｎｓｃｈｏｌａｒｓａｎｄｃｏｎｓｕｌｔｉｎｇ２０
ｒｅｌａｔｅｄｅｘｐｅｒｔｓ，ｗｅｔｒｙｔｏｅｓｔａｂｌｉｓｈａｓｃｉｅｎｔｉｆｉｃａｎｄｅｆｆｅｃｔｉｖｅ
ｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍｆｏｒｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅ
ｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ，ａｎｄｔａｋｅｔｈｅｃａｓｅｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｏｆ
ＣｈｉｎａＦｏｕｎｄａｔｉｏｎｆｏｒＰｏｖｅｒｔｙＡｌｌｅｖｉａｔｉｏｎｆｏｒｅｍｐｉｒｉｃａｌｒｅｓｅａｒｃｈ，
ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｍｅａｓｕｒｅｔｈｅｃｕｒｒｅｎｔｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉ
ｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎＣｈｉｎａ，ｔｈｅｒｅｂｙｐｒｏｍｏｔｉｎｇｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｔｏｂｅｔｔｅｒ
ｐｒｏｖｉｄｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｔｏｆａｒｍｅｒｓ．

２　 Ｅｓｔａｂｌｉｓｈｍｅｎｔｏｆｔｈｅｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅ
ｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍｆｏｒｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅ
ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ
２．１　Ｅｓｔａｂｌｉｓｈｍｅｎｔｐｒｉｎｃｉｐｌｅｓｏｆｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍ　

（ｉ）Ｓｙｓｔｅｍａｔｉｃｎｅｓｓｐｒｉｎｃｉｐｌｅ．Ｔｈｅｓｅｔｔｉｎｇｏｆｉｎｄｉｃａｔｏｒｓ
ｍｕｓｔｃｏｎｓｉｄｅｒｖａｒｉｏｕｓａｓｐｅｃｔｓｔｈａｔｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ
ｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｖｏｌｖｅｓａｎｄｔｈｅｉｒｉｎｔｅｒｎａｌｒｅｌａｔｉｏｎｓ．Ａｌｌｉｎｄｉｃａ
ｔｏｒｓａｒｅｒｅｑｕｉｒｅｄｔｏｂｅｒｅｌａｔｉｖｅｌｙｉｎｄｅｐｅｎｄｅｎｔａｎｄｃｏｌｌａｂｏｒａｔｉｖｅ，
ｂｕｔｔｈｅｒｅｐｅｔｉｔｉｏｎｏｆｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｍｕｓｔｂｅａｖｏｉｄｅｄ．
Ｔｈｅｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｏｆｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｌｙａｎｄｓｙｓｔｅｍａｔｉｃａｌ
ｌｙｒｅｆｌｅｃｔｓｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ．

（ｉｉ）Ｈｉｅｒａｒｃｈｙｐｒｉｎｃｉｐｌｅ．Ｔｈｅｓｅｔｔｉｎｇｏｆｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍ
ｓｈｏｕｌｄｂｅｈｉｅｒａｒｃｈｉｃａｌ，ｗｈｉｃｈｉｓｃｏｎｔｉｎｕａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｓｙｓｔｅｍａｔｉｃ
ｐｒｉｎｃｉｐｌｅ，ｔｏｅｎｓｕｒｅｔｈａｔｔｈｅｓｕｂｓｙｓｔｅｍｌａｙｅｒａｎｄｉｎｄｉｃａｔｏｒｌａｙｅｒ
ｗｉｌｌｎｏｔａｐｐｅａｒｉｎｔｈｅｓａｍｅｌｅｖｅｌｏｆｓｙｓｔｅｍ．Ｉｎａｃｃｏｒｄａｎｃｅｗｉｔｈ
ｔｈｅｃｏｎｎｏｔａｔｉｏｎａｎｄｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓｓｔｒｕｃｔｕｒｅｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅ
ｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ，ｗｅｃａｎｕｓｅａｎｕｍｂｅｒｏｆｉｎｄｉｃａｔｏｒｓ
ｔｏｃａｌｉｂｒａｔｅｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ，ｔｏｄｉｓｔｉｎｇｕｉｓｈｔｈｅｈｉｅｒａｒｃｈｙｂｅ
ｔｗｅｅｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓ，ｍａｋｉｎｇｔｈｅｃｏｍｐｌｉｃａｔｅｄｐｒｏｂｌｅｍｓｈｉｅｒａｒｃｈｉｃａｌ
ａｎｄｓｉｍｐｌｉｓｔｉｃ．

（ｉｉｉ）Ｒｅｐｒｅｓｅｎｔａｔｉｖｅｎｅｓｓｐｒｉｎｃｉｐｌｅ．Ｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌ
ｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｃｏｖｅｒｓａｗｉｄｅｒａｎｇｅｏｆａｓｐｅｃｔｓ，ａｎｄｔｈｅ
ｃｏｎｔｅｎｔｃｏｎｔａｉｎｅｄｉｓａｌｓｏｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅ．Ａｓａｍａｔｔｅｒｏｆｆａｃｔ，ｉｔ
ｃａｎｎｏｔｃｏｖｅｒａｌｌｔｈｅｃｏｎｔｅｎｔｉｎｖｏｌｖｅｄ，ｏｔｈｅｒｗｉｓｅｉｔｍａｙｌｅａｄｔｏ
ｔｈｅｄｒａｗｂａｃｋｏｆｏｖｅｒｓｉｚｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍ，ｂｕｔｔｈｅｓｅｌｅｃｔｉｏｎｏｆ
ｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｃａｎｎｏｔｂｅｔｏｏｓｉｍｐｌｅ．Ｗｅｓｈｏｕｌｄｃｈｏｏｓｅｔｈｏｓｅｍｏｓｔ
ｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅａｎｄｒｅｐｒｅｓｅｎｔａｔｉｖｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｔｏａｃｃｕｒａｔｅｌｙｒｅ
ｆｌｅｃｔｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ．

（ｉｖ）Ｏｐｅｒａｂｉｌｉｔｙｐｒｉｎｃｉｐｌｅ．Ｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｓｅｌｅｃｔｅｄｓｈｏｕｌｄ
ｈａｖｅｃｌｅａｒｍｅａｎｉｎｇａｎｄｉｎｔｅｇｒａｌｃｏｎｃｅｐｔ．Ｉｔｉｓｎｅｃｅｓｓａｒｙｔｏ
ｃｈｏｏｓｅｔｈｅｒｅｌａｔｉｖｅｌｙｍａｔｕｒｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｔｈａｔａｒｅａｃｃｅｐｔｅｄｂｙｖａ
ｒｉｏｕｓｃｉｒｃｌｅｓｏｆｓｏｃｉｅｔｙｉｎｔｈｅｅｘｉｓｔｉｎｇｓｔａｔｉｓｔｉｃｓａｓｆａｒａｓｐｏｓｓｉ
ｂｌｅ，ｗｈｉｃｈｃａｎｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｌｙａｎｄｔｒｕｌｙｒｅｆｌｅｃｔｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅ
ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ．Ｇｉｖｅｎｔｈａｔｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｄａｔａｏｆ
ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔａｒｅｄｉｆｆｉｃｕｌｔｔｏｂｅｏｂｔａｉｎｅｄ，ｗｅｓｅｔｔｈｅｒｅｌｅｖａｎｔｉｎｄｉ
ｃａｔｏｒｓａｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｔｈｅｅｘｉｓｔｉｎｇｄａｔａｏｎｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｏｆＣｈｉｎａ
ＦｏｕｎｄａｔｉｏｎｆｏｒＰｏｖｅｒｔｙＡｌｌｅｖｉａｔｉｏｎ，ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｅｎｓｕｒｅｔｈａｔｔｈｅ
ｄａｔａｎｅｅｄｅｄａｒｅｑｕａｎｔｉｆｉａｂｌｅａｎｄｅａｓｙｔｏｂｅｃｏｌｌｅｃｔｅｄ．
２．２　Ｉｎｄｉｃａｔｏｒｄｅｔｅｒｍｉｎａｔｉｏｎ　Ｏｎｔｈｅｂａｓｉｓｏｆｆｕｌｌｙｕｎｄｅｒ
ｓｔａｎｄｉｎｇｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ，ｗｅｆｏｌｌｏｗ
ｔｈｅｆｏｕｒｐｒｉｎｃｉｐｌｅｓｆｏｒｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｅｌｅｃｔｉｏｎ，ａｎｄｔｈｅｅｘｐｅｒｔｓｃｏｌ

ｌｅｃｔｉｖｅｄｉｓｃｕｓｓｉｏｎ，ｗｅｐｕｔｆｏｒｔｈｔｈｒｅｅｌｅｖｅｌｓｆｏｒｍｅａｓｕｒｉｎｇｔｈｅ
ｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍ ｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅ
ｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ（ｔａｒｇｅｔｌａｙｅｒ，ｓｕｂｓｙｓｔｅｍ ｌａｙｅｒａｎｄ
ｉｎｄｉｃａｔｏｒｌａｙｅｒ）．Ｔｈｅｔａｒｇｅｔｌａｙｅｒｉｓｔｈｅｔｏｔａｌｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅ
ｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｅｘｆｏｒｍｅａｓｕｒｉｎｇｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉ
ｃｒｏｃｒｅｄｉｔ．Ｔｈｅｓｕｂｓｙｓｔｅｍｌａｙｅｒｉｎｃｌｕｄｅｓｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｐｒｏｆｉｔ
ａｂｉｌｉｔｙｒａｔｉｏ，ｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｃｏｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｒａｔｉｏ，ｔｈｅｉｎｄｉ
ｃａｔｏｒｏｆｌｏａｎｑｕａｌｉｔｙｒａｔｉｏ，ａｎｄｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｉ
ｃｉｅｎｃｙｒａｔｉｏ．Ｕｎｄｅｒｔｈｅｓｕｂｓｙｓｔｅｍ ｌａｙｅｒ，１１ｓｍａｌｌｉｎｄｉｃａｔｏｒｓ
ａｒｅｓｅｔａｓｆｏｌｌｏｗｓ：
２．２．１　Ｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙｒａｔｉｏ

（ｉ）Ｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆｏｐｅｒａｔｉｏｎ（Ｘ１１）．Ｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉ
ｔｙｏｆｏｐｅｒａｔｉｏｎｉｓａｌｓｏｃａｌｌｅｄ＂ＯｐｅｒａｔｉｏｎＳｅｌｆｓｕｆｆｉｃｉｅｎｃｙ＂
（ＯＳＳ），ｗｈｉｃｈｉｓｕｓｅｄｔｏｍｅａｓｕｒｅｔｈｅｓａｌａｒｙｏｆｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎ
ｃｏｍｅｃｏｍｐｅｎｓａｔｉｏｎｓｔａｆｆｉｎｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，ｔｈｅｌｏａｎ
ｌｏｓｓｒｅｓｅｒｖｅｓ，ｏｔｈｅｒｍａｎａｇｅｍｅｎｔｅｘｐｅｎｓｅｓａｎｄｏｔｈｅｒｏｐｅｒａｔ
ｉｎｇｃｏｓｔｓ．Ｉｔｒｅｆｌｅｃｔｓｔｈｅａｂｉｌｉｔｙｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｔｏｕｓｅ
ａｌｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｏｍｅｔｏｃｏｍｐｅｎｓａｔｅｆｏｒａｌｌｔｈｅｏｐｅｒａｔｉｎｇｃｏｓｔｓｉｎ
ｔｈｅｐｒｏｆｉｔｓｔａｔｅｍｅｎｔｉｎａｇｉｖｅｎｐｅｒｉｏｄ．

Ｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆｏｐｅｒａｔｉｏｎ＝ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｏｍｅ／ｏｐｅｒａｔｉｎｇ
ｅｘｐｅｎｓｅｓ（ｓａｌａｒｙ＋ｌｏａｎｌｏｓｓｒｅｓｅｒｖｅｓ＋ｏｔｈｅｒｍａｎａｇｅｍｅｎｔｅｘ
ｐｅｎｓｅｓ）．

（ｉｉ）Ｆｉｎａｎｃｉａｌｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ（Ｘ１２）．Ｆｉｎａｎｃｉａｌｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ
ｉｓａｌｓｏｋｎｏｗｎａｓｔｈｅ＂ＦｉｎａｎｃｉａｌＳｅｌｆｓｕｆｆｉｃｉｅｎｃｙ＂（ＦＳＳ），
ｗｈｉｃｈｉｓｕｓｅｄｔｏｍｅａｓｕｒｅｔｈｅｅｘｔｅｎｔｏｆｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｏｐｅｒａｔ
ｉｎｇｉｎｃｏｍｅｔｏｃｏｍｐｅｎｓａｔｅｆｏｒａｌｌｃｏｓｔｓａｎｄｅｘｐｅｎｓｅｓ，ｒｅｆｌｅｃｔｉｎｇ
ｔｈｅｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙｏｆｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．Ｉｔｃａｎｍａｋｅｔｈｅ
ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｗｉｔｈｆｉｎａｎｃｉａｌｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｐｒｏｖｉｄｅｃｏｎ
ｔｉｎｕｏｕｓｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｆｏｒｔｈｅｆａｒｍｅｒｓｉｎｔｈｅｃａｓｅｏｆｎｅｖｅｒ
ｒｅｃｅｉｖｉｎｇａｎｙｄｏｎａｔｉｏｎ．Ｔｈｅｉｄｅａｌｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｔｈｅｍｉｃｒｏ
ｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｓｔｏｆｉｒｓｔｄｅｖｅｌｏｐｔｏｗａｒｄｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆ
ｏｐｅｒａｔｉｏｎ，ｔｈｅｎｔｏｗａｒｄｆｉｎａｎｃｉａｌｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ．Ｆｉｎａｎｃｉａｌｓｕｓ
ｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｉｓｅｓｓｅｎｔｉａｌｆｏｒｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏ
ｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，ｗｈｉｃｈｃａｎｍａｋｅｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｃｈｉｅｖｅｌｏｎｇ
ｔｅｒｍｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ．

Ｆｉｎａｎｃｉａｌｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ＝ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｏｍｅ／ｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｘ
ｐｅｎｓｅｓ＋ａｌｌｏｗａｎｃｅ＋ｔｈｅｃｏｓｔｏｆｃａｐｉｔａｌ．

（ｉｉｉ）Ｔｈｅｒａｔｅｏｆｒｅｔｕｒｎｏｎｌｏａｎｓ（Ｘ１３）．Ｔｈｅｌｏａｎｓｏｆｍｉｃｒｏ
ｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｒｅｆｌｅｃｔｔｈｅｕｓｅｃｈａｎｎｅｌｓｏｆｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｆｕｎｄｓ，
ａｎｄｔｈｅｌｏａｎｐｒｏｃｅｅｄｓａｒｅｔｈｅｍａｉｎｓｏｕｒｃｅｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｏｍｅ
ｆｏｒｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．Ｔｈｅｈｉｇｈｅｒｔｈｅｒａｔｅｏｆｒｅｔｕｒｎｏｎ
ｌｏａｎｓｉｎｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，ｔｈｅｓｔｒｏｎｇｅｒｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ
ａｂｉｌｉｔｙｔｏｅａｒｎａｒｅｗａｒｄ（ｎａｍｅｌｙｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙ）．

Ｔｈｅｒａｔｅｏｆｒｅｔｕｒｎｏｎｌｏａｎｓ＝ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｏｍｅ／ａｖｅｒａｇｅ
ｂａｌａｎｃｅｏｆｌｏａｎｓ．
２．２．２　Ｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｃｏｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｒａｔｉｏ．

（ｉ）Ｄｏｎａｔｉｏｎｏｒｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｒａｔｉｏ（Ｘ２１）．Ｔｈｅｌｏｗｅｒｔｈｅｄｏ
ｎａｔｉｏｎｏｒｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｒａｔｉｏｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，ｔｈｅｌｅｓｓ
ｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｄｅｐｅｎｄｅｎｃｅｏｎｔｈｅｅｘｔｅｒｎａｌｆｉｎａｎｃｅ，ｔｈｅｓｔｒｏｎ
ｇｅｒｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｂｉｌｉｔｙｔｏｓｕｒｖｉｖｅ，ｔｈｅｍｏｒｅｒｅａｓｏｎａｂｌｅｔｈｅ
ｆｉｎａｎｃｉａｌｃｏｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｒａｔｉｏｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．Ｄｏｎａｔｉｏｎ
ｏｒｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｒａｔｉｏ＝ｄｏｎａｔｉｏｎａｎｄｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｕｓｅｄｆｏｒｏｐｅｒａ
ｔｉｏｎ／ｔｈｅａｖｅｒａｇｅｏｐｅｒａｔｉｎｇａｓｓｅｔｓ．

（ｉｉ）Ｔｈｅｃｕｒｒｅｎｔｒａｔｉｏ（Ｘ２２）．Ｔｈｅｃｕｒｒｅｎｔｒａｔｉｏｉｓｔｈｅｍｏｓｔ
ｂａｓｉｃｉｎｄｉｃａｔｏｒｒｅｆｌｅｃｔｉｎｇｔｈｅｌｉｑｕｉｄｉｔｙｏｆｔｈｅａｓｓｅｔｓ，ｗｈｉｃｈｃａｎ

７０１ＹＡＮＧＤｉｈａｎｇｅｔａｌ．ＥｓｔａｂｌｉｓｈｍｅｎｔｏｆＣｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅＥｖａｌｕａｔｉｏｎＩｎｄｉｃａｔｏｒＳｙｓｔｅｍｆｏｒＳｕｓｔａｉｎａｂｌｅＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆＭｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔａｎｄＥｍｐｉｒｉｃａｌＡｎａｌｙｓｉｓ



ｂｅｕｓｅｄｔｏｍｅａｓｕｒｅｔｈｅｓｈｏｒｔｔｅｒｍｓｏｌｖｅｎｃｙｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎ
ｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，ａｎｄｃａｎａｌｓｏｂｅｕｓｅｄｔｏｍｅａｓｕｒｅｔｈｅａｄｅｑｕａｃｙｒａｔｉｏ
ｏｆｄａｙｔｏｄａｙｏｐｅｒａｔｉｎｇｃａｐｉｔａｌ．Ｔｈｅｌｉｑｕｉｄｉｔｙｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓｏｆｔｈｅ
ａｓｓｅｔｓｈａｖｅａｎｉｍｐｏｒｔａｎｔｉｍｐａｃｔｏｎｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，
ｗｈｉｃｈｃａｎｎｏｔｏｎｌｙｒｅｆｌｅｃｔｔｈｅｑｕａｌｉｔｙｏｆｔｈｅｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｎｖｉｒｏｎ
ｍｅｎｔ，ｂｕｔａｌｓｏｓｈｏｗｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｍａｎａｇｅｍｅｎｔｃａｐａｃｉｔｙ．
Ｔｈｅｇｒｅａｔｅｒｔｈｅｖａｌｕｅｏｆｃｕｒｒｅｎｔｒａｔｉｏ，ｔｈｅｈｉｇｈｅｒｔｈｅｌｉｑｕｉｄｉｔｙｏｆ
ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｆｕｎｄｓ，ａｂｌｅｔｏｍｅｅｔａｌｌｋｉｎｄｓｏｆｌｉｑｕｉｄｉｔｙｎｅｅｄｓａｔ
ａｎｙｔｉｍｅ；ｂｕｔｉｆｔｈｅｒａｔｉｏｉｓｔｏｏｈｉｇｈ，ｉｔｗｉｌｌａｆｆｅｃｔｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ
ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙ．

Ｃｕｒｒｅｎｔｒａｔｉｏ＝ｃｕｒｒｅｎｔａｓｓｅｔｓ／ｃｕｒｒｅｎｔｌｉａｂｉｌｉｔｉｅｓ．
（ｉｉｉ）Ｔｈｅｔｏｔａｌｌｏａｎｒａｔｉｏ（Ｘ２３）．Ｔｈｅｔｏｔａｌｌｏａｎｒａｔｉｏｉｓｔｈｅ

ｒａｔｉｏｏｆｂａｌａｎｃｅｏｆｌｏａｎｓｔｏａｓｓｅｔｓ．Ｔｈｅｔｏｔａｌｌｏａｎｒａｔｉｏｉｓａｐｏｓｉ
ｔｉｖｅｉｎｄｉｃａｔｏｒ．Ｔｈｅｇｒｅａｔｅｒｔｈｅｖａｌｕｅｏｆｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒ，ｔｈｅｍｏｒｅ
ｔｈｅｐｏｔｅｎｔｉａｌｌｏａｎｐｒｏｃｅｅｄｓｏｂｔａｉｎｅｄｂｙｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．

Ｔｈｅｔｏｔａｌｌｏａｎｒａｔｉｏ＝ｂａｌａｎｃｅｏｆｌｏａｎｓ／ａｓｓｅｔｓ．
２．２．３　Ｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｌｏａｎｑｕａｌｉｔｙｒａｔｉｏ．

（ｉ）Ｏｖｅｒｄｕｅｌｏａｎｓｒａｔｉｏ（Ｘ３１）．Ｏｖｅｒｄｕｅｌｏａｎｓｒａｔｉｏｉｓｔｈｅ
ｒａｔｉｏｏｆｂａｌａｎｃｅｏｆｏｖｅｒｄｕｅｌｏａｎｓｔｏｏｕｔｓｔａｎｄｉｎｇｌｏａｎｓ．Ｏｖｅｒｄｕｅ
ｌｏａｎｓｒａｔｉｏｉｎｄｉｃａｔｅｓｈｏｗｍａｎｙｌｏａｎｓｈａｖｅｅｘｐｉｒｅｄ，ｓｔｉｌｌｏｕｔ
ｓｔａｎｄｉｎｇ，ｗｉｔｈｏｕｔｃｏｎｓｉｄｅｒｉｎｇａｌｌｔｈｅｏｕｔｓｔａｎｄｉｎｇｌｏａｎｓａｔｔｈｅ
ａｃｔｕａｌｒｉｓｋ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，ｉｔｕｎｄｅｒｅｓｔｉｍａｔｅｓｔｈｅｒｉｓｋｏｆｔｈｅｌｏａｎ，
ａｎｄａｌｓｏｕｎｄｅｒｅｓｔｉｍａｔｅｓｔｈｅｐｏｔｅｎｔｉａｌｓｅｒｉｏｕｓｎｅｓｓｏｆｔｈｅｏｖｅｒ
ｄｕｅｌｏａｎｓ．

Ｏｖｅｒｄｕｅｌｏａｎｓｒａｔｉｏ ＝ ｂａｌａｎｃｅｏｆｏｖｅｒｄｕｅｌｏａｎｓ／ｏｕｔ
ｓｔａｎｄｉｎｇｌｏａｎｓ．

（ｉｉ）Ｔｈｅｒｉｓｋｌｏａｎｓｒａｔｉｏ（Ｘ３２）．Ｔｈｅｒｉｓｋｌｏａｎｓａｒｅｔｈｅｂａｌ
ａｎｃｅｏｆｏｕｔｓｔａｎｄｉｎｇｌｏａｎｓｉｎｔｏｔａｌｄｅｆａｕｌｔｅｄｌｏａｎｓｍｏｒｅｔｈａｎｏｎｅ
ｄａｙ．Ｔｈｅｒｉｓｋｌｏａｎｓｒｅｆｌｅｃｔｔｈｅｒｅａｌｒｉｓｋｏｆｌｏａｎｄｅｌｉｎｑｕｅｎｃｙ．Ｉｆ
ｔｈｅｑｕａｌｉｔｙｏｆｌｏａｎａｓｓｅｔｓｉｓｐｏｏｒ，ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｗｉｌｌ
ｎｏｔｃｏｎｔｉｎｕｅｔｏｐｒｏｖｉｄｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｆｏｒｆａｒｍｅｒｓ．Ｔｈｅｒｉｓｋ
ｌｏａｎｓｒａｔｉｏｍｅａｓｕｒｅｓｔｈｅｒｉｓｋｏｆｄｅｆａｕｌｔｏｆｔｈｅｌｏａｎｂｕｓｉｎｅｓｓ，
ｗｈｉｃｈｈｅｌｐｓｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｔｏｍｏｎｉｔｏｒｔｈｅｑｕａｌｉｔｙｏｆ
ｌｏａｎａｓｓｅｔｓ．

Ｔｈｅｒｉｓｋｌｏａｎｓｒａｔｉｏ＝ｂａｌａｎｃｅｏｆｏｕｔｓｔａｎｄｉｎｇｌｏａｎｓ／ｏｕｔ
ｓｔａｎｄｉｎｇｌｏａｎｓ．
２．２．４　Ｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｏｆｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙｒａｔｉｏ．

（ｉ）Ｔｈｅｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｘｐｅｎｄｉｔｕｒｅｒａｔｉｏ（Ｘ４１）．Ｔｈｅｏｐｅｒａｔｉｎｇ
ｅｘｐｅｎｄｉｔｕｒｅｒａｔｉｏｓｈｏｗｓｔｈｅｅｆｆｅｃｔｉｖｅｎｅｓｓｏｆｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ
ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｏｐｅｒａｔｉｏｎ．Ｔｈｅｌｏｗｅｒｔｈｅｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｘｐｅｎｄｉｔｕｒｅｒａｔｉｏ，
ｔｈｅｈｉｇｈｅｒｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｏｐｅｒａｔｉｏｎｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ．

Ｔｈｅｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｘｐｅｎｄｉｔｕｒｅｒａｔｉｏ＝ｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｘｐｅｎｓｅｓ／ａｖ
ｅｒａｇｅｂａｌａｎｃｅｏｆｌｏａｎｓ．

（ｉｉ）Ｌｏａｎｏｆｆｉｃｅｒｓａｖｅｒａｇｅｌｏａｎｂａｌａｎｃｅ（Ｘ４２）．Ｌｏａｎ
ｏｆｆｉｃｅｒｓａｖｅｒａｇｅｌｏａｎｂａｌａｎｃｅｒｅｆｅｒｓｔｏｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ
ｂａｌａｎｃｅｏｆａｖｅｒａｇｅｌｏａｎｓｔｏａｖｅｒａｇｅｎｕｍｂｅｒｏｆｌｏａｎｏｆｆｉｃｅｒｓ，
ｗｈｉｃｈｃａｎｒｅｆｌｅｃｔｌｏａｎｏｆｆｉｃｅｒｓｌｏａｎｗｏｒｋｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ．

Ｌｏａｎｏｆｆｉｃｅｒｓａｖｅｒａｇｅｌｏａｎｂａｌａｎｃｅ＝ａｖｅｒａｇｅｂａｌａｎｃｅｏｆ
ｌｏａｎｓ／ａｖｅｒａｇｅｎｕｍｂｅｒｏｆｌｏａｎｏｆｆｉｃｅｒｓ．

（ｉｉｉ）Ｕｎｉｔｃｏｓｔｏｆｅａｃｈｌｏａｎ（Ｘ４３）．Ｕｎｉｔｃｏｓｔｏｆｅａｃｈｌｏａｎ
ｒｅｆｌｅｃｔｓｔｈｅｃｏｓｔｏｆｃｒｅｄｉｔｏｎｔｈｅｂａｓｉｓｏｆｔｈｅａｍｏｕｎｔｏｆｌｏａｎｓｏｆ
ｆｅｒｅｄ，ｗｈｉｃｈｃａｎｓｈｏｗｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙｏｆ
ｏｆｆｅｒｉｎｇｌｏａｎｓｆｒｏｍ ｔｈｅｌｏｎｇｔｅｒｍ ｐｅｒｓｐｅｃｔｉｖｅ．Ｔｈｅｌｏｗｅｒｔｈｅ
ｕｎｉｔｃｏｓｔｏｆｅａｃｈｌｏａｎ，ｔｈｅｈｉｇｈｅｒｔｈｅｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙｔｈａｔｔｈｅｍｉｃｒｏ
ｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｕｓｅｉｔｓｒｅｓｏｕｒｃｅｓｔｏｐｒｏｖｉｄｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ

ｆｏｒｍｏｒｅｆａｒｍｅｒｓａｓｆａｒａｓｐｏｓｓｉｂｌｅ．
Ｕｎｉｔｃｏｓｔｏｆｅａｃｈｌｏａｎ＝ｏｐｅｒａｔｉｎｇｃｏｓｔ／ａｍｏｕｎｔｏｆｌｏａｎｓｏｆ

ｆｅｒｅｄ．
２．３　Ｗｅｉｇｈｔｄｅｔｅｒｍｉｎａｔｉｏｎ　Ｔｈｅｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｅｖａｌｕａｔｉｏｎ
ｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍｆｏｒｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｓ
１００％．Ｔｈｅｗｅｉｇｈｔｏｆｅａｃｈｓｕｂｓｙｓｔｅｍｌａｙｅｒａｎｄｉｎｄｉｃａｔｏｒｌａｙｅｒ
ｉｓｄｅｔｅｒｍｉｎｅｄｂａｓｅｄｏｎｔｈｅａｎａｌｙｔｉｃｈｉｅｒａｒｃｈｙｐｒｏｃｅｓｓ．Ｏｎｔｈｅ
ｂａｓｉｓｏｆｔｈｅｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉ
ｃｒｏｃｒｅｄｉｔ，ｃｏｍｂｉｎｅｄｗｉｔｈｅｘｉｓｔｉｎｇｒｅｓｅａｒｃｈｒｅｓｕｌｔｓａｎｄｃｏｎｓｕｌ
ｔａｔｉｏｎｗｉｔｈｒｅｌｅｖａｎｔｅｘｐｅｒｔｓ，ｗｅｅｓｔａｂｌｉｓｈｔｈｅｊｕｄｇｍｅｎｔｍａｔｒｉｘＹ
ｏｆｒｅｌａｔｉｖｅｉｍｐｏｒｔａｎｃｅｏｆｅａｃｈｓｕｂｓｙｓｔｅｍ，ａｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｔｈｅａｎ
ａｌｙｔｉｃｈｉｅｒａｒｃｈｙｐｒｏｃｅｓｓ，ａｓｉｓｓｈｏｗｎｉｎＴａｂｌｅ１．

Ｔａｂｌｅ１　Ｔｈｅｊｕｄｇｍｅｎｔｍａｔｒｉｘｏｆｒｅｌａｔｉｖｅｉｍｐｏｒｔａｎｃｅｏｆｅａｃｈｓｕｂ
ｓｙｓｔｅｍ

Ｙ Ｙ１ Ｙ２ Ｙ３ Ｙ４
Ｙ１ １ ０．３３ ２ ０．５
Ｙ２ ３ １ ２ ２
Ｙ３ ０．５ ０．５ １ ０．５
Ｙ４ ２ ０．５ ２ １

　　Ｔｈｒｏｕｇｈｏｐｅｒａｔｉｏｎ，ｗｅｃａｌｃｕｌａｔｅｔｈｅｍａｘｉｍｕｍｅｉｇｅｎｖａｌｕｅ
ｏｆｔｈｅｊｕｄｇｍｅｎｔｍａｔｒｉｘＹλｍａｘ＝４．２０，ａｎｄｔｈｅｃｏｒｒｅｓｐｏｎｄｉｎｇ
ｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｖｅｃｔｏｒｉｓ（０．１７２１，０．４２２７，０．１３５１，０．２７０１）Ｔ．
Ｔｈａｔｉｓ，ｔｈｅｗｅｉｇｈｔｏｆｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｔｈｅｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙｒａｔｉｏ，ｔｈｅ
ｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｃｏｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｒａｔｉｏ，ｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｌｏａｎ
ｑｕａｌｉｔｙｒａｔｉｏ，ａｎｄｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙｒａｔｉｏｉｓ
０．１７２１，０．４２２７，０．１３５１，０．２７０１．

Ａｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｔｈｅｌａｒｇｅｓｔｅｉｇｅｎｖａｌｕｅ，ｗｅｃａｎｃａｌｃｕｌａｔｅｔｈｅ
ｃｏｎｓｉｓｔｅｎｃｙｉｎｄｅｘＣＩ＝０．０６７４．Ａｆｔｅｒｌｏｏｋｉｎｇｕｐｔｈｅｔａｂｌｅ，ｗｅ
ｄｅｒｉｖｅｔｈａｔｗｈｅｎｔｈｅｏｒｄｅｒｏｆｔｈｅｍａｔｒｉｘｉｓｅｑｕａｌｔｏ４，ｔｈｅａｖｅｒ
ａｇｅｃｏｎｓｉｓｔｅｎｃｙｉｎｄｅｘＲＩ＝０９０．Ｆｉｎａｌｌｙ，ｗｅｃａｌｃｕｌａｔｅｔｈｅｒａｎ
ｄｏｍｃｏｎｓｉｓｔｅｎｃｙｉｎｄｅｘＣＲ＝０．０７４９（＜０．１），ｉｎｄｉｃａｔｉｎｇｔｈａｔ
ｔｈｅｊｕｄｇｍｅｎｔｍａｔｒｉｘＹｈａｓｔｈｅｓａｔｉｓｆａｃｔｏｒｙｃｏｎｓｉｓｔｅｎｃｙ，ａｎｄｔｈｅ
ｒｅｓｕｌｔｓｃａｌｃｕｌａｔｅｄａｒｅｒｅａｓｏｎａｂｌｅａｎｄｅｆｆｅｃｔｉｖｅ．Ｓｉｍｉｌａｒｌｙ，ｗｅ
ｃａｎｃａｌｃｕｌａｔｅｔｈｅｗｅｉｇｈｔｖａｌｕｅｏｆｅａｃｈｉｎｄｉｃａｔｏｒｌａｙｅｒ（Ｔａｂｌｅ
２）．

３　Ｅｍｐｉｒｉｃａｌａｎａｌｙｓｉｓｏｆｔｈｅｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅ
ｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍｆｏｒｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅ
ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ—ａｃａｓｅｓｔｕｄｙ
ｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｏｆＣｈｉｎａＦｏｕｎｄａｔｉｏｎ ｆｏｒ
ＰｏｖｅｒｔｙＡｌｌｅｖｉａｔｉｏｎ
３．１　Ｄａｔａｓｏｕｒｃｅ　Ｗｅｅｓｔａｂｌｉｓｈｔｈｅｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｅｖａｌｕａ
ｔｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍｆｏｒｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄ
ｉｔ．ＵｓｉｎｇｔｈｅｄａｔａｆｒｏｍｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｒｅｐｏｒｔｏｆＣｈｉｎａＦｏｕｎｄａ
ｔｉｏｎｆｏｒＰｏｖｅｒｔｙＡｌｌｅｖｉａｔｉｏｎｉｎｔｈｅｐｅｒｉｏｄ２００４－２００９（Ｔａｂｌｅ３），
ｗｅｃａｎｑｕａｎｔｉｔａｔｉｖｅｌｙｕｎｄｅｒｓｔａｎｄｔｈｅｃｕｒｒｅｎｔｓｉｔｕａｔｉｏｎｏｆｓｕｓ
ｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ，ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｐｒｏｖｉｄｅｔｈｅ
ｂａｓｉｓｆｏｒｆｕｒｔｈｅｒｉｍｐｒｏｖｉｎｇｔｈｅｌｅｖｅｌｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ
ｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ，ａｎｄａｃｈｉｅｖｅｂｅｔｔｅｒｐｒｏｖｉｓｉｏｎｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖ
ｉｃｅｓｆｏｒｆａｒｍｅｒｓ．
３．２　Ｓｔａｎｄａｒｄｉｚａｔｉｏｎｐｒｏｃｅｓｓｉｎｇｏｆｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｄａｔａ　Ｉｎ
ｏｒｄｅｒｔｏｕｎｉｆｙｔｈｅｄｉｍｅｎｓｉｏｎｏｆｉｎｄｉｃａｔｏｒａｎｄｅｌｉｍｉｎａｔｅｔｈｅｅｘｔｅｒ
ｎａｌｅｆｆｅｃｔｓｏｆｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｓｉｎｄｉｍｅｎｓｉｏｎｏｎｔｈｅｅｖａｌｕａｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓ

８０１ ＡｓｉａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＲｅｓｅａｒｃｈ ２０１２



ｓｏｔｈａｔｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｄａｔａａｒｅｃｏｍｐａｒａｂｌｅ，ｗｅｕｓｅｔｈｅｍｅｔｈｏｄ
ｏｆｃｏｍｐａｒｉｓｏｎｗｉｔｈｔｈｅｂａｓｅｐｅｒｉｏｄｔｏｓｔａｎｄａｒｄｉｚｅｔｈｅｏｒｉｇｉｎａｌ
ｄａｔａ，ａｎｄｃｏｎｄｕｃｔｒｅｃｉｐｒｏｃａｌｐｒｏｃｅｓｓｉｎｇｏｎｔｈｅｎｅｇａｔｉｖｅｉｎｄｉｃａ

ｔｏｒｓ．Ｔｈｅｓｔａｎｄａｒｄｉｚａｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓｏｆｔｈｅｏｒｉｇｉｎａｌｄａｔａｃａｎｂｅ
ｓｅｅｎｉｎＴａｂｌｅ４．

Ｔａｂｌｅ２　Ｔｈｅｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍｆｏｒｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔａｎｄｔｈｅｗｅｉｇｈｔｖａｌｕｅ

Ｔａｒｇｅｔｌａｙｅｒ Ｓｕｂｓｙｓｔｅｍｌａｙｅｒ Ｉｎｄｉｃａｔｏｒｌａｙｅｒ Ｕｎｉｔ
Ｔｈｅｎａｔｕｒｅｏｆ
ｉｎｄｉｃａｔｏｒｓ

Ｗｅｉｇｈｔ

Ｔｈｅｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅ Ｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙ Ｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆｏｐｅｒａｔｉｏｎ（Ｘ１１） ％ Ｐｏｓｉｔｉｖｅ ０．３１０８
ｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍ ｒａｔｉｏ（Ｙ１） Ｆｉｎａｎｃｉａｌｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ（Ｘ１２） ％ Ｐｏｓｉｔｉｖｅ ０．４９３４
ｆｏｒｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ Ｔｈｅｒａｔｅｏｆｒｅｔｕｒｎｏｎｌｏａｎｓ（Ｘ１３） ％ Ｐｏｓｉｔｉｖｅ ０．１９５８
ｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ（Ｙ） Ｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌ Ｄｏｎａｔｉｏｎｏｒｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｒａｔｉｏ（Ｘ２１） ％ Ｎｅｇａｔｉｖｅ ０．２１７４

ｃｏｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｒａｔｉｏ（Ｙ２） Ｔｈｅｃｕｒｒｅｎｔｒａｔｉｏ（Ｘ２２） ％ Ｐｏｓｉｔｉｖｅ ０．２８４９
Ｔｈｅｔｏｔａｌｌｏａｎｒａｔｉｏ（Ｘ２３） ％ Ｐｏｓｉｔｉｖｅ ０．４９７７

Ｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｌｏａｎｑｕａｌｉｔｙ Ｏｖｅｒｄｕｅｌｏａｎｓｒａｔｉｏ（Ｘ３１） ％ Ｎｅｇａｔｉｖｅ ０．６０００
ｒａｔｉｏ（Ｙ３） Ｔｈｅｒｉｓｋｌｏａｎｓｒａｔｉｏ（Ｘ３２） ％ Ｎｅｇａｔｉｖｅ ０．４０００
Ｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｏｆｏｐｅｒａｔｉｎｇ Ｔｈｅｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｘｐｅｎｄｉｔｕｒｅｒａｔｉｏ（Ｘ４１） ％ Ｎｅｇａｔｉｖｅ ０．４２２１
ｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙｒａｔｉｏ（Ｙ４） Ｌｏａｎｏｆｆｉｃｅｒｓａｖｅｒａｇｅｌｏａｎｂａｌａｎｃｅ（Ｘ４２） Ｙｕａｎ Ｐｏｓｉｔｉｖｅ ０．２２３４

Ｕｎｉｔｃｏｓｔｏｆｅａｃｈｌｏａｎ（Ｘ４３） Ｙｕａｎ Ｎｅｇａｔｉｖｅ ０．３５４５

Ｔａｂｌｅ３　Ｔｈｅｏｒｉｇｉｎａｌｄａｔａｏｆｖａｒｉｏｕｓｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｆｏｒｍｅａｓｕｒｉｎｇｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ

Ｉｎｄｉｃａｔｏｒ ２００４ ２００５ ２００６ ２００７ ２００８ ２００９

Ｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆｏｐｅｒａｔｉｏｎ ０．６０ １．０６ ０．９７ ０．９５ ０．９８ １．０２
Ｆｉｎａｎｃｉａｌｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ ０．５１ ０．９０ ０．７５ ０．８４ ０．８５ ０．９７
Ｔｈｅｒａｔｅｏｆｒｅｔｕｒｎｏｎｌｏａｎｓ １３．４０％ １２．４５％ １４．０２％ １５．５１％ １８．１７％ １８．２６％
Ｄｏｎａｔｉｏｎｏｒｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｒａｔｉｏ ６．５０％ ９．６１％ １１．９３％ ７．４１％ ４．９１％ ３．５２％
Ｔｈｅｃｕｒｒｅｎｔｒａｔｉｏ ８８２．４５％ ９２４．９４％ ６０４．１２％ ９０６．５５％ １００９．０５％ １１０８．０１％
Ｔｈｅｔｏｔａｌｌｏａｎｒａｔｉｏ ８７．３２％ ７９．３６％ ７６．１７％ ９２．６０％ ８５．１９％ ９０．４４％
Ｏｖｅｒｄｕｅｌｏａｎｓｒａｔｉｏ ２．８９％ １．７８％ ０．４１％ ０．１８％ ０．８１％ ０．０５％
Ｔｈｅｒｉｓｋｌｏａｎｓｒａｔｉｏ ６．７３％ ５．２１％ １．８３％ ０．６６％ １．１６％ ０．０５％
Ｔｈｅｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｘｐｅｎｄｉｔｕｒｅｒａｔｉｏ ２２．４８％ １２．７９％ １３．３７％ ９．６３％ １１．２７％ １３．１２％
Ｌｏａｎｏｆｆｉｃｅｒｓａｖｅｒａｇｅｌｏａｎｂａｌａｎｃｅ ２５６９９７ ３１７６７４ ３３１１０６ ７９１８４８ １０７０４５９ １０５６０００
Ｕｎｉｔｃｏｓｔｏｆｅａｃｈｌｏａｎ １５７．９９ １０７．１９ １５０．２３ １３９．７１ １３８．３ ２４０．８
Ｎｏｔｅ：ＤａｔａａｒｅｆｒｏｍｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｒｅｐｏｒｔｏｆｔｈｅＣｈｉｎａＦｏｕｎｄａｔｉｏｎｆｏｒＰｏｖｅｒｔｙＡｌｌｅｖｉａｔｉｏｎｉｎ２００６，２００７，２００８，ａｎｄ２００９．

Ｔａｂｌｅ４　Ｓｔａｎｄａｒｄｉｚｅｄｉｎｄｉｃａｔｏｒｄａｔａｆｏｒｍｅａｓｕｒｉｎｇｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ

Ｉｎｄｉｃａｔｏｒ ２００４ ２００５ ２００６ ２００７ ２００８ ２００９

Ｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙｏｆｏｐｅｒａｔｉｏｎ １．００ １．７７ １．６２ １．５８ １．６３ １．７０
Ｆｉｎａｎｃｉａｌｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ １．００ １．７６ １．４７ １．６５ １．６７ １．９０
Ｔｈｅｒａｔｅｏｆｒｅｔｕｒｎｏｎｌｏａｎｓ １．００ ０．９３ １．０５ １．１６ １．３６ １．３６
Ｄｏｎａｔｉｏｎｏｒｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｒａｔｉｏ １．００ ０．６８ ０．５４ ０．８８ １．３２ １．８５
Ｔｈｅｃｕｒｒｅｎｔｒａｔｉｏ １．００ １．０５ ０．６８ １．０３ １．１４ １．２６
Ｔｈｅｔｏｔａｌｌｏａｎｒａｔｉｏ １．００ ０．９１ ０．８７ １．０６ ０．９８ １．０４
Ｏｖｅｒｄｕｅｌｏａｎｓｒａｔｉｏ １．００ １．６２ ７．０５ １６．０６ ３．５７ ５７．８０
Ｔｈｅｒｉｓｋｌｏａｎｓｒａｔｉｏ １．００ １．２９ ３．６８ １０．２０ ５．８０ １３４．６０
Ｔｈｅｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｘｐｅｎｄｉｔｕｒｅｒａｔｉｏ １．００ １．７６ １．６８ ２．３３ １．９９ １．７１
Ｌｏａｎｏｆｆｉｃｅｒｓａｖｅｒａｇｅｌｏａｎｂａｌａｎｃｅ １．００ １．２４ １．２９ ３．０８ ４．１７ ４．１１
Ｕｎｉｔｃｏｓｔｏｆｅａｃｈｌｏａｎ １．００ １．４７ １．０５ １．１３ １．１４ ０．６６

３．３　Ｃａｌｃｕｌａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｃｏｍｐｏｓｉｔｅｉｎｄｅｘｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅ
ｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ
３．３．１　Ｃａｌｃｕｌａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｅｘｏｆｅａｃｈｓｕｂｓｙｓｔｅｍ
ｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ．Ｔｈｅｃａｌｃｕｌａｔｉｏｎｆｏｒ
ｍｕｌａｉｓａｓｆｏｌｌｏｗｓ：

Ｙｉ＝∑
ｎ

ｉ，ｊ＝１
ＸｉｊＫｉｊ

ｗｈｅｒｅＹｉｓｉｇｎｉｆｉｅｓｔｈｅｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｅｘｉｉｎｔｈｅｓｕｂｓｙｓｔｅｍｌａｙｅｒ；
Ｘｉｊｓｉｇｎｉｆｉｅｓｔｈｅｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｅｘｉｗｉｔｈｊｉｎｄｉｃａｔｏｒｓ；Ｋｉｊｓｉｇｎｉｆｉｅｓ
ｔｈｅｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｅｘｉｗｉｔｈｊｗｅｉｇｈｔｖａｌｕｅｓ；ｎｓｉｇｎｉｆｉｅｓｔｈｅｎｕｍ
ｂｅｒｏｆｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｉｎｔｈｅｓｕｂｓｙｓｔｅｍｌａｙｅｒ．

Ａｓａｒｅｓｕｌｔ，ｗｅｃａｎｃａｌｃｕｌａｔｅｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙｒａｔｉｏ，

ｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｃｏｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｒａｔｉｏ，ｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｌｏａｎｑｕａｌｉｔｙ
ｒａｔｉｏ，ａｎｄｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙｒａｔｉｏｉｎｅａｃｈｓｕｂｓｙｓ
ｔｅｍｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ（Ｔａｂｌｅ５）．

Ｉｎｔｈｅｐｅｒｉｏｄ２００４－２００９，ｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙｒａｔｉｏ，
ｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｃｏｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｒａｔｉｏ，ｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｌｏａｎｑｕａｌｉｔｙ
ｒａｔｉｏ，ａｎｄｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙｒａｔｉｏｓｈｏｗｅｄａｇｒｏｗ
ｉｎｇｔｒｅｎｄｏｎｔｈｅｗｈｏｌｅ，ｂｕｔｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙｒａ
ｔｉｏｄｅｃｌｉｎｅｄｓｌｉｇｈｔｌｙｉｎ２００９，ｍａｉｎｌｙｂｅｃａｕｓｅｔｈｅｉｎｃｒｅａｓｅｉｎｔｈｅ
ｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｘｐｅｎｄｉｔｕｒｅｒａｔｉｏａｎｄｕｎｉｔｃｏｓｔｏｆｅａｃｈｌｏａｎｌｅｄｔｏｄｅ
ｃｌｉｎｅｉｎｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ．Ｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｌｏａｎｑｕａｌｉｔｙｒａｔｉｏａｌｓｏ
ｓｈｏｗｅｄａｇｒｏｗｉｎｇｔｒｅｎｄ，ｂｕｔｉｎ２００８，ｉｔｂｅｇａｎｔｏｄｅｃｌｉｎｅａｎｄｉｎ

９０１ＹＡＮＧＤｉｈａｎｇｅｔａｌ．ＥｓｔａｂｌｉｓｈｍｅｎｔｏｆＣｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅＥｖａｌｕａｔｉｏｎＩｎｄｉｃａｔｏｒＳｙｓｔｅｍｆｏｒＳｕｓｔａｉｎａｂｌｅＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆＭｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔａｎｄＥｍｐｉｒｉｃａｌＡｎａｌｙｓｉｓ



２００９，ｉｔｂｅｇａｎｔｏｉｎｃｒｅａｓｅｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙ，ｍａｉｎｌｙｂｅｃａｕｓｅｔｈｅ２００８
ｆｉｎａｎｃｉａｌｃｒｉｓｉｓｍａｄｅｔｈｅｐｒｉｃｅｓｏｆａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｐｒｏｄｕｃｔｓｆａｌｌ，ａｎｄ
ｌｏａｎｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｄｅｃｒｅａｓｅ，ｔｈｅｒｅｂｙａｆｆｅｃｔｉｎｇｔｈｅｒｅｐａｙｍｅｎｔ
ａｂｉｌｉｔｙｏｆｓｏｍｅｆａｒｍｅｒｓ，ｍａｋｉｎｇｔｈｅｒｉｓｋｌｏａｎｓｒａｔｉｏａｎｄｏｖｅｒｄｕｅ
ｌｏａｎｓｒａｔｉｏｓｈａｒｐｌｙｒｉｓｅ，ｔｈｅｑｕａｌｉｔｙｏｆｌｏａｎｓｄｅｃｌｉｎｅ．

Ｔｈｅｙｅａｒ２００８ｉｓｄｅｆｉｎｅｄａｓ＂ｒｉｓｋｍａｎａｇｅｍｅｎｔｙｅａｒ＂ｂｙ
ＣｈｉｎａＦｏｕｎｄａｔｉｏｎｆｏｒＰｏｖｅｒｔｙＡｌｌｅｖｉａｔｉｏｎ，ｂｕｔｔｈｅｐｏｌｉｃｙｍａｋｉｎｇ

ｉｓｎｏｔｅｆｆｅｃｔｉｖｅｅｎｏｕｇｈｉｎ２００８，ａｎｄｔｈｅｌａｇｏｆｐｏｌｉｃｙｅｆｆｅｃｔ
ｍａｋｅｓｔｈｅｑｕａｌｉｔｙｏｆｌｏａｎｓｉｎ２００９ｉｍｐｒｏｖｅｄｇｒｅａｔｌｙ．Ａｔｔｈｅ
ｓａｍｅｔｉｍｅ，ｉｎ２００９，ｔｈｅＣｈｉｎａＦｏｕｎｄａｔｉｏｎｆｏｒＰｏｖｅｒｔｙＡｌｌｅｖｉａ
ｔｉｏｎａｃｈｉｅｖｅｄｔｈｅｓｔｒａｔｅｇｉｃｔｒａｎｓｆｏｒｍａｔｉｏｎｆｒｏｍ＂ｐｒｏｊｅｃｔｂａｓｅｄ
ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ＂ｔｏ＂ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｂａｓｅｄｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ＂，ａｎｄｔｈｅｉｎｓｔｉ
ｔｕｔｉｏｎｓｐａｉｄｍｏｒｅａｔｔｅｎｔｉｏｎｔｏｔｈｅｑｕａｌｉｔｙｍａｎａｇｅｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏ
ｃｒｅｄｉｔｌｏａｎｓ，ｉｍｐｒｏｖｉｎｇｔｈｅｑｕａｌｉｔｙｏｆｌｏａｎｓ．

Ｔａｂｌｅ５　Ｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｅａｃｈｓｕｂｓｙｓｔｅｍｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｔｈｅｐｅｒｉｏｄ２００４－２００９

Ｉｎｄｉｃａｔｏｒ ２００４ ２００５ ２００６ ２００７ ２００８ ２００９
Ｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙｒａｔｉｏ（Ｙ１） １．０００ １．６０２ １．４３３ １．５３１ １．５９５ １．７３４
Ｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｃｏｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｒａｔｉｏ（Ｙ２） １．０００ ０．８９８ ０．７４８ １．０１１ １．０９９ １．２７５
Ｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｌｏａｎｑｕａｌｉｔｙｒａｔｉｏ（Ｙ３） １．０００ １．４９１ ５．７００ １３．７１２ ４．４６１ ８８．５２０
Ｔｈｅｉｎｄｅｘｏｆｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙｒａｔｉｏ（Ｙ４） １．０００ １．５４１ １．３７０ ２．０７４ ２．１７７ １．８７４

３．３．２　Ｃａｌｃｕｌａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｃｏｍｐｏｓｉｔｅｉｎｄｅｘｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌ
ｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ．Ｔｈｅｃａｌｃｕｌａｔｉｏｎｆｏｒｍｕｌａｉｓａｓｆｏｌｌｏｗｓ：

Ｙ＝∑
ｎ

ｉ，ｊ＝１
ＹｉＴｉ

ｗｈｅｒｅＹｓｉｇｎｉｆｉｅｓｔｈｅｃｏｍｐｏｓｉｔｅｉｎｄｅｘｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐ
ｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ；Ｙｉｓｉｇｎｉｆｉｅｓｔｈｅｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｅｘｉｉｎｔｈｅ
ｓｕｂｓｙｓｔｅｍｌａｙｅｒ；Ｔｉｓｉｇｎｉｆｉｅｓｔｈｅｗｅｉｇｈｔｖａｌｕｅ；ｎｓｉｇｎｉｆｉｅｓｔｈｅ
ｎｕｍｂｅｒｏｆｔｈｅｓｕｂｓｙｓｔｅｍｌａｙｅｒ．

ＦｒｏｍｔｈｅｄａｔａｉｎＴａｂｌｅ５，ｗｅｃａｎｄｅｒｉｖｅｔｈｅｃｏｍｐｏｓｉｔｅｉｎ
ｄｅｘｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｔｈｅｐｅｒｉｏｄ
２００４－２００９ａｎｄｉｔｓｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｔｒｅｎｄ，ａｓｉｓｓｈｏｗｎｉｎＦｉｇ．１
（１．０００ｉｎ２００４；１．４７１ｉｎ２００５；２．０５８ｉｎ２００６；３．７０５ｉｎ２００７；
２．１７９ｉｎ２００８；１６．６４９ｉｎ２００９）．Ｏｖｅｒａｌｌ，ｔｈｅｃｏｍｐｏｓｉｔｅｉｎｄｅｘ
ｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｓｈｏｗｅｄａｇｒｏｗｉｎｇ
ｔｒｅｎｄ，ｂｕｔｒｅｌａｔｉｖｅｔｏ２００７，２００８ｉｓａｓｔｅｐｂａｃｋｗａｒｄｙｅａｒ，
ｍａｉｎｌｙａｒｉｓｉｎｇｆｒｏｍｔｈｅｄｅｃｌｉｎｅｉｎｔｈｅｌｏａｎｑｕａｌｉｔｙｉｎｄｅｘ．Ｓｕｂ
ｓｔａｎｔｉａｌｉｎｃｒｅａｓｅｉｎｔｈｅｃｏｍｐｏｓｉｔｅｉｎｄｅｘｏｆｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐ
ｍｅｎｔｉｎ２００９ｗａｓａｌｓｏｌａｒｇｅｌｙｃａｕｓｅｄｂｙｓｕｂｓｔａｎｔｉａｌｉｎｃｒｅａｓｅｉｎ
ｔｈｅｌｏａｎｑｕａｌｉｔｙｉｎｄｅｘ．

Ｆｉｇ．１　Ｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｔｒｅｎｄｏｆｔｈｅｃｏｍｐｏｓｉｔｅｉｎｄｅｘｏｆ
ｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｔｈｅｐｅ
ｒｉｏｄ２００４－２００９

４　Ｃｏｕｎｔｅｒｍｅａｓｕｒｅｓａｎｄｒｅｃｏｍｍｅｎｄａｔｉｏｎｓ
ｆｏｒｆｕｒｔｈｅｒｉｍｐｒｏｖｉｎｇｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌ
ｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ
４．１　Ｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｉｎｇｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｔｏｒｅｄｕｃｅ
ｃｏｓｔｓａｎｄｉｍｐｒｏｖｅｏｐｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙａｎｄｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙｏｆ
ｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ　Ｔｈｒｏｕｇｈｇｒｏｕｐｊｏｉｎｔｇｕａｒａｎｔｅｅ，ｔｒａｎｓｆｏｒｍａ
ｔｉｏｎｏｆｌｏａｎｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ，ｉｎｓｔａｌｌｍｅｎｔｐａｙｍｅｎｔａｎｄｏｔｈｅｒｉｎｎｏｖａ

ｔｉｖｅｔｅｃｈｎｉｃａｌｍｅａｎｓ，ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｃａｎｒｅｄｕｃｅｔｈｅ
ｃｏｓｔｓｏｆｐｒｏｖｉｓｉｏｎｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｆｏｒｖｕｌｎｅｒａｂｌｅｇｒｏｕｐｓｉｎ
ｒｕｒａｌａｒｅａｓ．Ａｔｔｈｅｓａｍｅｔｉｍｅ，ｔｈｒｏｕｇｈｔｈｅｉｎｔｒｏｄｕｃｔｉｏｎｏｆａｄ
ｖａｎｃｅｄｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙａｎｄｍａｎａｇｅｍｅｎｔｃｏｎｃｅｐｔｓ，ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎ
ｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｃａｎｒｅｄｕｃｅｔｈｅｄａｙｔｏｄａｙｍａｎａｇｅｍｅｎｔｃｏｓｔｓａｎｄｏｐ
ｅｒａｔｉｎｇｅｘｐｅｎｓｅｓ，ｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｏｐｅｒａｔｉｏｎａｌｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙａｎｄｐｒｏｆｉｔ
ａｂｉｌｉｔｙ，ｎｏｔｏｎｌｙａｃｈｉｅｖｉｎｇｔｈｅｇｏａｌｏｆｐｒｏｖｉｄｉｎｇｓｅｒｖｉｃｅｓｆｏｒａｇｒｉ
ｃｕｌｔｕｒｅ，ｆａｒｍｅｒｓａｎｄｃｏｕｎｔｒｙｓｉｄｅ，ｂｕｔａｌｓｏａｃｈｉｅｖｉｎｇｔｈｅｇｏａｌｏｆ
ｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．ＵｎｉｔｅｄＳｔａｔｅｓＡｇｅｎｃｙｆｏｒ
ＩｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ（ＵＳＡＩＤ）ａｎｄＣｏｎｓｕｌｔａｔｉｖｅＧｒｏｕｐｔｏ
ＡｓｓｉｓｔｔｈｅＰｏｏｒ（ＣＧＡＰ）ａｌｓｏｂｅｌｉｅｖｅｔｈａｔｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕ
ｔｉｏｎｓｈａｖｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌａｎｄｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｃａｐａｃｉｔｙ，
ｗｈｉｃｈｗｉｌｌｍａｋｅｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｃｏｎｔｉｎｕｅｔｏｒｅｄｕｃｅｓｅｒｖｉｃｅｃｏｓｔｓ，
ａｎｄａｃｈｉｅｖｅｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．
４．２　Ｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｉｎｇｒｉｓｋｃｏｎｔｒｏｌｔｏｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｑｕａｌｉｔｙｏｆ
ｌｏａｎｓ　Ｔｈｅｑｕａｌｉｔｙｏｆｔｈｅｌｏａｎｓｉｓｉｍｐｏｒｔａｎｔｆｏｒｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅ
ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．Ｄｕｅｔｏｄｅｆｅｃｔｓｉｎｔｈｅ
ｍａｎａｇｅｍｅｎｔｍｅｃｈａｎｉｓｍｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，ｓｏｍｅｓｔａｆｆ
ｄｏｎｏｔｏｐｅｒａｔｅａｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｔｈｅｒｕｌｅｓ，ａｎｄｔｈｅｒｉｓｋｍａｎａｇｅｍｅｎｔ
ｉｓｉｎｓｕｆｆｉｃｉｅｎｔｂｅｆｏｒｅａｎｄａｆｔｅｒｌｏａｎｉｎｇ，ｐｏｓｉｎｇａｈｉｇｈｒｉｓｋｔｏｔｈｅ
ｌｏａｎｓｏｆｆｅｒｅｄｂｙｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．Ｃｏｎｓｉｄｅｒａｂｌｅｒｉｓｋｙｌｏａｎｓａｎｄｏｖｅｒ
ｄｕｅｌｏａｎｓｗｉｌｌｍａｋｅｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｆａｉｌｔｏｃｏｎｔｉｎｕｅｔｏｏｐｅｒａｔｅ，
ｓｅｒｉｏｕｓｌｙａｆｆｅｃｔｉｎｇｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕ
ｔｉｏｎｓ．Ｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｓｈｏｕｌｄｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｔｈｅｔｒａｉｎ
ｉｎｇｆｏｒｔｈｅｓｔａｆｆ，ｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｓｔａｆｆｓａｗａｒｅｎｅｓｓｏｆｒｉｓｋｐｒｅｖｅｎ
ｔｉｏｎ，ａｎｄｉｍｐｌｅｍｅｎｔｔｈｅｌｅｎｄｉｎｇｒｉｓｋｐｒｅｖｅｎｔｉｏｎｄｅｃｉｓｉｏｎｍａｋｉｎｇ
ａｎｄｍａｎａｇｅｍｅｎｔｍｅｃｈａｎｉｓｍ，ｔｏｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｒｉｓｋｃｏｎｔｒｏｌ，ｒｅ
ｄｕｃｅｎｏｎｐｅｒｆｏｒｍｉｎｇｌｏａｎｒａｔｉｏ，ｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｑｕａｌｉｔｙｏｆｌｏａｎｓ，
ａｎｄｅｎｓｕｒｅｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．
４．３　Ｐｒｏｖｉｄｉｎｇａｌｌａｒｏｕｎｄｎｏｎｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｔｏｌａｙｔｈｅ
ｆｏｕｎｄａｔｉｏｎｆｏｒｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ
　Ｉｎａｃｃｏｒｄａｎｃｅｗｉｔｈｔｈｅａｃｔｕａｌｓｉｔｕａｔｉｏｎｏｆｆａｒｍｅｒｓｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎ
ａｎｄｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｃａｐｉｔａｌｎｅｅｄｓ，ｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ
ｓｈｏｕｌｄｐｒｏｖｉｄｅｐｒｏｆｅｓｓｉｏｎａｌａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｔｒａｉｎｉｎｇ，ｆｉ
ｎａｎｃｉａｌｅｄｕｃａｔｉｏｎ，ｐｒｏｄｕｃｔｍａｒｋｅｔｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ，ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ
ｃａｐａｃｉｔｙｔｒａｉｎｉｎｇａｎｄｏｔｈｅｒｎｏｎｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｆｏｒｔｈｅｂｏｒ
ｒｏｗｉｎｇｆａｒｍｅｒｓ，ｔｏｈｅｌｐｆａｒｍｅｒｓｔｏｂｅｔｔｅｒｃａｒｒｙｏｕｔｉｎｃｏｍｅｇｅｎ
ｅｒａｔｉｎｇｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎａｃｔｉｖｉｔｉｅｓ，ｗｈｉｃｈｗｉｌｌｇｒｅａｔｌｙｅｎｈａｎｃｅｔｈｅ
ｆａｒｍｅｒｓｓｅｌｆｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔａｂｉｌｉｔｙ，ｉｎｃｏｍｅｇｅｎｅｒａｔｉｎｇｃａｐａｃｉｔｙ，
ａｎｔｉｒｉｓｋａｂｉｌｉｔｙ，ａｎｄｒｅｐａｙｍｅｎｔａｂｉｌｉｔｙ，ｌａｙｉｎｇｆｏｕｎｄａｔｉｏｎｆｏｒｔｈｅ
ｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ．

（Ｔｏｐａｇｅ１１４）

０１１ ＡｓｉａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＲｅｓｅａｒｃｈ ２０１２



ｔａｂｌｉｓｈｉｎｇｓｅｃｕｒｉｔｙｓｙｓｔｅｍｆｏｒｒｉｓｋｇｕａｒａｎｔｅｅｏｆｌａｎｄｃｉｒｃｕｌａｔｉｏｎ．
Ｉｔｉｓｐｒｏｐｏｓｅｄｔｏｕｓｅｐａｒｔｏｆｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｔｏｐｒｅｖｅｎｔａｎｄ
ｓｏｌｖｅｒｉｓｋｐｒｏｂｌｅｍｏｆｒｅｎｔａｌｃｏｌｌｅｃｔｉｏｎ．（ｉｉ）Ｅｓｔａｂｌｉｓｈｉｎｇｅｖａｌｕａ
ｔｉｏｎｍｅｃｈａｎｉｓｍｆｏｒｌａｎｄｇｒａｄｉｎｇ．Ｉｔｉｓｒｅｑｕｉｒｅｄｔｏｉｍｐｒｏｖｅｌａｎｄ
ｃｏｎｓｏｌｉｄａｔｉｏｎ，ｍａｉｎｔｅｎａｎｃｅａｎｄｓｕｐｅｒｖｉｓｉｏｎｓｅｒｖｉｃｅｓ．（ｉｉｉ）Ｅｓ
ｔａｂｌｉｓｈｉｎｇａｃｃｉｄｅｎｔａｎｄｄｉｓｐｕｔｅｓｅｔｔｌｅｍｅｎｔｍｅｃｈａｎｉｓｍ．Ｌａｎｄ
ｂａｎｋｓｓｈｏｕｌｄｐａｙｒｅｎｔａｌｔｏｆａｒｍｅｒｓｏｎａｒｅｇｕｌａｒｂａｓｉｓ，ａｎｄ
ａｄｏｐｔｒｅｒｅｎｔｉｎｇａｎｄｓｕｂｌｅａｓｉｎｇｔｏａｃｈｉｅｖｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｏｐｅｒａ
ｔｉｏｎｏｆｌａｎｄｒｅｓｏｕｒｃｅｓ．

５　Ｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎｓ
Ｉｎｔｈｅｌｏｎｇｒｕｎ，ＹａｎｇｌｉｎｇＭｏｄｅｌｌａｎｄｂａｎｋｓｓｈｏｕｌｄｇｒａｄｕ

ａｌｌｙｂｅｃｈａｎｇｅｄｆｒｏｍｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｏｒｉｅｎｔａｔｉｏｎｔｏｍａｒｋｅｔｏｒｉｅｎｔａ
ｔｉｏｎ，ａｎｄｆｒｏｍｃｅｎｔｅｒｉｎｇｏｎｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎｄｅｍａｎｄｏｆＹａｎｇｌｉｎｇ
ＤｅｍｏｎｓｔｒａｔｉｏｎＰａｒｋｔｏｄｅｍａｎｄｏｆｔｒａｎｓａｃｔｉｏｎａｌｐａｒｔｉｅｓ．Ａｔ
ｐｒｅｓｅｎｔ，ｔｈｅｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎｏｆＹａｎｇｌｉｎｇＤｅｍｏｎｓｔｒａｔｉｏｎＰａｒｋｐｒｏ
ｊｅｃｔｉｓｍａｉｎｌｙｓｔｒｅｓｓｅｄｏｎｉｔｓｍｏｄｅｌｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｔｏｐｒｏｍｏｔｉｎｇ
ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｍｏｄｅｒｎｉｚａｔｉｏｎ，ｌａｒｇｅｓｃａｌｅａｎｄｉｎｔｅｎｓｉｖｅｄｅｖｅｌｏｐ
ｍｅｎｔ．Ｕｎｄｅｒｔｈｅｃｏｎｄｉｔｉｏｎｏｆｍａｒｋｅｔｅｃｏｎｏｍｙ，ｔｏｒｅａｌｉｚｅｗｉｄｅｒ
ｃｏｖｅｒａｇｅｏｆａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｍｏｄｅｒｎｉｚａｔｉｏｎ，ｉｔａｌｓｏｎｅｅｄｓｅｆｆｅｃｔｉｖｅ
ａｌｌｏｃａｔｉｏｎｏｆｒｅｓｏｕｒｃｅｓ．Ｂｅｓｉｄｅｓ，ｉｎｖｉｅｗｏｆｆｕｎｄａｍｅｎｔａｌｐｏｓｉ
ｔｉｏｎｏｆａｇｒｉｃｕｌｔｕｒｅａｎｄｐｕｂｌｉｃｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｏｆａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｔｅｃｈｎｉ
ｃａｌｅｘｔｅｎｓｉｏｎ，ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓｈｏｕｌｄｄｅｓｉｇｎａｎｄｆｏｒｍｕｌａｔｅｒｅａｓｏｎ
ａｂｌｅｌａｗｓａｎｄｐｏｌｉｃｉｅｓ，ａｎｄｇｕｉｄｅａｎｄｇｕａｒａｎｔｅｅｎｏｒｍａｌｃｉｒｃｕｌａ
ｔｉｏｎｏｆｃｏｎｔｒａｃｔｅｄｍａｎａｇｅｍｅｎｔｒｉｇｈｔｏｆｌａｎｄ．Ａｓｉｎｔｅｒｍｅｄｉａｒｉｅｓ，
ｌａｎｄｂａｎｋｓｓｈｏｕｌｄｏｒｉｅｎｔｔｏｗａｒｄｍａｒｋｅｔａｎｄｆｏｃｕｓｏｎｄｅｍａｎｄ
ｏｆｓｅｒｖｉｃｅｏｂｊｅｃｔｓ，ｔｏｂｅｃｏｍｅｓｉｎｃｅｒｅａｎｄｌａｗｆｕｌｔｈｉｒｄｐａｒｔｙｏｆ
ｂｅｎｅｆｉｔ，ｃｏｒｒｅｃｔｌｙｄｅｔｅｒｍｉｎｅｔｈｅｉｒｒｏｌｅｓ，ｂｒｉｎｇｉｎｔｏｆｕｌｌｐｌａｙｔｈｅｉｒ
ｆｕｎｃｔｉｏｎｓａｎｄｂｅｎｅｆｉｔｓ，ａｎｄｓｔａｒｔｔｈｅｉｒｏｗｎｓｕｒｖｉｖａｌａｎｄｄｅｖｅｌ

ｏｐｍｅｎｔｓｐａｃｅ．

Ｒｅｆｅｒｅｎｃｅｓ
［１］ＺＨＯＵＸＬ，ＬＵＯＷＢ．Ｉｎｓｐｉｒａｔｉｏｎｏｆｆｏｒｅｉｇｎｌａｎｄｂａｎｋｏｐｅｒａｔｉｏｎｍｏｄｅ
ｔｏＣｈｉｎａｒｕｒａｌｒｅｆｏｒｍ［Ｊ］．ＲｕｒａｌＥｃｏｎｏｍｙ，２００９（６）：１２７－１２９．（ｉｎ
Ｃｈｉｎｅｓｅ）．

［２］ＺＨＡＮＧＣＧ，ＳＨＡＯＣＬ．Ｒｕｒａｌｌａｎｄｃｉｒｃｕｌａｔｉｏｎｍｏｄｅｂａｓｅｄｏｎｐｅｒ
ｓｐｅｃｔｉｖｅｏｆｌａｎｄｂａｎｋ［Ｊ］．ＧａｎｓｕＦｉｎａｎｃｅ，２００９（７）：１４－１６．（ｉｎ
Ｃｈｉｎｅｓｅ）．

［３］ＱＩＡＮＺＨ．Ｃｈｉｎａｒｕｒａｌｌａｎｄｓｙｓｔｅｍｃｈａｎｇｅａｎｄｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ［Ｍ］．Ｂｅｉ
ｊｉｎｇ：ＳｏｃｉａｌＳｃｉｅｎｃｅＬｉｔｅｒａｔｕｒｅＰｒｅｓｓ，２００５．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［４］ＣｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎＭａｎａｇｅｍｅｎｔＣｅｎｔｅｒｆｏｒＹａｎｇｌｉｎｇＭｏｄｅｒｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒｅ
ＤｅｍｏｎｓｔｒａｔｅｄＰａｒｋ．Ｄｏｃｕｍｅｎｔｃｏｍｐｉｌｉｎｇｆｏｒｓｔａｎｄａｒｄｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎｉｎ
ｍｏｄｅｒｎａｇｒｉｃｕｌｔｕｒｅｄｅｍｏｎｓｔｒａｔｅｄｐａｒｋｉｎＹａｎｇｌｉｎｇ［Ｚ］．２００９．（ｉｎ
Ｃｈｉｎｅｓｅ）．

［５］ＳＵＮＳＣ．ＴｈｅＡｎａｌｙｓｉｓｏｆｐｏｌｉｃｙｉｍｐｌｅｍｅｎｔａｔｉｏｎａｎｄｓｕｐｅｒｖｉｓｉｏｎｏｆ
ｖｉｌｌａｇｅｃｏｍｍｉｔｔｅｅｕｎｄｅｒｖｉｌｌａｇｅａｕｔｏｎｏｍｙ［Ｊ］．ＲｕｒａｌＥｃｏｎｏｍｙ，２００９
（１２）：８－１１．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［６］ＺＨＵＪＦ．Ｆｒｏｍｔｈｅｄｅｍｏｃｒａｔｉｃｐｒｉｎｃｉｐｌｅｏｆｐａｒｉｓｃｏｍｍｕｎｅｔｏｔｈｅ
ｔｈｏｕｇｈｔｏｆｄｅｍｏｃｒａｃｙｉｎｐｏｗｅｒｏｆＣＣＰ［Ｊ］．ＳｔｕｄｉｅｓｏｎＳｏｃｉａｌｉｓｍ
ｗｉｔｈＣｈｉｎｅｓｅＣｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓ，２００５（３）：３４－３６．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［７］ＧＡＯＰＹ．Ｐｕｂｌｉｃｅｃｏｎｏｍｉｃｓｃｉｅｎｃｅ［Ｍ］．Ｔｈｅ２ｎｄｅｄ．Ｂｅｉｊｉｎｇ：Ｃｈｉｎａ
Ｐｅｏｐｌｅ’ｓＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙＰｒｅｓｓ，２００３．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［８］ＳＨＵＴ，ＺＨＯＮＧＺＢ，ＱＩＮＧＰ．Ｅｍｐｉｒｉｃａｌａｎａｌｙｓｉｓｏｎｆａｒｍｅｒｓ’ｌａｎｄ
ｃｉｒｃｕｌａｔｉｏｎｐｓｙｃｈｏｌｏｇｙ［Ｊ］．Ｓｃｉｅｎｃｅ＆ＴｅｃｈｎｏｌｏｇｙＰｒｏｇｒｅｓｓａｎｄＰｏｌｉ
ｃｙ，２００６（６）：９２－９４．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［９］ＢＩＡＮＱＪ，ＺＨＯＵＳＤ，ＧＥＪＨ．Ｏｎｉｎｆｌｕｅｎｃｉｎｇｆａｃｔｏｒｓｆｏｒａｇｒｉｃｕｌｔｕｒｅ
ｌａｎｄｃｉｒｃｕｌａｔｉｏｎｉｎｄｅｖｅｌｏｐａｒｅａｂａｓｅｄｏｎｆａｒｍｅｒｓｄａｔａｉｎＺｈｅｊｉａｎｇ
Ｐｒｏｖｉｎｃｅ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＡｇｒｏｔｅｃｈｎｉｃａｌＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，２０１０（６）：２８－
３６．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［１０］ＬＩＵＺＫ，ＱＩＡＮＧＣＷ．Ｄｉｓｃｕｓｓｉｏｎｏｎｉｎｔｅｒｍｅｄｉａｒｙｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎｉｎｒｕ
ｒａｌｌａｎｄｃｉｒｃｕｌａｔｉｏｎ［Ｊ］．ＴｈｅｏｒｙＣｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎ，２００９（４）：５８－６１．（ｉｎ
Ｃｈｉｎｅｓｅ）

欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁欁

．

（Ｆｒｏｍｐａｇｅ１１０）
Ｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｃａｎｃｈａｒｇｅｃｅｒｔａｉｎｓｅｒｖｉｃｅｆｅｅｓｂｙ
ｐｒｏｖｉｄｉｎｇａｖａｒｉｅｔｙｏｆｎｏｎｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ，ｗｈｉｃｈｃａｎｉｎ
ｃｒｅａｓｅｔｈｅｓｏｕｒｃｅｓｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｏｍｅａｎｄｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙｆｏｒｔｈｅ
ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，ｓｏａｓｔｏｐｒｏｍｏｔｅｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆ
ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ．Ｉｎａｄｄｉｔｉｏｎ，ｔｈｅｓｅｎｏｎｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｃａｎａｌｓｏ
ｃｏｎｓｏｌｉｄａｔｅａｎｄｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｔｈｅｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｓｔａｆｆｉｎ
ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｎｄｆａｒｍｅｒｓ，ｌａｙｉｎｇａｓｏｌｉｄｆｏｕｎｄａｔｉｏｎ
ｆｏｒｔｈｅｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．
４．４　Ｓｅｔｔｉｎｇａｎａｐｐｒｏｐｒｉａｔｅｌｅｖｅｌｏｆｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｓｔｏｉｍ
ｐｒｏｖｅｔｈｅｐｒｏｆｉｔａｂｉｌｉｔｙｏｆｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ　Ｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ
ａｄｖｏｃａｔｅｓｔｈｅｍｏｄｅｏｆｃｏｌｌｅｃｔｉｎｇｃｅｒｔａｉｎｉｎｔｅｒｅｓｔｂｙｄｅｖｅｌｏ
ｐｉｎｇａｐｐｒｏｐｒｉａｔｅｌｅｖｅｌｏｆｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｓ，ｔｏｈｅｌｐｔｈｅｐｏｏｒｆａｒｍ
ｅｒｓｗｈｏｃａｎｎｏｔｏｂｔａｉｎｌｏａｎｓｆｒｏｍｔｈｅｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉ
ｔｕｔｉｏｎｓｏｂｔａｉｎｆｕｎｄｓ．Ｂｙｔｈｅｌｏａｎｓ，ｔｈｅｆａｒｍｅｒｓｃａｎｃａｒｒｙｏｕｔ
ｉｎｃｏｍｅｇｅｎｅｒａｔｉｎｇａｃｔｉｖｉｔｉｅｓ，ｗｈｉｃｈｗｉｌｌｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｉｒｓｔａｎｄａｒｄ
ｏｆｌｉｖｉｎｇａｎｄｈｅｌｐｔｈｅｍｃａｓｔｏｆｆｐｏｖｅｒｔｙａｎｄｓｅｔｏｕｔｏｎａｒｏａｄ
ｔｏｐｒｏｓｐｅｒｉｔｙ．

Ａｔｔｈｅｓａｍｅｔｉｍｅ，ｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｃｏｌｌｅｃｔｃｅｒ
ｔａｉｎｉｎｔｅｒｅｓｔｔｏｃｏｍｐｅｎｓａｔｅｆｏｒｔｈｅｃｏｓｔｏｆｐｒｏｖｉｄｉｎｇｆｉｎａｎｃｉａｌ
ｓｅｒｖｉｃｅｓｆｏｒｆａｒｍｅｒｓ，ｉｍｐｒｏｖｉｎｇｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｂｉｌｉｔｙｔｏｏｂｔａｉｎ
ｐｒｏｆｉｔ，ａｃｈｉｅｖｉｎｇｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｏｐｅｒａｔｉｏｎａｎｄｅｘｐｅｎｄｅｄｓｃａｌｅｏｆ
ｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，ｓｏｔｈａｔｔｈｅｙｃａｎｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｌｙｐｒｏｖｉｄｅａｖａｒｉｅｔｙ
ｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｆｏｒｍｏｒｅｆａｒｍｅｒｓａｎｄｍａｋｅｔｈｅｆａｒｍｅｒｓ
ｂｅｎｅｆｉｔｆｒｏｍｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ．

Ｒｅｆｅｒｅｎｃｅｓ
［１］ＣＨＥＮＪ，ＣＡＯＹＺ．Ｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｄｅｅｐｅｎｉｎｇａｎｄｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔａｎａｌ
ｙｓｉｓ［Ｍ］．Ｂｅｉｊｉｎｇ：ＣｈｉｎａＰｅｏｐｌｅｓＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙＰｒｅｓｓ，２００８（２）：１０９．
（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［２］ＨＥＧＷ，ＬＩＬＬ．Ｎｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｌｏａｎｏｐｅｒａ
ｔｉｏｎｍｅｃｈａｎｉｓｍａｎｄｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅｅｖａｌｕａｔｉｏｎ［Ｍ］．Ｂｅｉｊｉｎｇ：ＣｈｉｎａＦｉ
ｎａｎｃｉａｌａｎｄＥｃｏｎｏｍｉｃＰｕｂｌｉｓｈｉｎｇＨｏｕｓｅ，２００５（１１）：８５－８７．（ｉｎ
Ｃｈｉｎｅｓｅ）．

［３］ＭＥＹＥＲＲＬ．Ｔｒａｃｋｒｅｃｏｒｄｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｎａｓｓｉｓｔｉｎｇｔｈｅ
ｐｏｏｒｉｎＡｓｉａ［Ｊ］．ＡＤＢＩｎｓｔｉｔｕｔｅＲｅｓｅａｒｃｈＰａｐｅｒ，２００２（４９）：２３－２５．

［４］ＹＡＲＯＮＪ．Ｓｕｃｃｅｓｓｆｕｌｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ［Ｊ］．ＷｏｒｌｄＢａｎｋＤｉｓ
ｃｕｓｓｉｏｎＰａｐｅｒ，１９９２（１５０）：１８－２０．

［５］ＳＵＮＲＭ．Ｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｌｏａｎａｎｄｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅ［Ｍ］．Ｂｅｉ
ｊｉｎｇ：ＣｈｉｎａＭｏｄｅｒｎＥｃｏｎｏｍｉｃｓＰｕｂｌｉｓｈｉｎｇＨｏｕｓｅ，２００５（１０）：１０－
１２．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［６］ＬＥＤＧＥＲＷＯＯＤＪ．Ｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｌｏａｎｍａｎｕａｌ—ｐｅｒｓｐｅｃｔｉｖｅ
ａｎｄｆｏｒｅｃａｓｔｏｆｆｉｎａｎｃｅａｎｄｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎｏｐｅｒａｔｉｏｎ［Ｍ］．Ｔｒａｎｓｌａｔｅｄ
ｂｙＭＡＸＤ，ＺＨＵＪＭ．Ｂｅｉｊｉｎｇ：ＣｈｉｎｅｓｅＢｕｓｉｎｅｓｓＰｒｅｓｓ，２０００（１）：
１０３－１０５．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［７］ＹＡＮＧＸＹ，ＨＥＧＨ．Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌｎｅｗｔｒｅｎｄｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｆｉｎａｎ
ｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ［Ｊ］．ＳｔｕｄｉｅｓｏｆＩｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ
Ｆｉｎａｎｃｅ，２００７（１２）：１１－２１．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［８］ＺＨＯＵＭＬ，ＺＨＡＮＧＧＺ．Ｔｈｅｒｅｓｅａｒｃｈｏｎｎｅｗｍｅｔｈｏｄｏｆｒｕｒａｌｆｉ
ｎａｎｃｅｒｅｆｏｒｍｉｎＣｈｉｎａ：ｂａｓｅｄｏｎｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｐｅｒｓｐｅｃｔｉｖｅ［Ｊ］．
ＪｏｕｒｎａｌｏｆＣｅｎｔｒａｌＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙｏｆＦｉｎａｎｃｅ＆Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ，２００９（６）：３７
－４３．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［９］ＭＯＲＤＵＣＨＪ．Ｔｈｅｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｐｒｏｍｉｓｅ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃ
Ｌｉｔｅｒａｔｕｒｅ，２００５，３７（４）：１５８７，１５６９－１６１４．

４１１ ＡｓｉａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＲｅｓｅａｒｃｈ ２０１２


