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Resumo

O objetivo deste estudo é identificar os principais fatores que influenciam o comércio entre
Brasil e india. Realizam-se analises do fluxo comercial entre os dois paises no periodo de
1980 a 2005; identificam-se os produtos mais comercializados e as caracteristicas da pauta de
importacdo e de exportacdo brasileira e indiana. O trabalho justifica-se pela crescente
participagdo do Brasil e da india na economia mundial e pelo potencial do comércio bilateral
entre esses paises. A partir de estudo econometrico foi possivel identificar as variaveis que
influenciam as relagdes comerciais indo-brasileiras. O exame dos resultados obtidos mostra
que, ao longo da década de 1980, a corrente de comércio permaneceu praticamente inalterada.
A partir dos anos 1990, as reformas e a abertura econdmica estimularam o incremento nas
trocas bilaterais entre Brasil e india. O comércio indo-brasileiro apresentou grandes avangos a
partir de 2000. As pautas de exportacdo brasileira e indiana se mostraram extremamente
concentradas em poucos produtos. Como principais determinantes das relacbes comerciais
entre os dois paises, 0 estudo considerou a renda nacional, representada pelo PIB de cada
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nacdo, e também a taxa de cdmbio real. A andlise dos resultados mostrou que as importaces
brasileiras provenientes da india sio fortemente explicadas por estas variaveis, tendo a taxa de
cambio de um periodo anterior grande efeito sobre as importacfes correntes. J& as
exportacdes do Brasil para a india recebem influéncia de outros fatores, além da renda
nacional indiana e da taxa de cambio.

Palavras-chaves: Comércio internacional, importacdes e exportacoes, taxa de cambio real

Abstract

The objective of this study is to identify the key factors that influence trade between Brazil
and India. The article analyses the trade flow between the two countries in the period from
1980 to 2005 and identifies the most important trade products and the characteristics of
Brazilian and Indian imports and exports. The econometric study identifies the variables that
influence trade relations Indo-Brazilian. The examination of the results shows that over the
decade of 1980, the flow of commerce remained virtually unchanged. Only from the years
1990, with the economic reforms and economic openness, Brazil and India began to market
more among themselves. Meanwhile, the Indo-Brazilian trade makes great strides since 2000.
Nevertheless, the Indo-Brazilian trade is highly concentrated in a few products. The study of
the main determinants of trade relations between the two countries reveals that determinants
are national income, represented by the GDP of each nation, and the real exchange rate. The
results shows that the Brazilian imports from India are heavily explained by these variables,
and the exchange rate of a previous period has great effect on current imports. Brazilian
exports to India are influenced of other factors besides the Indian national income and the
exchange rate.

Key Words: International trade, imports, exports, Real exchange rate

1. INTRODUCAO

Muito tem sido dito ao longo dos Gltimos anos sobre a globalizagdo. Segundo alguns
especialistas, este fendmeno comecgou durante o século XV e desde essa época o fenémeno se
intensifica paulatinamente. Ele comega com as expedi¢Oes comerciais ao Oriente, passa pela
revolucdo industrial e se consolida durante o século XX. Durante o século passado, a
globalizacdo deu seu maior salto no processo de integracdo mundial e na homogeneizagéo dos
padrdes de consumo (CARVALHO, 2000).

A economia brasileira, ao longo dos ultimos 30 anos, acompanhou a mudanga no
paradigma global e teve de se adaptar a essa nova ordem mundial. O pais passou por um
intenso processo de desenvolvimento no final da década de 1960 e ao longo de toda a década
de 1970. O modelo desenvolvimentista adotado, baseado no keynesianismo, tinha o Estado
como principal financiador do investimento e propulsor do crescimento. Os gastos publicos,
financiados com empréstimos externos, foram responsaveis pela constru¢do da maior parte da
infra-estrutura existente no pais.

No entanto, choques externos, como as crises do petroleo, a recessdo americana € 0
aumento da taxa de juros ao longo da década de 1970 tiveram impacto profundo nas relaces
econémicas mundiais. A economia brasileira é profundamente afetada por esses fatores e o
pais presencia um aumento substancial de sua divida externa. Inicia-se, entdo, a crise fiscal do
Estado brasileiro, que para Bresser-Pereira (2003) se resume a trés dimensdes: uma dimensédo
de fluxo, a qual seria o préoprio déficit publico, uma dimensdo de estoque, caracterizada pela
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divida publica interna e externa, e uma dimensdo psicossocial, que seria a falta de crédito do
Estado brasileiro, definida como a incapacidade de financiar seu déficit no longo prazo.

Em face do esgotamento do modelo desenvolvimentista, baseado no Estado
“gastador”, o Brasil adota, na década de 1990, o modelo neoliberal de desenvolvimento. E
iniciado o processo de abertura e de desregulamentacdo econdomica, com a reducdo do
tamanho do Estado através de privatizagcBes. O ajuste fiscal é feito, bem como a abertura
comercial, através da reducdo de tarifas comerciais e integracdo econémica com mais paises
(SALINAS, 2006).

Dentro da nova ordem mundial, a Asia desponta como p6lo do capitalismo mundial.
Com seu grande contingente populacional, o continente asiatico se destaca pela sua crescente
influéncia politico-econdmica diante dos paises do Ocidente (SONH, 2001). O Brasil tem
estreitado os lacos politicos e econdmicos com a China e principalmente com a India. Estes
trés paises, mais a Russia, formam o quarteto, chamado de BRIC, que, de acordo com
estudos, poderiam formar juntos, até 2050, uma economia maior do que a do G6, formado por
Estados Unidos, Japéo, Alemanha, Franga, Italia e Reino Unido.

Na politica mundial, Brasil e india formaram uma parceria em apoio ao “mundo em
desenvolvimento”. Os dois paises sdo responsaveis pela inclusdo dos paises em
desenvolvimento nas rodadas de negociacéo da Organizacdo Mundial do Comércio, como foi
0 caso da Rodada Uruguai, que ocorreu de 1984 a 1996 (MARCONINI, 2006).

Brasil e india, juntamente com a Africa do Sul, também lideram uma rodada de
negociacBes e acordos comerciais que visam aumentar 0 comércio entre 0s paises em
desenvolvimento e diminuir sua dependéncia dos paises desenvolvidos.

Economicamente, a relacdo entre os dois paises ainda é pequena, principalmente se
comparada a relacdo comercial que ambos mantém com o resto do mundo. Parte disso se deve
a distancia geografica, as diferencas culturais e ao grau de abertura de suas respectivas
economias. Entretanto, o comércio indo-brasileiro apresentou sensivel aumento ao longo dos
altimos anos. Dados da Secretaria de Comércio Exterior do Brasil indicam que a relagdo entre
as exportacdes brasileiras para a India e o total de exportagdes brasileiras aumentou
aproximadamente 81% entre 1990 e 2005.

A presenca de ganhadores e perdedores com o comercio internacional seria uma das
causas pelas qual o comércio global ndo é inteiramente livre (KRUGMAN; OBSTFLD, 2001;
GONCALVES, 1998; MANKIW, 2001). Existem pressdes politicas de determinados setores
da economia que fazem com que a pratica de lobby junto aos governos seja contundente nas
decisdes sobre as relagdes comerciais de um pais. Isso também cria a necessidade de cada pais
articular uma politica de comércio exterior voltada para o multilateralismo, como forma de
amenizar a sua dependéncia comercial diante de outro pais ou bloco econémico (UNCTAD,
2004), e esse, sem duvida, tem sido o caminho adotado pelas diplomacias brasileira e indiana.

A questdo do desenvolvimento econdmico ha muito tempo intriga a ciéncia econémica
e coloca em debate teorias das mais diferentes e contraditorias escolas de pensamento
econbmico. E o estudo do comércio internacional estd intrinsecamente ligado a isso
(DANIELS; RADEBAUGH, 1995; DEARDORFF, 1995). Segundo Marshall (apud
SAVASINI; MALAN; BAER, 1979), as causas que determinaram o progresso econémico das
nacles pertencem ao estudo do comércio internacional.

O estudo das relagdes externas de um pais torna-se necessario para a compreensdo de
aspectos relevantes de seu desenvolvimento econémico. Existem muitas variaveis, tanto
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internas quanto externas, que podem causar mudangas no comércio internacional de uma
nacdo. A determinacdo de quais delas ttm um impacto expressivo nessas mudancgas surge
como premissa basica para o entendimento da orientacdo da politica comercial de um pais
(KENEN, 1998; MYNT, 1979; NURKSE, 1979).

O Brasil e a India, na década de 1980, apresentaram problemas muito similares
relacionados ao endividamento publico e passaram por reformas econémicas durante a década
de 1990, as quais provocaram mudancgas estruturais em suas economias. A maneira como
estes paises se relacionam com o resto do mundo também mudara. O entendimento dessa
relacio serve para determinar o perfil do relacionamento comercial entre Brasil e India.

Em face dessa problemaética, este trabalho averigua a evolucdo do comércio entre 0s
dois paises de 1980 a 2005, investiga como as reformas econdmicas feitas pelo Brasil e pela
india na década de 1990 afetaram as relaces comercias dos dois paises com o mundo, e, por
fim, identifica os determinantes do fluxo comercial indo-brasileiro. A escassez de estudos
anteriores, que facam uma abordagem especifica do tema, serd um empecilho a ser superado,
bem como a coleta de dados junto aos érgdos indianos (INDIA, 2007a; INDIA, 2007b;
(INDIA, 2007c); (INTERNATIONAL TRADE STATISTICS, 2006).

Este trabalho tem por objetivo analisar a evolucdo do comércio entre Brasil e India
entre 1980 e 2005 e identificar os fatores que influenciam o comércio entre os dois paises.
Este estudo tem por objetivos especificos: realizar o levantamento da pauta de produtos
comercializados entre o Brasil e a India, a fim de identificar a perenidade do comércio indo-
brasileiro; analisar as caracteristicas da pauta de importacdo e de exportacdo de cada pais, a
fim de identificar os principais produtos comercializados; identificar o grau de concentragédo
do comércio entre os dois paises e identificar, através de um modelo econométrico, as
variaveis macroecondmicas que influenciam o fluxo comercial entre Brasil e India e explicar
a sua evolucao recente.

O estudo investiga a hipotese de que os ganhos de comércio trazem beneficios mutuos
para ambos 0s parceiros comerciais, através da ampliacdo da variedade de produtos
comercializados. Admite-se que quanto maior o grau de abertura de uma economia, melhor
desempenho ela terd. Portanto, adota-se a premissa de que uma maior abertura econémica,
causada pelas reformas econdmicas no Brasil e na india, provocou impactos positivos sobre
os volumes comercializados entre as fronteiras indo-brasileiras.

Dada a auséncia de trabalhos anteriores sobre este tema especifico, o estudo justifica-
se também devido a crescente importancia adquirida pelo comércio entre 0s paises
subdesenvolvidos. (FRANKEL, 1995). A defesa da préatica do livre comércio internacional e
os beneficios dele advindos sdo amplamente discutidas ao redor do mundo (PIANI, 2000 ). O
aumento do comércio entre paises subdesenvolvidos surge como uma alternativa para
diminuir a dependéncia destes em relacdo aos paises desenvolvidos.

O presente estudo averigua como as reformas econémicas realizadas por Brasil e pela
india influenciaram a evolugdo do comércio indo-brasileiro e, a partir disso, identifica os
determinantes do comércio entre os dois paises. O artigo se divide em cinco partes, incluindo
introdugdo e conclusdo. Na segunda delas apresenta-se a analise da evolugdo do comércio
entre os dois paises no periodo estudado. O terceiro tépico descreve a metodologia utilizada
para a realizacdo da pesquisa, bem como o modelo economeétrico utilizado. Ja o tépico quatro
discute os resultados obtidos pelo modelo econométrico utilizado. A ultima parte apresenta as
conclus@es advindas da anélise e discussdo dos resultados obtidos pela pesquisa.
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2. ANALISE CONJUNTURAL DO COMERCIO INDO-BRASILEIRO

A compreensdo exata do perfil atual do comércio entre o Brasil e a india requer uma
analise histdrica do comportamento das relacbes comerciais mantidas pelos dois paises, bem
como o exame da situacdo conjuntural das economias brasileira e indiana. Este topico analisa
0s acontecimentos politicos e econdmicos que influenciaram as politicas econdmicas indiana
e brasileira, faz também uma exposicédo a respeito da evolugdo do comércio indo-brasileiro no
periodo entre 1980 a 2005. A seguir sdo apresentadas as caracteristicas das economias
brasileira e indiana antes e apds as reformas econémicas.

2.1 Economia Brasileira

O Brasil, ao longo de sua historia, experimentou diferentes tipos de inflexdo no seu
relacionamento com o resto do mundo. Seu comercio passou por diferentes ciclos de
expansao e contragdo. Como salienta Franco (1999, p. 88), o pais teve, ao longo do periodo
1850-1960, uma sensivel reducdo de sua relacdo comercial com o mundo. Até a decada de
1970, o pais sofreu forte influéncia do pensamento cepalino, adotando uma postura
nacionalista e individualista, cujo foco de desenvolvimento foi o mercado interno, baseado na
substituicdo de importacGes. Apenas a partir de 1970 o pais comecaria a passar por um
processo de internacionalizacdo, com aumento na participacdo das exportacdes das
multinacionais no total exportado pelo Brasil. Como mostra Franco (1999, p. 32), a propensao
a exportar das multinacionais americanas e japonesas passa de 3% em 1966 para 8,7% em
1977 e 12,4% em 1982.

O processo de globalizacdo chega ao Brasil através dessas filiais estrangeiras, sem
qualquer tipo de incentivo ou politica governamental. No entanto, a década de 1970 ficou
marcada pelo aumento do endividamento externo. As politicas econémicas adotadas ao longo
dessa década deram ao Brasil as mais altas taxas de crescimento de sua histéria. O “milagre
brasileiro” atingia seu apice, 0 que parecia indicar que o0 pais seguiria com um crescimento
econdmico sustentado.

Todavia, a crise do petréleo em 1973 trouxe impactos inesperados para a economia
brasileira. Como o Brasil importava 80% do petr6leo que consumia (BAER, 1996, p. 104), o
pais passou a ter constantes déficits em sua Balanca Comercial. Uma alternativa para a
eliminagdo destes déficits seria o desenvolvimento da industria nacional, via substitui¢do de
importacgdes, através da tomada de empréstimos no exterior.

O governo cria o Il Plano Nacional de Desenvolvimento em 1975 com o objetivo de
manter uma razoavel taxa de crescimento econémico, mudar a estrutura da economia por
meio da substituicdo de importacbes e também de financiar o déficit externo por meio da
ajuda de bancos internacionais (BAER , 1996, p. 106).

Os investimentos publicos em setores de infra-estrutura se justificavam pela baixa
atratividade destes setores, no curto prazo, para os investidores privados. 1sso manteve o
crescimento econdémico numa média de 7,5% até o final da década. No entanto, o déficit
comercial, e 0 pagamento de juros e de servicos elevaram a divida liquida de US$ 6,2 bilhdes
em 1973 para US$ 43,5 bilhGes em 1978.

A segunda metade da década de 1970 é marcada pela desaceleracdo do crescimento
econbmico. A taxa média de crescimento do PIB entre 1975 e 1980 foi de 6,4%, ao passo que
durante os anos do milagre econémico, a media era de 10% (IBGE, 2007). A taxa de inflag&o,
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por sua vez, aumentara durante o periodo recessivo. Ela passara de uma média de 19,5 %
entre 1967 e 1973 para 60 % entre 1974 e 1981 (BRESSER-PEREIRA, 2003, p. 189).

O endividamento publico tem desestruturado a economia brasileira. Em 1979 o Brasil
pagou mais de US$ 4 bilhdes em juros da divida externa, e em 1981, com a divida bruta ao
redor de US$ 62 bilhdes, o gasto com pagamento de juros atingiu US$ 9,2 bilhdes, o que
correspondeu a 39 % das exportacdes (BRESSER-PEREIRA, 2003, p. 193).

O processo de integragédo econdmica do Brasil com o resto do mundo foi interrompido
durante a decada de 1980, a chamada “década perdida”. O pais mostrou, apesar de sua
incipiente abertura, sua extrema vulnerabilidade. Segundo Franco (1999, p. 101), para uma
economia especializada na exportacdo de uns poucos produtos primarios, com termos de troca
sujeitos a grande volatilidade, o grau de abertura podia efetivamente ser confundido com
vulnerabilidade externa.

A década de 1980 foi caracterizada pela consolidacdo da crise fiscal brasileira,
iniciada na década anterior com as politicas desenvolvimentistas. Os problemas comecaram a
se agravar em 1979; quando ocorreu a segunda crise do petréleo, a economia americana
entrou em recessao e houve elevacdo das taxas de juros nominais e reais. Esses foram os
principais fatores que desencadearam a crise da divida externa em todos aqueles paises que
estavam extremamente endividados externamente.

Com a morat6ria mexicana, em setembro de 1982, o ceticismo atingiu 0s principais
bancos internacionais de crédito, e a confianga que estas instituicdes possuiam nos mercados
emergentes logo se exauriu. O Brasil, por sua vez, teve sérias dificuldades na rolagem de sua
divida e por isso, no mesmo ano, iniciou uma série de negociagdes com o FMI, que exigiu um
superavit comercial de US$ 6 bilhdes, uma taxa de inflacdo de 90% e um corte de 50% no
déficit pablico. O governo brasileiro, por sua vez, atendendo a essas exigéncias, desvalorizou
em 30% o cruzeiro em 1983, produzindo superavits comerciais. Embora tivesse concordado
em atender as exigéncias do FMI, Baer (1996) ressalta que o governo brasileiro ja tinha
iniciado um pacote de medidas ortodoxas. Este, por sua vez, causou uma menor expansdo dos
agregados monetarios em relacdo a taxa de inflacdo, diminuiu o déficit publico através do
corte de gastos e do aumento de impostos e fez declinar o nivel dos salarios.

Segundo Bresser-Pereira (2003), a maxidesvalorizacdo, que fora uma medida de
inflagdo corretiva, aumentou as taxas de inflagdo de 100% para 180 %. O desemprego
também aumentou, e 0 pais entrou numa recessao. O Brasil passava por uma crise estrutural,
com estagnacao da renda por habitante, dréstica reducdo da capacidade de poupar e investir,
que gerava baixo crescimento do PIB, além de crescentes taxas de inflacdo. Para o autor, a
diminuigdo das taxas de investimento estava ligada a transferéncia de reservas para o exterior.
As divisas geradas pelos saldos comerciais positivos eram usadas para pagar os servi¢os cada
vez mais crescentes da divida externa, causando diminuicdo da popanga nacional.

Batista Junior critica essa estratéegia de comércio exterior adotada para saldar os
encargos da divida. Diz o autor que o Brasil - pais de baixo nivel de renda, abalado durante
varios anos consecutivos por graves dificuldades econdmicas e sociais - ndo transferiu 4% ou
5% de seu PIB para o exterior sem restringir suas possibilidades de garantir uma retomada
sustentada do crescimento e do emprego, elevacdo dos niveis de investimento, controle da
inflacdo e recuperacdo dos salérios reais (FRANCO, 1999, p. 103).

Segundo Bresser-Pereira (2003), a crise que atingiu os paises da America Latina, em
especial o Brasil, durante a década de 1980, é explicada pelo crescimento excessivo e
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distorcido do Estado, pelo esgotamento da estratégia de intervencdo e pela crise fiscal pela
qual passou o setor publico. O modelo desenvolvimentista adotado pelo Brasil, que tivera
amplo sucesso no desenvolvimento econdémico do pais nos anos anteriores, por fim, esgotou-
se. O pais voltaria a estreitar sua relacdo com o resto do mundo de forma consideravel a partir
de 1990, com a posse do governo Collor e o inicio do processo de abertura econdmica.
Durante o periodo de 1990 a 2005 houve diferentes estratégias de politica econémica. A
primeira delas se deu entre 1990 e 1994, quando o Plano Collor instituiu uma politica de
cambio real desvalorizado e uma taxa de juros reais positiva, 0 que gerou elevados superavits
comerciais (FERRARI; PAULA, 2006).

Uma sucessao de planos econémicos (Plano Collor, Plano Collor 11 e Plano Marcilio)
é implantada sem sucesso no inicio dos anos 90. Medidas severas, como aumento das taxas de
juros, congelamento de precos e confisco bancario, ndo foram suficientes para eliminar a
inflag&o, que tinha aspectos inerciais (BRESSER-PEREIRA, 2003).

O processo de abertura comercial, iniciado discretamente em 1987 com a revisdo do
sistema tarifario, é consolidado com a gradual diminuicdo de tarifas comerciais. A protecao
média caiu de 32,2% em 1990 para 14% em 1994 (BRESSER-PEREIRA, 1998). Isso, por
sua vez, teve consequiéncias diretas nas relagdes comerciais do Brasil. O coeficiente médio de
importacdo da industria passa de 4,5% em 1989 para 9,2% em 1993 e o coeficiente de
exportacdo passa de 8,8% para 12,5% no mesmo periodo (FRANCO, 1999).

O periodo de 1994 a 1999 é caracterizado pela introducdo do Plano Real, cujo mérito
principal foi acabar com as altas taxas de inflagdo. O Plano fora dividido em trés fases. A
primeira seria caracterizada pelo ajuste fiscal baseado em cortes de despesa e aumento de
imposto, 0 que permitira a0 governo um orcamento equilibrado. Posteriormente, a inércia
inflacionéria, causada pelo reajuste de precos defasado e ndo simultaneo, seria eliminada
através do uso de um indice atrelado & varia¢do da taxa de cdmbio, a URV (Unidade real de
valor), que mensurava diariamente a variacdo da taxa de inflagdo. A terceira fase seria
constituida de uma reforma monetéria, com a criacdo de uma nova moeda atrelada ao dolar na
propor¢do de um para um.

O governo passa a usar a ancora cambial e altas taxas de juros como mecanismo de
controle inflacionario (BRESSER-PEREIRA, 2003). Os principais resultados da politica
antiinflacionaria foram: a). a divida publica salta de R$ 148 bilhdes em 1994, para R$ 241
bilhdes em 1999; b) a economia apresenta baixas taxas de crescimento (SECEX; BANCO
CENTRAL DO BRASIL, 2007) e c) a balanca comercial se torna deficitaria entre 1995 e
1999, atingindo em 1997, um déficit de US$ 6,7 bilhdes, como mostra o gréafico 1.

O periodo de abertura econdmica apo6s a implantacdo do Plano Real, foi marcado
também pela retomada da entrada de investimento direto estrangeiro, devido, em sua maioria,
ao processo de privatizagdo e a estabilizacdo econémica. O fluxo de entrada de investimento
direto externo passa de R$ 9,6 bilhdes em 1996 para R$ 33,3 bilhdes em 2000, resultando na
elevacdo dos niveis de produtividade da economia brasileira. As empresas brasileiras tiveram
gue mudar sua conduta no tocante ao aumento da eficiéncia e eficacia produtivas, em vista de
um ambiente econdmico mais aberto e mais competitivo. Os coeficientes de importacdo e
exportacdo continuaram a aumentar, devido particularmente ao aumento do comércio intra-
firmas.

Apds 1999, houve a troca do regime de cambio fixo para o regime de cambio flutuante
e a adocao de metas de inflacdo e de superavits fiscais primarios, o que resultou em uma taxa
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de juros real menor que a do periodo anterior. O cambio se desvalorizou substancialmente e
se tornou mais volatil. Isso, acrescido do aumento da demanda e dos pregos internacionais das
commodities, proporcionou superavits comerciais freqiientes (FERRARI; PAULA, 2006).

Entre 1999 a 2005, a taxa que mede a relacdo entre as exportacdes brasileiras com as
exportacOes do resto do mundo aumentou aproximadamente 66% (SECEX, 2007). A partir de
2000, a participacdo das exportacbes no PIB superou a marca de 10%, que predominou
durante toda a década de 1990, e passou a representar 15% do PIB em 2005.
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Gréfico 1: Balanca Comercial Brasileira de 1980 a 2005 - US$ bilhdes FOB
Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior, 2007.

O Brasil, desde os anos 60, vem aplicando uma politica multilateral de comércio
exterior, tornando-se, nos anos 80, um global trader. No inicio dos anos 90, iniciou um
programa de abertura comercial externa, retirou paulatinamente muitos dos incentivos as
exportacOes e, pelo lado das importacdes, extinguiu as barreiras ndo tarifarias e reduziu
gradualmente suas tarifas ad valorem (GUIMARAES, 1999, 1997). Durante a década de
1990, o Brasil iniciou e consolidou o processo de abertura econdémica, com o gradual aumento
da participagdo do comercio internacional no Produto Interno Bruto (STIGLITZ, 2003).

2.2 Economia Indiana

A economia indiana teve de se ajustar ante a faléncia do modelo keynesiano. A
crescente diferenca entre receitas e despesas governamentais durante a década de 1980 levou
a constantes déficits no balango de pagamentos, que, por sua vez, foram financiados com
empréstimos externos. Houve um aumento demasiado na divida publica. Isso, aliado ao
aumento dos gastos com pagamentos de juros da divida, diminuiu a confianca do mercado de
crédito na India, o que dificultou ainda mais o financiamento da divida. A crise de 1991 quase
levou o pais a um colapso, destacando-se: profunda crise fiscal, balan¢co de pagamentos
desregulado e aceleracao da taxa de inflacdo. (MACEDO; NAYYAR, 2004).

O governo indiano iniciou um programa de estabilizagdo macroecondmica juntamente
com um ajuste fiscal e reformas estruturais, que foram baseados nas experiéncias dos paises
da América Latina e que contaram com 0 apoio do Fundo Monetario Internacional. (FMI,
2007). As reformas econdémicas comegam por volta de 1992, com o processo de liberalizacao
econdmica, abertura comercial (diminuicdo de barreiras tarifarias) e diminuicdo da
participacao do Estado na economia, em virtude das privatizacdes e desregulamentacdes.

As tarifas aduaneiras foram reduzidas de 87% em média, em 1991, para algo em torno
de 25% em 1997 (FERRARI; PAULA, 2006 p. 23-26). O pais seguiu os acordos da rodada
Uruguai e introduziu tarifas ad valorem de no méaximo 40% para bens finais e de 25% em
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bens intermediarios, maquinaria e equipamentos (UNCTAD, 2004). Como conseqliéncia, 0
déficit na balangca comercial indiana, existente desde 1980, aumentou substancialmente até o
ano 1999, como indica o grafico 2. Nos trés anos seguintes houve uma melhora no saldo
negativo da banca comercial, que voltou a aumentar até atingir seu pior resultado em 2005.

A india adotou um regime de cambio flutuante, que se tem mostrado eficiente,
tornando-se menor a volatilidade da rupia indiana, frente ao délar americano, apds sua
introdugdo. A taxa de cambio nominal tem sido desvalorizada paulatinamente em relagéo ao
ddlar, mas o cambio real segue estavel devido a taxa de inflacdo, que se manteve préxima a
6% até 1999. Como consequiéncia, houve uma atenuacdo dos efeitos da desvalorizacdo do
cambio nominal sobre o cambio real (FERRARI; PAULA, 2006). Isso, aliado ao enorme
potencial de crescimento do mercado interno indiano, criou um ambiente macroecondémico
atrativo ao investimento direto externo e tornou o pais lider no segmento de tecnologia da
informac&o e na industria de software.

150

US$ Bilhdes

O Exportacéo E Importacao B Saldo

Gréfico 2: Balanga Comercial da India de 1980 a 2005
Fonte: UNCTAD, 2007.

Os resultados do processo de abertura econémica e comercial pela qual o pais passara
sdo identificados pela participacdo da corrente de comércio no PIB da nagdo. A corrente de
comércio que representava 10% do PIB da india em 1980, passou a representar mais de 30%
de toda a riqueza produzida internamente. Verificou-se uma melhora nos indicadores externos
do pais. A relacdo entre déficit em conta corrente e PIB tornou-se superavitaria a partir de
2001/2002, como resultado do aumento das exportacbes. Houve também uma queda na
relacdo entre divida externa e PIB, de 38,7% em 1991/1992 para 20,1% em 2002/2003
(FERRARI; PAULA, 2006).

O modelo desenvolvimentista keynesiano, pautado nos gastos estatais exacerbados,
acrescidos dos efeitos de choques externos adversos, causou um grande aumento da divida
publica e o agravamento da crise fiscal no Brasil e na india. A faléncia do modelo tornou-se
inevitavel, e um novo paradigma desenvolvimentista, necessario. Ambos 0s paises realizaram
reformas econdmicas de cunho liberal, baseadas na desregulamentacdo econdmica e na
liberalizacdo comercial. O ajuste fiscal, a abertura, e a politica monetaria ativa, entre outras
medidas, estabilizaram ambas as economias. Essa nova conjuntura, facilitou o
desenvolvimento do comercio bilateral indo-brasileiro, apresentando elevado potencial no
processo de crescimento econdmico de ambas as nagdes.

2.3 O Comércio entre Brasil e India

As relagBes comerciais entre Brasil e India sdo baixas. Os valores comercializados

entre os dois paises sdo pequenos quando comparados com o total comercializado pelas duas
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nacGes com o resto do mundo. Conforme Paduan (2006) , os paises que mais exportaram para
a India em 2005 sdo China, Estados Unidos, Suica, Emirados Arabes e Bélgica. O Brasil
aparece apenas na 242 posicao, com um valor exportado 9,5 vezes menor do que o primeiro
colocado, a China. )

As exportacOes brasileiras para a India representaram 0,96% do valor total exportado
pelo Brasil, em 2005, ao passo que a participacdo das importacdes de produtos indianos na
pauta de importacGes brasileiras passou de 0,01% em 1981 a 1,64% em 2005, como mostra o
grafico 3. Pode-se concluir que o Brasil passou a exportar mais para outros paises em
detrimento da India e comprou mais produtos indianos ante outros produtos estrangeiros.

1,80% -
1,60% -
1,40% -
1,20% -+
1,00% -
0,80% -
0,60% -
0,40% -
0,20% -
0,00%

1981 11981‘1 ‘ il‘.98‘7 ‘ J‘.99(‘) ‘ :‘199:‘3 ‘ il‘.99(‘3 ‘ 199;) ‘ 2‘00‘2 ‘ 2‘00‘5
Grafico 3: Comércio entre Brasil e India x Comércio Mundial
Fonte: SECEX/MDIC, 2007.

A andlise dos dados comerciais entre os dois paises entre 1980 e 2005 mostra trés
periodos bem distintos, conforme o grafico 4. No primeiro deles, que se estende de 1981 a
1993, o fluxo comercial se manteve estavel, devido principalmente as caracteristicas e a
conjuntura das economias indiana e brasileira no periodo. A partir de 1994, como resultado do
processo de abertura econbmica e da flexibilizacdo das politicas comerciais em ambos 0s
paises, o fluxo comercial aumenta. A corrente de comeércio passa de US$ 215 milhdes em
1993 para US$ 709 milhGes em 1994 e se mantém constante ao redor de US$ 430 milhdes até
2000. No terceiro periodo - 2001 a 2005 -, o fluxo comercial aumenta consideravelmente. A
corrente de comércio cresce, em média, 29,65% ano e seu valor chega a US$ 2,3 bilhdes em
2005. Durante o periodo analisado, o Brasil apresentou saldos comerciais favoraveis e na
série analisada, verificou-se que o saldo brasileiro foi negativo apenas em 1996, 1997, 2000,
2001 e 2005, conforme dados da SECEX (2007).
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Gréfico 4: Evolugdo do Comércio Brasileiro com a India (US$ Mihdes)
Fonte: SECEX/MDIC, 2007.
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A andlise dos grandes agregados (produtos basicos, semi-manufaturados e
manufaturados), mostra uma mudanca na participacdo relativa dos produtos exportados. Os
produtos basicos, cuja participagdo nas exportacdes era inferior a 1% em 1981, ganham
importancia e passam a 11,8% em 2005, assim como a participacdo dos manufaturados, que
aumenta de 15,2% para 46,6%. Ja os produtos semi-manufaturados tém sua participacdo
reduzida de 84% para 41,8% , como mostra o grafico 5. O comércio entre os dois paises €
concentrado em produtos especificos. De acordo com dados de 2005 da SECEX, no periodo
de 2001 a 2005, os cinco produtos brasileiros mais exportados para a india representaram
68% do valor total exportado para aquele pais anualmente. Um dos fatores que explica o
grande aumento do fluxo comercial entre os dois paises, nesse periodo, foi a ampliacdo das
trocas de petroleo brasileiro por 6leo diesel indiano. As trocas ocorreram devido ao acordo
entre a Petrobras e a empresa indiana “Reliance Petroleum” em 2002. Pelo acordo, a empresa
brasileira exportou petréleo bruto que ndo era compativel com as refinarias brasileiras e
importou 6leo diesel, em decorréncia da falta de capacidade produtiva das refinarias da
Petrobras naquele ano (Fonseca, 2005).
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Gréfico 5: Estrutura das Exportacdes Brasileiras para a India
Fonte: SECEX/MDIC, 2007.

Outro fator que influenciou o aumento das exportaces brasileiras para a india foi
quebra a da safra indiana de agucar em 2003, o que favoreceu as exportacfes do agucar
brasileiro. As vendas brasileiras & india diferem do perfil da exportacdo do pais para o resto
do mundo. No comércio com outros paises, o Brasil exporta principalmente produtos
manufaturados, especialmente os intensivos em economia de escala. Ja as vendas para a india
sdo concentradas em produtos semi-manufaturados de origem agricola, intensivos em
trabalho, e em produtos energéticos, como mostra 0 quadro 1. Dentre os dez produtos
brasileiros mais exportados para a India entre 2001 e 2005, predomina a exportagdo de 6leo
de soja bruto, 6leos brutos de petrdleo e agucar de cana bruto.

Quadro 1: Produtos brasileiros mais exportados para a india

2001 2002 2003 2004 2005
. : 6leos brutos de 6leos brutos de acucar de cana .
1° | o6leo de soja bruto petréleo petréleo bruto acucar de cana bruto
20 algggggigg?:z%eado oleo de soja bruto | 0leo de soja bruto Ole%gﬁgoja oleo de soja bruto
algodao debulhado . : alcool etilico avides a
3° nado aguc%rrgt%cana (cll ’Ozr'e(i:)c!jog Zfitﬁ;%) n/desnaturado | turbojato,7000kg<pes
cardado/penteado alcodlico>=80% 0<=15000kg
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minérios de ferro automaoveis sulfetos de alcool etilico/desna-
4° | aglomerados e seus | c/motor explosao, acrilonitrila minérios de turado c/vol.teor
concentrados 1000<cm3<=1500 cobre alcodlico>=80%
outros tipos de partes de outros .
50 acrilonitrila algoddo néo motores/geradores/gr acrilonitrila oleoseggite%s de
cardado/penteado upos eletrog.etc. P
amianto (arbesto) automdveis c/motor | 1,2-dicloroetano C ol
6° em fibras,ndo acrilonitrila explosdo,1000<cm3 (cloreto de squet(()jsec(i:%kr)r;énerlos
trabalhado <=1500,sup.6 passag etileno)
automoveis c/motor | minerios de ferro | minerios de ferro ndo | minerios de ferro | outros avibes/veiculos
7° | explosdo1000<cm3 | ndo aglomerados e | aglomerados e seus | aglomerados e aéreos,
<=1500, sup.6 pas. | seus concentrados concentrados concentrados peso>15000kg,vazios
apars.transm/recep.d | amianto (arbesto) : . : bombas injetoras de
8° | e telefonia celular, em fibras nédo ?i?;ggtr?éga{rbae;;?ga%ng olercgﬁcri]%(igja, combustivel p/motor
p/estacdo base trabalhado ' diesel/semi
o outros 6leos etilenoglicol . minérios de ferro 1,2-dicloroetano
9 de soja (etanodiol) agUcar de cana bruto ndo aglomerados | (cloreto de etileno)
100 outras partes e borracha de borracha de estireno- | outros amiantos acrilonitrila
acess.de carrocarias | estireno-butadieno butadieno em fibras

Fonte: SECEX/MDIC, 2007.

A pauta de importacdo brasileira de produtos indianos é concentrada em poucos
produtos. Os cinco produtos indianos mais importados pelo Brasil representaram, em média,
50% de toda a importago brasileira proveniente da india entre 2001 e 2005.

A pauta de importacdo brasileira de produtos indianos é concentrada em poucos
produtos. Os cinco produtos indianos mais importados pelo Brasil representaram, em média,
50% de toda a importagdo brasileira proveniente da india entre 2001 e 2005. Como mostra 0
quadro 2, o Oleo diesel é o produto mais importado e representou, em media,
aproximadamente 42,67% de tudo o que o Brasil importou da India anualmente entre 2001 e
2005. Outros produtos relevantes importados da india sdo medicamentos, fios téxteis
sintéticos, tinturas e colorantes para couro e maquinas elétricas.

Para Fonseca (2005, p. 13) a pauta de exportacdo que a India mantém com o Brasil é
diferente daquela que é mantida com o resto do mundo. As vendas de manufaturados
intensivos em P&D para o Brasil sdo mais expressivas em termos relativos, que as destinadas
para o resto do mundo. Entre 2000 e 2002, esses produtos responderam por 30% das
exportacGes para o Brasil e por 8% das exportacfes para outros paises.

Outro grupo de produtos importante € o de energéticos, cujas exportagdes
representaram 29% da pauta de exportacGes para o Brasil, enquanto que para 0 mercado
mundial esse percentual foi inferior a 2%.

O fluxo comercial entre Brasil e India apresenta valores baixos, mas mostra
consideravel evolucdo ao longo do periodo analisado. A diferenciacdo das pautas de
exportacdo e importacdo nas trocas comerciais entre os dois paises em relacdo ao que €
comercializado com o resto do mundo mostra algumas particularidades do mesmo.

Quadro 2: Produtos brasileiros mais importados da india

2001 2002 2003 2004 2005
1° | gasoleo (6leo diesel) "gasg!gg;l)(oleo "gasoleo"” (6leo diesel) ((I’)I‘i;]eaos?jlieeg;) ((:)llgeisgligg(lell)
20 outras amidas gasoleo (6leo fio de poliester, fio de poliester, | outros.compostos
ciclicas e derivados diesel) simples simples heterocicl
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outras vacinas para fio de poliester i . | outros.compost | fio de poliester
0 l 1
3 medicina humana simples amoxicilina e seus sais os heterocicl. simples
outros.compostos | outras vacinas para | cefaclor e cefalexina fio texturizado coques de
4° | heterocicl.c/1 ciclo medicina monoidratados,e de poliester hulha,de linhita
tiazol n/condensado | humana,em doses cefalotina sodica P ou de turfa
outras amidas coques de tereftalato de
50 zidovudina (azt) ciclicas,seus cc;ruaar;tesrgeggggézz € hulha,de linhita | polietileno em
derivados e sais Prep ou de turfa forma primaria
cefaclor e :
cloreto do h medicamentos
60 querosenes de ac.3(2,2diclorovinil) acg:;rgfb?ggﬁest:s e mocﬁg?clj?;(tl:gos contendo outros
aviacdo 2,2d|me%c)|clopr.(d outras ciclos e cefalotina antlb(ljtz)tslg(s)s,em
sodica
chapas, etc.de . outras cefalosporinas e . :
7° | outs.poliester,s/supo coqlézlt(iz?n%%t(r)oleo cefamicinas,derivados | outras lactonas fio tefﬁglsztztrjo de
rte,n/reforcad.etc e sais P
outras
outs.construcoes e cloreto do :
8° Segﬁ?itﬁﬁ (;je suas partes,de ferro | ac.3(2,2diclorovinil)2,2 Eg:ﬁ?gﬁgg%se? monocrotofos
fund/ferro/aco dimetilciclopr.(dvo) ivados e sais
outras partes e preservativos de chapas,etc.de outros alcoois
o . : : ciclanicos,cicle naftas para
9° | acess. p/bicicletas e | borracha vulcaniza- | outs.poliester,s/suporte, nicos e petroquimica
outras ciclos da, ndo endurecida n/reforcad.etc cicloterpenicos
outras
. transformador de ‘s :
coque de petréleo h o : : amoxicilinae | cefalosporinas e
0 - - - . -
10 ndo calcinado dieletricoliquido, zidovudina (azt) seus sais cefamicinas,deriv

pot>10000kva

ados e sais

Fonte: SECEX/MDIC, 2007.

A partir da andlise dos dados, pode-se concluir que o comércio entre os dois paises se
mostrou bastante concentrado em poucos produtos.
O fluxo comercial depende, em sua grande maioria, dos cinco produtos mais
comercializados, que representam mais de 68% das exportacdes brasileiras para a india e mais
de 50% das importacOes brasileiras vindas daquele pais. No periodo analisado, o Brasil
preferiu exportar para outros paises em detrimento a india e comprou relativamente mais
produtos indianos ante outras mercadorias estrangeiras. Diferencas culturais, distancia,
politicas comerciais e econdémicas podem ser fatores que influenciem as relagbes e o fluxo
comercial entre Brasil e india.
Entretanto, admite-se, por hipotese, que as duas variaveis basicas que se relacionam
com a aquisicdo de mercadorias sdo a renda disponivel e o preco. Este estudo pretende
verificar a influéncia dessas duas varidveis no comércio entre Brasil e india. Para isso, 0
proximo tépico apresenta a metodologia adotada na realizacao do estudo econométrico.

3. METODOLOGIA
Especificam-se as funcdes demanda de exportacio e importagio do Brasil para a india.
3.1 Funcédo Demanda de Exportacéo do Brasil
A funcdo demanda por exportacéo do Brasil para a india ficou definida como:

InX.Br=a+ g InY,,+ 5,INTCR + 4,

A variavel dependente X.Br

representa as exportacdes brasileiras para a India.

YIn =}

o PIB real indiano e sua inclusdo no modelo se faz necessaria pois representa a demanda do
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pais por importagGes. Quanto maior for o crescimento da economia indiana, maior devera ser

i : Y i .
a demanda por bens importados do Brasil. Espera-se que " '" se relacione positivamente com

X8 0 termo TCR¢ a taxa de cambio real que, por definicdo, é o preco relativo de duas
cestas de bens (KRUGMAN, OBSTFELD, 2001. p.428). Uma depreciacdo do cambio real
torna os produtos internos mais baratos e favorece as exportagcdes. Entretanto, essa
depreciacdo do cambio real é representada pelo aumento do valor da taxa (moeda
nacional/moeda estrangeira). Dessa forma, é esperado que esta varidvel se relacione

positivamente com XtBr.
3.2 Funcédo Demanda de Importacéo do Brasil i
A funcdo demanda por importac6es brasileiras da India foi definida como:

INM.Br=a+ g, InY,, + 5,INTCR + g,

A variavel dependente M:Br
india. Var é 0 PIB real brasileiro e, analogamente a funcdo demanda por exportacdo, esta
variavel representa a demanda de produtos indianos pelo mercado brasileiro. Desse modo, é
esperado que quanto maior for o crescimento da economia brasileira, maior devera ser a

Y,

representa as importacdes brasileiras provenientes da

demanda por bens importados da india, ou seja, espera-se que 'Br se relacione positivamente

com MB" 0 termo TCR ¢ a taxa de cambio real. Uma depreciacdo do cambio real torna os
produtos estrangeiros mais caros e inibe as importacGes. Portanto, é esperado que esta

variavel se relacione negativamente com M Br .

3.3 O Método de Estimacao

Para estimacdo e analise de modelos econométricos, existem diversos métodos de
aplicacdo dos modelos matematicos (PALMEIRA, 2005). Entretanto, devido a suas
qualidades e a sua precisdo quanto aos resultados obtidos, 0 método mais utilizado para este
tipo de anélise é o Método dos Minimos Quadrados Ordinarios (CARVALHO; DE NEGRI,
200; HOLANDA, 1999). Todavia, para que esse método apresente os resultados esperados, as
hipdteses do modelo classico de regresséo linear devem ser aceitas, segundo Gujarati (2000,
p. 50-58). Adicionalmente, deve ser considerado também que:

(1) Os estimadores por MQO sdo expressos exclusivamente em termos das
guantidades (ou seja, X e Y) observaveis (isto &, por amostra). Por isso, podem ser facilmente
calculados; (2) eles sdo estimadores por ponto, isto €, dada uma amostra, cada estimador
fornecera um Unico valor (ponto) do pardmetro relevante da populacao; (3) depois de obter as
estimativas de MQO, a partir dos dados da amostra, pode-se obter facilmente a reta de
regressdo da amostra.

A partir das hipéteses do modelo classico de regressao, as estimativas de Minimos
Quadrados Ordinarios apresentam algumas propriedades formuladas pelo teorema de Gauss-
Markov. O estimador de Minimo Quadrado Ordinério € linear e ndo viesado, o que significa

que seu valor médio ou esperado, E(2), ¢ igual ao valor verdadeiro, #:; e tem minima
variancia na classe de todos esses estimadores lineares ndo-viesados.

Para a analise da significancia dos coeficientes estimados de cada uma das variaveis,
foi usado o valor p. Segundo Gujarati (2000, p. 122), esta estatistica, também conhecida como
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o nivel de significancia observado ou exato, mostra a probabilidade de que se cometa um erro
do Tipo I, que consiste em rejeitar a hipdtese verdadeira. Deste modo, o valor p indica o mais
baixo nivel de significancia pela qual a hipdtese nula pode ser rejeitada.

Para a tomada de decisdo a respeito da rejeicdo ou ndo da hipdtese nula, o valor p é
comparado com o nivel de significancia &, que é estabelecido normalmente entre 0,01 e 0,05,
o qual é o determinante do nivel de confianca, dado por (1-¢). Destarte, segundo Gujarati
(2000, p. 794) um nivel de confianca de 95% significa que é aceita, no m&ximo, uma
probabilidade de 5% de se cometer um erro do tipo I, ou seja, de se rejeitar a hipdtese
verdadeira. Devido a facilidade proporcionada pelo valor p na analise dos coeficientes
testados e a facilidade de sua obtencdo nos programas estatisticos atuais, Gujarati recomenda
0 Uso dessa estatistica sempre que possivel.

4. ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 Fungdo Demanda por Importacgdo

Para a funcdo demanda por importacdo, o modelo que melhor se ajustou foi aquele no
qual apenas a varidvel cambio foi defasada. Os resultados mostram que a defasagem da
variavel cambio causou um impacto positivo sobre o resultado final da funcdo demanda por
importagdo. O coeficiente rR* aumentou de 0,93 para 0,941, e o coeficiente F teve seu valor
alterado de 160,24 para 185,8.

A significancia da varidvel PIB permaneceu a mesma e a variavel taxa de cambio
passou a ser significante a 1%. Entretanto, quando as duas variaveis foram defasadas, 0s

Ve - _2 Ve -
resultados ndo foram tdo bons. Neste caso, tanto a estatistica R quanto a estatistica F
diminuiram. A variavel taxa de cambio se tornou estatisticamente insignificante, mesmo a
5%, como mostra a tabela 1.

Tabela 1: Resultados das Simula¢6es para a Fungdo Demanda por Importacdo

Sig. (P-Value)
Constante PIB Br TCR R
Modelo Sem Defasagem 0,00 0,00 0,015 0,93 160,24
Modelo com PIB Defasado 0,00 0,00 0,099 0,917 128,777
Modelo com Cambio Defasado 0,00 0,00 0,007 0,941 185,8
Modelo com PIB e Cambio 0,00 0,00 0,138 0,914 123,063

Defasados
Fonte: Elaboragdo propria

Conforme indica a tabela 2, os coeficientes de inclinagdo também continuaram com o
sinal correto, indicando que uma elevacdo de 1% no PIB brasileiro provoca um aumento de
13,62% na quantidade que o Brasil importa da India. Para a taxa de cAmbio, uma depreciacio
de 1% provoca uma queda de 1,798% nas importaces brasileiras provenientes da india.

Tabela 2: Coeficientes dos Modelos para a Fun¢do Demanda por Importacao
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Constante PIB Br TCR
Modelo Sem Defasagem -322,338 12,925 -1,713
Modelo com PIB Defasado -332,296 13,217 -1,193
Modelo com Cambio Defasado -340,91 13,62 -1,798
Modelo com PIB e Cambio Defasados -330,55 13,13 -1,101

Fonte: Elaboracdo Prdpria

4.2 Fungdo Demanda por Exportacéo
O mesmo ocorreu com o modelo anterior, no qual a equacdo que melhor se ajustou a
funcdo demanda por exportacdo foi aquela cuja varidvel taxa de cdmbio fora defasada em 1

—2
periodo. Com a defasagem apenas da taxa de cambio, a estatistica R passou de 0,349 para

0,42, e 0 F aumentou de 7,421 para 8,737. A significancia das variaveis aumentou. Para um
nivel de significancia de 1%, a taxa de cambio torna-se significativa a 5%. O PIB tornou-se
significativo, o que ndo seria possivel no modelo sem defasagem, como mostra a tabela 3.

Tabela 3: Resultados das Simula¢6es para a Fungdo Demanda por Exportacao

Sig. (P-Value) .
R F
Constante PIB In TCR
Modelo Sem Defasagem 0,889 0,058 0,011 0,349 7,421
Modelo com PIB Defasado 0,8 0,035 0,009 0,386 8,237
Modelo com Cambio Defasado 0,767 0,29 0,008 0,42 8,737
Modelo com PIB e Cambio Defasados 0,78 0,033 0,008 0,393 8,445

Fonte: Elaboracdo Prdpria

Os sinais de ambas as variaveis permaneceram corretos, conforme a hipoOtese
levantada. Portanto, quando o Produto Interno Bruto da india aumenta em 1%, as exportaces
brasileiras para aquele pais se elevam em 0,563%. Porém, quando o cambio deprecia-se em
1%, o0 Brasil passa a exportar 1,388% a mais para a india, conforme exposto na tabela 4.

Tabela 4: Coeficientes dos Modelos para a Fun¢do Demanda por Exportacéo

Coeficientes [3

Constante PIB In TCR
Modelo Sem Defasagem 0,862 0,466 1,353
Modelo com PIB Defasado -1,669 0,557 1,374
Modelo com Cambio Defasado -1,9 0,563 1,388
Modelo com PIB e Cambio Defasados -1,838 0,559 1,404

Fonte: Elaboragdo propria

O ajuste do modelo com a variavel cambio defasado mostrou-se
eficiente, dada a auséncia de autocorrelacdo, heteroscedasticidade e multicolinearidade nas
duas equacOes estimadas. A analise das variaveis das equac6es estimadas mostrou a auséncia
deste problema, j& que a correlagdo entre os regressores foi baixa, sendo 0,189 para a Fungéo
Exportacdo: PIB In X Cambio; e 0,192 para a Fungdo Importacdo: PIB Br X Cambio.
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Outra regra pratica € o uso de regressdes auxiliares, que consistem em regredir cada

Xi sobre as demais variaveis X e calcular o R2 correspondente. Como regra de deciséo,
adota-se a regra pratica de Klein. Os resultados para esta regra indicaram a auséncia de
multicolinearidade.

Para testar a autocorrelacdo, foi usado o teste Breusch-Godfrey. Para o grau de
liberdade igual a um, derivado de apenas uma defasagem, e a um nivel de significancia de
5%, o valor critico encontrado foi de 3,84146. Portanto, em ambas as equac¢des constatou-se
auséncia de autocorrelacgéo.

O teste de Godfrey também foi aplicado. Segundo Matos (1997, p. 138), a vantagem
deste teste é que ele pode ser aplicado sem restricdes a modelos que incluem variaveis
dependentes defasadas. Para uma Unica defasagem contida na amostra coletada, os resultados
indicaram um reduzido nivel de significacdo do termo erro, comprovando a auséncia de
autocorrelacéo.

Para testar a heteroscedasticidade utilizou-se o teste de White, que consiste no célculo

2 2 . .
de um # e de sua comparagdo com o # critico. Para 24 amostras, 5 graus de liberdade,
provenientes do numero de parametros da equacdo auxiliar, e a um nivel de significancia de

5%, o 2 ¢ritico foi de 11,07. Deste modo, para ambas as equacdes, ndo foi constatada a
presenca de heteroscedasticidade.

Foi aplicado o teste de Park, que consiste em realizar uma regressao linear,
analisando-se o quadrado dos residuos (e2) em relacdo as variaveis explicativas, sob a forma
funcional logaritmica. Os resultados indicaram um reduzido nivel de significacdo, o que
comprova a auséncia de heteroscedasticidade.

Para validar a especificacdo do modelo, foi usado o teste RESET de Ramsey. Segundo
Guijarati (2000, p. 466-467), este teste consiste em estimar a equacdo de regressao original

com adicdo de Y estimado em alguma outra forma, de acordo com a equacao:
Y, = B+ B X, + BY i+ BY 3+,
A regra de decisdo € baseada na significancia do valor F, que € calculado da
seguinte maneira:
~ (R%now — R%emo) /(NOVOS _ regressores)
- (1-RZ2 ) /(n— parametros _novo _modelo)

novo

2 B .
Onde Rnow refere-se a0 modelo com os valores de Yi estimado. Se F for

significativo, rejeita-se a hipotese nula de correta especificacdo do modelo.

A estimacdo de F para as duas equacdes propostas neste estudo mostrou que esse
coeficiente ndo € estatisticamente significante para a funcdo demanda por importacgéo,

indicando a correta especificagdo da equagdo. Entretanto, o F encontrado para a fungéo
demanda por exportacdo se mostrou significante, ou seja, a equacdo ndo esta especificada
corretamente. 1sso, por sua vez, condiz com o baixo poder explicativo do modelo, indicado

—2
pela sua estatistica R inferior a 0,5 em todas as simulagdes feitas. Pressupde-se que existam
outros fatores os quais explicam a dinamica das exportacGes brasileiras para a India e o
acordo de troca petréleo e 6leo diesel confirma os resultados encontrados.
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5. CONCLUSAO

Na tentativa de explicar o fluxo comercial indo-brasileiro, o estudo considerou como
fatores principais o PIB de cada um dos paises e a taxa de cambio real. Inicialmente o
modelo foi rodado com as 25 amostras e os resultados foram satisfatorios para a fungédo
demanda por importacdo. Porém, o modelo nao se ajustou a funcédo demanda por exportacdes,
dado seu baixo poder explicativo.

A partir dos resultados obtidos, foram feitas simulacdes com diferentes cenarios. A
defasagem da variavel cambio trouxe melhoras para ambas as equagdes. Quando a taxa de
cambio do periodo anterior (t-1) é considerada, as duas equacdes propostas neste estudo
passam a explicar, de maneira mais precisa, o fluxo comercial entre Brasil e India. Isso indica
que o comeércio entre os dois paises ndo se altera sensivelmente logo ap6s uma alteracédo da
taxa de cdmbio, ou seja, existe uma baixa elasticidade-preco dos produtos comercializados
entre os dois paises, 0 que indica que a condicdo de Marshall-Lerner ndo € valida neste caso.
O ajuste da quantidade comercializada é feito paulatinamente, apds a mudanca na taxa de
cambio.

Entretanto, quando ambas as variaveis foram defasadas simultaneamente, a melhora
no ajuste do modelo se deu apenas na funcdo demanda por exportacdo. Para a equagdo de
importacdo, as estatisticas analisadas apresentaram uma piora. Isso, por sua vez, reforca os
resultados obtidos quando somente a variavel PIB foi defasada. Nesse caso, assim como na
defasagem simultanea, a equacdo da funcdo demanda por importagdo também apresentou
resultados piores. Portanto, conclui-se que as importacdes que o Brasil faz da india dependem
em grande parte de sua renda corrente e da taxa de cdmbio do periodo anterior, dada a
inelasticidade-preco das importacdes brasileiras de produtos indianos.

Na defasagem simultanea, o ajuste da equacgdo da fungdo demanda por exportacdo se
mostrou inferior ao ajuste obtido quando foi defasada apenas a taxa de cdmbio. A renda
indiana do periodo t-1 , quando combinada com a taxa de cambio defasada, diminui o poder
de explicacdo do modelo, apesar de aumentar sua significancia estatistica. Todavia, como 0

poder de explicacdo da funcdo demanda por exportacdes, representado por R , ndo foi muito
eficaz nas simulages feitas, ha indicios de que existam outras variaveis, além do PIB e do
cambio, que explicam a variagdo das exportages brasileiras para a india. Uma dessas
varidveis ndo captada pelo modelo é o elevado nivel de concentracdo do fluxo comercial entre
os dois paises, cuja influéncia pode superar os efeitos do PIB e da taxa de cambio.

Como, em geral, poucos produtos representam uma parcela grande do total importado
e exportado, fatores adversos como acordos comerciais e quebras de safra podem incrementar
0 comércio de um desses produtos que sdo muito representativos e, com isso, mudar
drasticamente o valor total comercializado. Isso, por sua vez, neutralizaria os efeitos do PIB e
da taxa de cambio.

Outro fator limitante foi o baixo nimero de amostras coletadas. Devido a dificuldades
na coleta de dados referentes ao PIB indiano numa periodicidade trimestral, optou-se por
realizar a analise anual, cujo nimero de amostras, no entanto, é pequeno, quando comparado a
extensdo do periodo analisado. A utilizacdo do indice da taxa de cambio real para a
exportacdo como uma proxy da taxa de cAmbio real entre o Real brasileiro e a Rupia indiana
também constitui uma limitagéo a pesquisa.
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Para a realizacdo de estudos futuros, é sugerida a utilizagdo de uma base de dados
maior, de periodicidade mensal ou trimestral, de forma a tornar o estudo o mais proximo da
realidade. Todavia, deve ser feita a inclusdo de outras varidveis explicativas, principalmente
na funcdo demanda por exportacdo, cujo ajuste foi abaixo do esperado. A utilizacdo da taxa de
cambio real entre a moeda brasileira e a moeda indiana também ajudara a aprimorar a andlise.

Em razdo dos resultados obtidos, supde-se que os produtos comercializados entre
Brasil e India tenham baixas elasticidades-preco. Entretanto, o céalculo mais preciso das
elaticidades-preco, de acordo com o tipo de produto (basico, semi-manufaturado e
manufaturado), em estudos futuros pode contribuir ainda mais para as conclusdes a respeito
do comeércio indo-brasileiro. Pesquisas futuras devem desconsiderar os efeitos da alta
concentracdo dos produtos nas pautas de exportagdo e importacdo através de variaveis
dummies. Estas devem captar a existéncia de fatores qualitativos como acordos comerciais,
quebras de safras e outros fatores adversos, como planos econdmicos e mudangas de moeda,
que possam causar impacto significativo no valor comercializado. Essas modificacBes podem
aumentar o grau de explicacdo do modelo e dar maior confiabilidade & pesquisa.
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