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Ｎｏｔｅ：Ｖａｌｕｅｓｉｎｂｒａｃｋｅｔｓａｒｅｔｓｔａｔｉｓｔｉｃｓ，ａｎｄｔｈｏｓｅｏｕｔｓｉｄｅｂｒａｃｋｅｔｓａｒｅ
ｅｓｔｉｍａｔｅｄｖａｌｕｅｓｏｆｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎｐａｒａｍｅｔｅｒｓ．，，ａｎｄ ｒｅｓｐｅｃ
ｔｉｖｅｌｙｓｔａｎｄｓｆｏｒｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅａｔ１％，５％ ａｎｄ１０％ ｌｅｖｅｌｓ．Ｒ２ｏｆｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎ
ｆｕｎｃｔｉｏｎｌｎＹｉｓ０．９９４５１３，ａｎｄｔｈａｔｏｆｌｎＨｉｓ０．９８９６２６．Ｍａｘｉｍｕｍｌｉｋｅｌｉ
ｈｏｏｄｆｕｎｃｔｉｏｎａｌｖａｌｕｅｏｆＶＡＲ（２）ＬｏｇＬ＝１０７．９０１６，ＡＩＣ＝－１０．８１７９８，
ａｎｄＳＣ＝－１０．３８３３３．

ｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆｌａｇｐｅｒｉｏｄ２ｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｏｎｒｕｒａｌｈｕｍａｎｃａｐ
ｉｔａｌｉｓｐｏｓｉｔｉｖｅ，ａｎｄｔｈｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆｌａｇｐｅｒｉｏｄ１ａｔ５％ ｌｅｖｅｌｉｓ
ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙｎｅｇａｔｉｖｅ．Ｔｈｉｓｉｎｄｉｃａｔｅｓｔｈａｔｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｉｎ
ｌｏｎｇｔｅｒｍｈａｓａｐｏｓｉｔｉｖｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｎｓｔｏｃｋｏｆｒｕｒａｌｈｕｍａｎｃａｐ
ｉｔａｌ，ｂｅｃａｕｓｅｒｕｒａｌｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｓａｌｏｎｇａｎｄｃｏｎ

７２ＬＩＴｉｎｇｔｉｎｇｅｔａｌ．ＤｙｎａｍｉｃＲｅｌａｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎＲｕｒａｌＨｕｍａｎＣａｐｉｔａｌａｎｄＦａｒｍｅｒｓＩｎｃｏｍｅｉｎＨｅｎａｎＰｒｏｖｉｎｃｅ



ｔｉｎｕｏｕｓｐｒｏｃｅｓｓ．Ｖａｒｉｏｕｓｐｅｒｉｏｄｓｏｆｒｕｒａｌｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｈａｖｅ
ｐｏｓｉｔｉｖｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｎｔｈｅｍｓｅｌｖｅｓｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙａｔ１０％ ａｎｄ５％
ｌｅｖｅｌｓ，ｉｎｄｉｃａｔｉｎｇｔｈａｔｉｔｉｓｐｏｓｓｉｂｌｅｔｏｒａｉｓｅａｃｃｕｍｕｌａｔｉｏｎｏｆｒｕｒａｌ
ｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｔｈｒｏｕｇｈｉｍｐｒｏｖｉｎｇｅｄｕｃａｔｉｏｎｃｏｎｄｉｔｉｏｎ．
２．３　Ｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｔｅｓｔ　ＦｒｏｍＴａｂｌｅ１，ｗｅｋｎｏｗｔｈａｔｌｎＹｔ－Ｉ
（１），ｌｎＨｔ－Ｉ（１），ｔｈｅｎｗｅｏｂｔａｉｎｌｎＹｔａｎｄｌｎＨｔ－ＣＩ（１，１）．
Ｔｈｒｏｕｇｈｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎ，ｗｅｏｂｔａｉｎ：

ｌｎＹｔ＝－１０．３２６８５＋２．９９９１３８×ｌｎＨｔ （１）
　　　（－８．９２）　　（１１．７２）

Ｉｎｅｑｕａｔｉｏｎ（１），Ｒ２＝０．８８４１８８，ｍｅａｎｓｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅａｔ
１％ ｌｅｖｅｌ．

Ｍｅａｎｗｈｉｌｅ，ｗｅｃａｌｃｕｌａｔｅａｎｄｋｅｅｐｒｅｓｉｄｕａｌｅｒｒｏｒｅｔ，ｔｈｅｎ
ｔｅｓｔｓｔａｔｉｏｎａｒｉｔｙｏｆｅｔ．Ｔｈｅｒｅｓｕｌｔｉｓａｓｆｏｌｌｏｗｓ：
Δｅｔ＝－０．３６４０８０ｅｔ－１ （２）

　　　（－４．３６）

Ｉｎｅｑｕａｔｉｏｎ（２），Ｒ２＝０．８６４０６３，ｍｅａｎｓｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅａｔ
１％ ｌｅｖｅｌ．

Ａｂｓｏｌｕｔｅｖａｌｕｅｏｆｔ＝－４．３６ｉｓｈｉｇｈｅｒｔｈａｎｔｈａｔｏｆｃｒｉｔｉｃａｌ
ｖａｌｕｅ－３．６６（ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅａｔ５％ ｌｅｖｅｌ，ｋ＝２）ｏｆｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ
ｔｅｓｔＥＧｏｒＡＥＧ，ｓｏｗｅｒｅｊｅｃｔｔｈｅｏｒｉｇｉｎａｌａｓｓｕｍｐｔｉｏｎｏｆｎｏｎ
ｓｔａｔｉｏｎａｒｙｅｔ．Ｔｈｉｓｍｅａｎｓｔｈａｔｔｗｏｖａｒｉａｂｌｅｓａｒｅｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｅｄ，

ａｎｄｔｈｅｒｅｉｓａｌｏｎｇｒｕｎｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍ ｒｅｌａｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｍ．
Ｅｑｕａｔｉｏｎ（１）ｉｎｄｉｃａｔｅｓｔｈａｔａｎｉｎｃｒｅａｓｅｏｆ１％ ｉｎｒｕｒａｌｈｕｍａｎ
ｃａｐｉｔａｌｗｉｌｌｉｎｃｒｅａｓｅｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｂｙ３％．

ＷｅｃａｒｒｉｅｄｏｕｔａＧｒａｎｇｅｒｃａｕｓａｌｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｔｅｓｔｆｏｒｒｕｒａｌ
ｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌａｎｄｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅ，ａｎｄｔｈｅｒｅｓｕｌｔｓａｒｅｌｉｓｔｅｄｉｎ
Ｔａｂｌｅ３．ＦｒｏｍＴａｂｌｅ３，ｉｔｉｓｉｎｄｉｃａｔｅｄｔｈａｔｗｈｅｎｌａｇｐｅｒｉｏｄｉｓ１
ｔｏ４ｏｒｄｅｒｓ，ａｔ１０％ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｅｖｅｌ，ｗｅｒｅｊｅｃｔｎｕｌｌａｓｓｕｍｐｔｉｏｎ
ｔｈａｔ＂ｌｎＹｉｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒｃａｕｓｅｏｆｌｎＨ＂．Ｔｈｉｓｓｈｏｗｓｔｈａｔｉｎ
ｃｒｅａｓｅｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｐｒｏｄｕｃｅｓａｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｐｏｓｉｔｉｖｅｐｒｏ
ｍｏｔｉｏｎｅｆｆｅｃｔｉｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔａｎｄｆｏｒｍａｔｉｏｎｏｆｒｕｒａｌｈｕｍａｎｃａｐ
ｉｔａｌ，ａｎｄｓｕｃｈｅｆｆｅｃｔｗｉｌｌａｐｐｅａｒｒａｐｉｄｌｙ．Ｗｈｅｎｔｈｅｌａｇｐｅｒｉｏｄｉｓ
２，ａｔ１０％ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｅｖｅｌ，ｔｈｅｎｕｌｌａｓｓｕｍｐｔｉｏｎｔｈａｔ＂ｌｎＨｉｓｎｏｔ
ＧｒａｎｇｅｒｃａｕｓｅｏｆｌｎＹ＂ｉｓｒｅｊｅｃｔｅｄ．Ｔｈｉｓａｇａｉｎｐｒｏｖｅｓｔｈａｔｔｈｅ
ｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆｒｕｒａｌｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｏｎｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｈａｓｃｌｅａｒ
ｌａｇｇｉｎｇｅｆｆｅｃｔ．Ｍｅａｎｗｈｉｌｅ，ｉｔａｌｓｏｐｒｏｖｅｓｔｈａｔｔｈｅｆｏｒｍａｔｉｏｎｏｆ
ｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｉｓａｌｏｎｇｐｒｏｃｅｓｓ．Ｉｔｍｕｓｔｄｅｐｅｎｄｏｎｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅ
ａｎｄｓｔｅａｄｙｇｒｏｗｔｈｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅ．Ｂｅｓｉｄｅｓ，ｉｎｌａｇｐｅｒｉｏｄ
２，ｌｎＹａｎｄｌｎＨｈａｖｅｍｕｔｕａｌＧｒａｎｇｅｒｃａｕｓａｌｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ．Ｆｒｏｍ
ｔｈｉｓ，ｉｔｉｓｃｌｅａｒｔｈａｔｔｈｅｍｕｔｕａｌｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆｒｕｒａｌｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌ
ａｎｄｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｈａｓａｃｅｒｔａｉｎａｍｏｕｎｔｏｆｌａｇ．

Ｔａｂｌｅ３　ＴｅｓｔｒｅｓｕｌｔｓｏｆＧｒａｎｇｅｒｃａｕｓａｌｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｏｆｌｎＹａｎｄｌｎＨ

Ｎｕｌｌ
ａｓｓｕｍｐｔｉｏｎ

１
Ｆｖａｌｕｅ Ｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙ

２
Ｆｖａｌｕｅ Ｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙ

３
Ｆｖａｌｕｅ Ｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙ

４
Ｆｖａｌｕｅ Ｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙ

５
Ｆｖａｌｕｅ Ｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙ

ｌｎＨｉｓｎｏｔ
Ｇｒａｎｇｅｒ
ｃａｕｓｅｏｆｌｎＹ

０．８３３５８ ０．３７４８ ３．２１０８８ ０．０７３６ ０．７４０１３ ０．５５１９ １．６３９６６ ０．２６６３ １．１０６０２ ０．４７４３

ｌｎＹｉｓｎｏｔ
Ｇｒａｎｇｅｒ
ｃａｕｓｅｏｆｌｎＨ

６．０５０５４ ０．０２５７ ７．５８４４４ ０．００６６ ４．８０２４９ ０．０２５３ ３．３４９１５ ０．０７８１ １．９３１９５ ０．２７１６

Ｎｏｔｅ：， ａｎｄ ｓｅｐａｒａｔｅｌｙｍｅａｎｓｒｅｊｅｃｔｉｏｎｏｆｎｕｌｌａｓｓｕｍｐｔｉｏｎａｔ１％，５％ ａｎｄ１０％ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｅｖｅｌｓ．

２．４　Ｐｕｌｓｅｒｅｓｐｏｎｓｅｆｕｎｃｔｉｏｎａｎｄｖａｒｉａｎｃｅｄｅｃｏｍｐｏｓｉｔｉｏｎ
Ｇｒａｎｇｅｒｃａｕｓａｌｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｔｅｓｔｏｎｌｙｓｈｏｗｓｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｒｅｉｓ
ｃａｕｓａｌｉｔｙｂｅｔｗｅｅｎｖａｒｉａｂｌｅｓ．Ｔｏｃｌｅａｒｌｙｕｎｄｅｒｓｔａｎｄｔｈｅｄｙｎａｍｉｃ
ｒｅｌａｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅａｎｄｒｕｒａｌｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌ，ｗｅ
ｈａｖｅａｆｕｒｔｈｅｒｄｉｓｃｕｓｓｉｏｎｗｉｔｈｔｈｅａｉｄｏｆｐｕｌｓｅｒｅｓｐｏｎｓｅｆｕｎｃ
ｔｉｏｎａｎｄｖａｒｉａｎｃｅｄｅｃｏｍｐｏｓｉｔｉｏｎ．Ｔｈｅｐｕｌｓｅｒｅｓｐｏｎｓｅｆｕｎｃｔｉｏｎ
ｄｅｓｃｒｉｂｅｓｔｈｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆａｓｔａｎｄａｒｄｄｅｖｉａｔｉｏｎｉｍｐａｃｔｏｎｃｕｒ
ｒｅｎｔａｎｄｆｕｔｕｒｅｖａｌｕｅｓｏｆｖａｒｉａｂｌｅｓ．Ｔｈｅｓｔａｎｄａｒｄｄｅｖｉａｔｉｏｎ
ｃｏｍｅｓｆｒｏｍｒａｎｄｏｍｐｅｒｔｕｒｂａｔｉｏｎ（ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ）ｉｎＶＡＲｍｏｄｅｌ．
Ｔｈｅｒｅｓｐｏｎｓｅｆｕｎｃｔｉｏｎｃａｎｏｂｊｅｃｔｉｖｅｌｙｄｅｐｉｃｔｄｙｎａｍｉｃｉｎｔｅｒａｃ
ｔｉｏｎａｎｄｅｆｆｅｃｔｂｅｔｗｅｅｎｖａｒｉａｂｌｅｓ．Ｐｕｌｓｅｒｅｓｐｏｎｓｅｃｕｒｖｅｓｏｆ
ｖａｒｉａｂｌｅｓｏｂｔａｉｎｅｄｉｎＥｖｉｅｗｓ６．０ａｒｅｓｈｏｗｎｉｎＦｉｇ．２．
　　ＦｏｌｌｏｗｉｎｇｒｅｓｕｌｔｓｃａｎｂｅｏｂｔａｉｎｅｄｆｒｏｍＦｉｇ．２．Ｆｉｒｓｔ，ｌｎＹ
ｈａｓａｓｔｒｏｎｇｒｅｓｐｏｎｓｅｔｏｏｎｅｏｆｉｔｓｓｔａｎｄａｒｄｄｅｖｉａｔｉｏｎｉｎｎｏｖａ
ｔｉｏｎｉｎｔｈｅｆｉｒｓｔｐｅｒｉｏｄ，ｉｔｉｎｃｒｅａｓｅｓｂｙ０．０２１６．Ｉｎｔｈｅｔｈｉｒｄｐｅｒｉ
ｏｄ，ｉｔｒｅａｃｈｅｓｔｈｅｍａｘｉｍｕｍｖａｌｕｅ０．０４１２ａｎｄｌａｔｅｒｇｒａｄｕａｌｌｙ
ｄｅｃｒｅａｓｅｓ．Ｂｙｔｈｅｅｉｇｈｔｈｐｅｒｉｏｄ，ｉｔｉｓｎｅａｒｌｙｒｅｄｕｃｅｄｔｏｚｅｒｏ．
Ｔｈｅｎ，ｉｔｓｌｏｗｌｙｒｉｓｅｓ．Ｔｈｅｓｅｉｎｄｉｃａｔｅｔｈａｔｔｈｅｒｅｉｓａｃｅｒｔａｉｎｒｅｌａ
ｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅａｎｄｌａｇｇｅｄｖａｌｕｅ．Ａｔｔｈｅｓａｍｅ
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ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｏｆｌｎＹｕｐｏｎｌｎＨｉｓｂａｓｉｃａｌｌｙｚｅｒｏ．Ｆｒｏｍｔｈｅｔｈｉｒｄｐｅ
ｒｉｏｄ，ｉｔｓｔａｒｔｓｔｏｉｎｃｒｅａｓｅ．Ｂｙｔｈｅｓｉｘｔｈｐｅｒｉｏｄ，ｉｔｒｅａｃｈｅｓｔｈｅ
ｍａｘｉｍｕｍｖａｌｕｅ０．０１３７．Ｌａｔｅｒ，ｉｔｇｒａｄｕａｌｌｙｄｅｃｒｅａｓｅｓ．Ｈｏｗ
ｅｖｅｒ，ｖａｌｕｅｓｉｎａｌｌｐｅｒｉｏｄｓａｒｅｐｏｓｉｔｉｖｅ．Ｔｈｅｓｅｉｎｄｉｃａｔｅｔｈａｔｉｎ
ｃｒｅａｓｅｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｓｈｏｒｔｌｙｓｐｅｅｄｓｕｐａｃｃｕｍｕｌａｔｉｏｎｏｆ
ｒｕｒａｌｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌ．Ｎｅｖｅｒｔｈｅｌｅｓｓ，ｉｎｔｈｅｌｏｎｇｔｅｒｍ，ｓｕｃｈａｃ

ｃｕｍｕｌａｔｉｏｎｍｕｓｔｒｅｌｙｏｎｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｉｎｐｕｔｏｆｃａｐｉｔａｌ，ｂｅｃａｕｓｅ
ｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｓａｌｏｎｇａｎｄｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｐｒｏｃｅｓｓ．
Ｔｈｉｒｄ，ａｓｓｏｏｎａｓａｓｔａｎｄａｒｄｄｅｖｉａｔｉｏｎｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｉｓｇｉｖｅｎｔｏ
ｌｎＨｉｎｃｕｒｒｅｎｔｐｅｒｉｏｄ，ｌｎＹｗｉｌｌｈａｖｅｉｍｍｅｄｉａｔｅｂｕｔｎｅｇａｔｉｖｅｒｅ
ｓｐｏｎｓｅ．Ｉｎｔｈｅｓｅｃｏｎｄｐｅｒｉｏｄ，ｓｕｃｈｉｎｆｌｕｅｎｃｅｒｅａｃｈｅｓｎｅｇａｔｉｖｅ
ｍａｘｉｍｕｍｖａｌｕｅ，ｍａｋｉｎｇｌｎＹｒｅｄｕｃｅｂｙａｐｐｒｏｘｉｍａｔｅｌｙ０．００３９．
Ａｎｄｔｈｉｓｉｎｆｌｕｅｎｃｅｗｉｌｌｌａｓｔｔｉｌｌｔｈｅｔｈｉｒｄｐｅｒｉｏｄ．Ｆｒｏｍｔｈｅｆｏｕｒｔｈ
ｐｅｒｉｏｄ，ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｆｒｏｍｌｎＨｓｔａｒｔｓｔｏｈａｖｅａｐｏｓｉｔｉｖｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅ
ｏｎｌｎＹａｎｄｉｔｒｅａｃｈｅｓｔｈｅｍａｘｉｍｕｍｖａｌｕｅ０．０１１１ｉｎｔｈｅｓｉｘｔｈ
ｐｅｒｉｏｄ．Ｌａｔｅｒ，ｉｔｒａｐｉｄｌｙｆａｌｌｓｂｕｔｓｔｉｌｌｉｓｐｏｓｉｔｉｖｅ．Ｔｈｅｓｅｉｎｄｉｃａｔｅ
ｔｈａｔｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｈａｓａｃｏｎｓｉｄｅｒａｂｌｅｐｏｓｉｔｉｖｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｎ
ｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅ．Ｈｏｗｅｖｅｒ，ｆａｒｍｅｒｓｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎｏｎｅｄｕｃａｔｉｏｎ
ｗｉｌｌｒｅｄｕｃｅｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｉｎｓｈｏｒｔｔｅｒｍ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，ｔｈｉｓａｃｔｉｏｎ
ｈａｓｌａｇｇｉｎｇｅｆｆｅｃｔ．Ｉｎａｄｄｉｔｉｏｎ，ｔｈｉｓｐｏｓｉｔｉｖｅａｃｔｉｏｎｈａｓｄｅｃｌｉｎｉｎｇ
ｔｒｅｎｄｉｎａｌｏｎｇｔｅｒｍ，ｗｈｉｃｈｍａｙｂｅｒｅｓｕｌｔｅｄｆｒｏｍｋｎｏｗｌｅｄｇｅｒｅ
ｎｅｗａｌａｎｄａｇｉｎｇ．Ｆｏｕｒｔｈ，ｌｎＨｈａｓａｓｔｒｏｎｇｒｅｓｐｏｎｓｅｔｏｏｎｅｏｆ
ｉｔｓｓｔａｎｄａｒｄｄｅｖｉａｔｉｏｎｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｉｎｔｈｅｆｉｒｓｔｐｅｒｉｏｄ，ｉｔｉｎｃｒｅａｓｅｓ
ｂｙ０．００９４．Ｌａｔｅｒ，ｔｈｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｇｒａｄｕａｌｌｙｗｅａｋｅｎｓａｎｄｂｅ
ｃｏｍｅｓｎｅａｒｌｙｚｅｒｏｉｎｔｈｅｆｉｆｔｈｐｅｒｉｏｄ．Ｔｈｅｎ，ｉｔｇｒａｄｕａｌｌｙｒｅ
ｓｔｏｒｅｓｔｏｏｒｉｇｉｎａｌｌｅｖｅｌｉｎｌａｔｅｒｐｅｒｉｏｄｓ．Ｔｈｅｓｅｎｏｔｏｎｌｙｓｈｏｗｆａｓｔ
ｓｐｅｅｄｏｆｋｎｏｗｌｅｄｇｅｒｅｎｅｗａｌａｎｄａｇｉｎｇ，ｂｕｔａｌｓｏｉｎｄｉｃａｔｅｔｈｅ
ｌｏｎｇｔｅｒｍａｎｄａｃｃｕｍｕｌａｔｉｏｎｆｅａｔｕｒｅｓｏｆｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｉｎｖｅｓｔ
ｍｅｎｔａｎｄｉｔｓｆｏｒｍａｔｉｏｎ．

ＷｈｅｎｓｔｕｄｙｉｎｇＶＡＲｍｏｄｅｌ，ｗｅｃａｎｈａｖｅａｃｌｏｓｅｌｏｏｋａｔ
ｄｙｎａｍｉｃｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓｏｆｔｈｅｍｏｄｅｌｔｈｒｏｕｇｈｖａｒｉａｎｃｅｄｅｃｏｍ
ｐｏｓｉｔｉｏｎ．Ｔｈｅｂａｓｉｃｉｄｅａｉｓｔｏｄｅｃｏｍｐｏｓｅｅｎｄｏｇｅｎｏｕｓｖａｒｉａｂｌｅｓ
ｉｎｔｈｅｓｙｓｔｅｍｉｎｔｏｖａｒｉｏｕｓｃｏｍｐｏｓｉｔｉｏｎｓｒｅｌａｔｅｄｔｏｒａｎｄｏｍｐｅｒ

８２ ＡｓｉａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＲｅｓｅａｒｃｈ ２０１１



ｔｕｒｂａｔｉｏｎｏｆｅａｃｈｅｑｕａｔｉｏｎａｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｃａｕｓｅｓｏｆｖａｒｉａｔｉｏｎ，ｓｏ
ａｓｔｏｋｎｏｗｔｈｅｒｅｌａｔｉｖｅｉｍｐｏｒｔａｎｃｅｏｆｅａｃｈｒａｎｄｏｍｐｅｒｔｕｒｂａｔｉｏｎ

ｔｏｅｎｄｏｇｅｎｏｕｓｖａｒｉａｂｌｅｓｏｆｔｈｅｍｏｄｅｌ［１０］．Ｔｈｅｒｅｓｕｌｔｓｏｆｖａｒｉ
ａｎｃｅｄｅｃｏｍｐｏｓｉｔｉｏｎｏｆｌｎＹａｎｄｌｎＨａｒｅｌｉｓｔｅｄｉｎＴａｂｌｅ４．

Ｆｉｇ．２　ＰｕｌｓｅｒｅｓｐｏｎｓｅｃｕｒｖｅｏｆｌｎＹａｎｄｌｎＨ

Ｔａｂｌｅ４　ＶａｒｉａｎｃｅｄｅｃｏｍｐｏｓｉｔｉｏｎｏｆｌｎＹａｎｄｌｎＨ

Ｐｅｒｉｏｄ
ＶａｒｉａｎｃｅｄｅｃｏｍｐｏｓｉｔｉｏｎｏｆｌｎＹ

Ｅｘｐｅｃｔｅｄｓｔａｎｄａｒｄｄｅｖｉａｔｉｏｎ ｌｎＹ∥％ ｌｎＨ∥％
ＶａｒｉａｎｃｅｄｅｃｏｍｐｏｓｉｔｉｏｎｏｆｌｎＨ

Ｅｘｐｅｃｔｅｄｓｔａｎｄａｒｄｄｅｖｉａｔｉｏｎ ｌｎＹ∥％ ｌｎＨ∥％
１ ０．０２１５５４ １００．０００００ ０．００００００ ０．００９６２９ ５．２１６９４ ９４．７８３０７
２ ０．０４２０１２ ９９．９８６８２ ０．０１３１７９ ０．０１１８４０ １４．１９８３６ ８５．８０１６４
３ ０．０５８９５３ ９９．７０３９６ ０．２９６０３８ ０．０１２１９８ １４．０４６５８ ８５．９５３４２
４ ０．０６９９５８ ９８．４３４８０ １．５６５２０２ ０．０１２８３８ ２２．０９０１８ ７７．９０９８２
５ ０．０７５６２９ ９６．０８５２３ ３．９１４７６９ ０．０１５４１８ ４５．９７９５３ ５４．０２０４７
６ ０．０７８１１４ ９３．２４１２２ ６．７５８７８１ ０．０１８９９２ ６４．３０１０７ ３５．６９８９３
７ ０．０７９２７５ ９０．８７２０３ ９．１２７９６７ ０．０２２００６ ７２．７４１０７ ２７．２５８９３
８ ０．０７９８８４ ８９．４９７０５ １０．５０２９５０ ０．０２３８６６ ７５．２３２８５ ２４．７６７１５
９ ０．０８０１５４ ８８．９３１８５ １１．０６８１５０ ０．０２４７８０ ７４．７６２６０ ２５．２３７４０
１０ ０．０８０４４５ ８８．８１３０６ １１．１８６９４０ ０．０２５１９８ ７３．３７９１８ ２６．６２０８２

　　Ｔａｂｌｅ４ｓｈｏｗｓｔｈａｔｉｎｔｈｅｖａｒｉａｔｉｏｎｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅ，
ｏｖｅｒ９０％ｏｆｔｈｅｆｌｕｃｔｕａｔｉｏｎｓａｒｅｃｏｎｔｒｉｂｕｔｅｄｂｙｔｈｅｍｓｅｌｖｅｓ，ｂｕｔ
ｉｔｉｓｉｎａｄｅｃｌｉｎｉｎｇｔｒｅｎｄ．Ｔｈｅｉｍｐａｃｔｏｆｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｏｎｉｎ
ｃｒｅａｓｅｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｉｓｓｍａｌｌａｔｆｉｒｓｔ，ｂｕｔｉｔｇｒｏｗｓｃｏｎｔｉｎｕ
ｏｕｓｌｙ．Ｉｎｔｈｅｔｅｎｔｈｐｅｒｉｏｄ，ｉｔｒｅａｃｈｅｓ１１．１７％．Ｔｈｅｓｅｒｅｆｌｅｃｔ
ｕｎｃｅｒｔａｉｎｔｙｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅａｎｄｌａｇｇｉｎｇｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｏｆｐｒｏ
ｍｏｔｉｏｎａｃｔｉｏｎｏｆｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｏｎｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅ．Ｔｈｅｖａｒｉ
ａｎｃｅｄｅｃｏｍｐｏｓｉｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｏｆｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｉｓｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｌｙｖａｒ
ｙｉｎｇ，ｉｎｗｈｉｃｈｔｈｅｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｋｅｅｐｓｒｉｓｉｎｇ
ａｎｄｒｅａｃｈｅｓｔｈｅｍｉｎｉｍｕｍ ｖａｌｕｅｉｎｔｈｅｅｉｇｈｔｈｐｅｒｉｏｄ．Ｔｈｅｓｅ
ｆｕｌｌｙｉｎｄｉｃａｔｅｔｈｅｉｍｐｏｒｔａｎｃｅｏｆｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｆｏｒｍａ
ｔｉｏｎｏｆｒｕｒａｌｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌ．

３　Ｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎｓａｎｄｐｏｌｉｃｙｅｎｌｉｇｈｔｅｎｍｅｎｔ
Ｆｒｏｍｔｈｅａｂｏｖｅａｎａｌｙｓｅｓ，ｗｅｃａｎｒｅａｃｈｆｏｌｌｏｗｉｎｇｃｏｎｃｌｕ

ｓｉｏｎｓａｎｄｐｏｌｉｃｙｅｎｌｉｇｈｔｅｎｍｅｎｔ：
（１）Ｔｈｅｒｅｉｓａｌｏｎｇｒｕｎｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｒｅｌａｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｒｕｒａｌ

ｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌａｎｄｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｉｎＨｅｎａｎＰｒｏｖｉｎｃｅ．Ｉｎｌａｇ
ｐｅｒｉｏｄ１ｔｏ４，ｉｎｃｒｅａｓｅｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｉｓＧｒａｎｇｅｒｃａｕｓｅｏｆ

ｉｎｃｒｅａｓｅｉｎｓｔｏｃｋｏｆｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌ．Ｎｅｖｅｒｔｈｅｌｅｓｓ，ｈｕｍａｎｃａｐ
ｉｔａｌｉｓＧｒａｎｇｅｒｃａｕｓｅｏｆｉｎｃｒｅａｓｅｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｏｎｌｙｉｎｌａｇ
ｐｅｒｉｏｄ２．Ｔｈｅｓｅｉｎｄｉｃａｔｅｔｈａｔｉｎｃｒｅａｓｅｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｉｓ
ｃａｕｓｅ，ａｎｄｉｎｃｒｅａｓｅｉｎｓｔｏｃｋｏｆｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｉｓｅｆｆｅｃｔ．Ｔｈｅ
ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｒｕｒａｌｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｉｎＨｅｎａｎＰｒｏｖｉｎｃｅｉｓｉｎｓｅｐ
ａｒａｂｌｅｆｒｏｍｉｎｃｒｅａｓｅｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅａｎｄｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｉｎｖｅｓｔ
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［１１］ＪＩＡＹ，ＫＯＮＧＦＣ．ＧｒｅｙＣｏｒｒｅｌａｔｉｏｎａｎａｌｙｓｉｓｏｎｔｈｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆｒｕｒａｌ
ｌａｂｏｒｆｌｏｗｏｎｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌａｒｅａｓ［Ｊ］．
ＪｏｕｒｎａｌｏｆＡｎｈｕｉＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＳｃｉｅｎｃｅｓ，２０１１，３９（２７）：１７０４７－１７０４８．
（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［１２］ＧＡＮＬ，ＬＩＵＧＥ，ＭＡＮ．Ｒｅｓｉｄｅｎｔｂａｓｉｃｍｅｄｉｃａｌｉｎｓｕｒａｎｃｅａｎｄｈｏｕｓｅ
ｈｏｌｄｃｕｒｒｅｎｔｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ［Ｊ］．ＥｃｏｎｏｍｉｃＲｅｓｅａｒｃｈＪｏｕｒｎａｌ，２０１０
（Ｓ１）：３０－３８．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［１３］ＣＨＥＮＬ．ＲｅｓｅａｒｃｈｏｆｒｕｒａｌｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔａｌｐｏｌｌｕｔｉｏｎｉｓｓｕｅｓｉｎＣｈｉｎａ
［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＡｎｈｕｉＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＳｃｉｅｎｃｅｓ，２０１１，３９（３１）：１７６７１－
１７６７３．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）
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（Ｆｒｏｍｐａｇｅ２９）
ａｃｃｕｍｕｌａｔｉｏｎｄｅｃｒｅａｓｅｓｐｒｏｇｒｅｓｓｉｖｅｌｙ．Ｔｈｅｓｅｌｆｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎ
ｏｆｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｋｅｅｐｓｏｎｄｏｗｎｗａｒｄｔｒｅｎｄ．Ｓｉｎｃｅｔｈｅｈｕｍａｎ
ｃａｐｉｔａｌｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｓａｌｏｎｇａｎｄｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｐｒｏｃｅｓｓ，ｗｅ
ｓｈｏｕｌｄｓｔｉｃｋｔｏｔｈｅｃｏｒｒｅｓｐｏｎｄｉｎｇｐｏｌｉｃｙｏｆｉｎｃｒｅａｓｉｎｇｉｎｐｕｔｏｆ
ｒｕｒａｌｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｆｏｒａｌｏｎｇｔｅｒｍ，ｎｏｔｊｕｓｔｆｏｒａｓｈｏｒｔｐｅｒｉｏｄ．
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［１］ＣＨＵＪＤ，ＣＵＩＪＨ．Ａｎａｌｙｓｉｓｏｆｆｏｕｒｉｎｏｎｅｓｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｉｍｐａｃｔｏｎ
ｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅ［Ｊ］．ＲｕｒａｌＥｃｏｎｏｍｙ，２０１０（１）：５２－５５．（ｉｎＣｈｉ
ｎｅｓｅ）．

［２］ＢＡＩＪＨ，ＹＵＡＮＦ．Ａｎａｌｙｓｉｓｏｆｆａｒｍｅｒｉｎｃｏｍｅｌｅｖｅｌａｎｄｍａｎｐｏｗｅｒ
ｃａｐｉｔａｌｒｅｌａｔｉｏｎｉｎｒｕｒａｌ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＡｇｒｏｔｅｃｈｎｉｃａｌＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，
２００３（１）：１６－１８．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［３］ＬＩＵＣＹ．Ｅｆｆｅｃｔｓｏｆｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｏｎｔｈｅｔｙｐｉｃａｌｐｏｖｅｒｔｙｒｅｇｉｏｎａｌ
ｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅ［Ｊ］．ＯｎＥｃｏｎｏｍｉｃＰｒｏｂｌｅｍｓ，２００５（６）：５５－５７．（ｉｎ
Ｃｈｉｎｅｓｅ）．

［４］ＬＩＪＺ，ＷＡＮＧＨ，ＷＡＮＧＭ．Ａｎａｌｙｓｉｓｏｎｔｈｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆｈｕｍａｎ
ｃａｐｉｔａｌｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｔｈｅｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅｌｅｖｅｌ［Ｊ］．ＣｈｉｎａＳｔａｔｉｓｔｉｃｓ，

２００７（７）：２７－２８．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．
［５］ＦＥＮＧＪＨ．Ａｎａｎａｌｙｓｉｓｏｆｔｈｅｅｆｆｅｃｔｏｆｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｉｎｉｎｃｒｅａｓｉｎｇ
ｆａｒｍｅｒｓｉｎｃｏｍｅ［Ｊ］．ＥｃｏｎｏｍｉｃＳｕｒｖｅｙ，２００８（５）：１０８－１１０．（ｉｎ
Ｃｈｉｎｅｓｅ）．

［６］ＬＯＮＧ ＣＨ．Ｅｍｐｉｒｉｃａｌａｎａｌｙｓｉｓｏｆｔｈｅｒｏｌｅｏｆｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｏｎ
Ｃｈｉｎａｓｒｕｒａｌｅｃｏｎｏｍｉｃｇｒｏｗｔｈ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＡｇｒｏｔｅｃｈｎｉｃａｌＥｃｏ
ｎｏｍｉｃｓ，２００８（１）：５０－５６．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［７］ＺＨＡＮＧＱ．ＤｙｎａｍｉｃｒａｌａｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎＣｈｉｎａｓｒｕｒａｌｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌ
ａｎｄｐｅａｓａｎｔｓｉｎｃｏｍｅ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＳｈａｎｘｉＦｉｎａｎｃｅａｎｄＥｃｏｎｏｍ
ｉｃｓＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ，２００７，２９（３）：２７－３１．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［８］ＷＡＮＧＡＭ．Ｄｙｎａｍｉｃｒｅｌａｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｅｄｕｃａｔｉｏｎａｎｄｐｅａｓａｎｔｓｉｎ
ｃｏｍｅ—ａｃａｓｅｓｔｕｄｙｏｆＪｉａｎｇｓｕＰｒｏｖｉｎｃｅ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＳｈａｎｘｉＦｉ
ｎａｎｃｅａｎｄＥｃｏｎｏｍｉｃｓＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ，２００９，１２（２）：７－１０．（ｉｎＣｈｉ
ｎｅｓｅ）．

［９］ＨＵＡＮＧＪＪ．Ａｎｅｍｐｉｒｉｃａｌａｎａｌｙｓｉｓｏｎｔｈｅｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｏｆｈｕｍａｎｃａｐ
ｉｔａｌｔｏｔｈｅｒｕｒａｌｅｃｏｎｏｍｉｃｇｒｏｗｔｈｉｎＨｅｎａｎＰｒｏｖｉｎｃｅ［Ｊ］．ＨｕｂｅｉＡｇｒｉ
ｃｕｌｔｕｒａｌＳｃｉｅｎｃｅｓ，２０１０，４９（１０）：２６１７－２６２０．（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．

［１０］ＧＡＯＴＭ．Ｅｃｏｎｏｍｅｔｒｉｃｍｅｔｈｏｄａｎｄｍｏｄｅｌｉｎｇ：ａｐｐｌｉｃａｔｉｏｎａｎｄｅｘ
ａｍｐｌｅｓｏｎＥＶｉｅｗｓ［Ｍ］．Ｂｅｉｊｉｎｇ：ＴｓｉｎｇｈｕａＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙＰｒｅｓｓ，２００９．
（ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ）．
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