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Resumo: Oschoquesinternacionais daultimadécada podem ter af etado as exportagoes
brasileiras de carne suina, assim, o objetivo desse trabalho foi analisar o efeito desses
choques. Dé-se énfase aos chogues mai s recentes como a crise econdmicainternacional
e ainfluenza A (HIN1). Analisou-se o0 impacto sobre os pregos de exportacdo e as
quantidades exportadas de carne suina para os dois principais mercados de destino:
Russia e Hong Kong. A teoria do comércio internacional foi utilizada como marco
tedrico eaandlise deintervencao forneceu o suporte metodol 6gico. Constatou-se que as
quantidades exportadas para Russia ndo foram afetadas pelos recentes choques
internacionais, enquanto os precos de exportagdo foram negativamente af etados pelo
efeito transitério dacrise. ParaHong K ong, osresultadosindicam queo efeito transitorio
da crise foi negativo tanto para a quantidade exportada quanto para os pregos de
exportacdo, ja a influenza A (H1IN1) afetou negativamente apenas as quantidades
exportadas.
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Abstract: The Brazilian pork exports have been affected by several shocks on the
2000s. This paper aimed to analyze these shocks. Thefocus of this papersarethe main
international shocksonthelast years: theinternational economicscrisisand deinfluenza
A (HIN1). Analyses were made over the main Brazilian pork exports destinations:
Russia and Hong Kong. The theory of international trade was used as a theoretical
framework and analysis of intervention provided methodological support. The results
show that the quantum exported to Russia has not been affected by the recent shocks.
However the prices was negatively affected by crisisin the short term. The quantum
exported and the exports prices to Hong Kong have been negatively affected by crisis
in the short term. Theinfluenzaal so has the negative impact over quantum exported to
Hong Kong.

Keywords: International shocks, International trade, Intervention analyses.

1. Introducéo

O setor suinicolabrasileiro € importante para a pauta de exportacfes do
agronegdcio. No ano de 2008, o Brasil exportou cercade US$ 1,36 bilhdes
de carne suina in natura, representando 1,9 % das exportacfes totais
do agronegdcio e 9,38 % das exportacdes de carnes (BRASIL, 2010).
Desse montante, figuraram como principais destinos das exportacoes,
em 2008, a Russia (53,89 %), Hong Kong, (13,17 %) e a Ucrania (9,38
%). Os principais estados exportadores de carne suina em termos de
guantidade exportada, em 2008, foram Rio Grande do Sul (44,8 %), Santa
Catarina (31,8 %) e Parana (5,9 %) (OTUKI et al., 2009). O Brasil
também é um importante exportador mundial desse produto. Segundo
United States (2010), em 2009, o paisfoi o quarto maior exportador de
carne suina em volume, com 11,8 % da quantidade exportada
mundia mente naquele ano, ficando atras dos EUA (34,53 %), Uni&o
Europeia (22,87 %) e Canada (20,68 %).

Ao longo das décadas de 1990 e 2000, a suinocultura brasileira sofreu
diversos choquesinternacionais de demanda, decorrentes, principalmente,
de problemas sanitérios. Recentemente, dois eventos sdo apontados como
choques externos de demanda sobre o setor. O primeiro, de carater
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econdmico, foi acrise econdémicamundial que seiniciou em setembro de
2008. Segundo Dowbor (2008), acrise sedesenvolveu apartir do mercado
imobiliario dos EUA, transformando-se em crise econdmica, apartir de
setembro de 2008, com a quebra do banco estadunidense Lehman
Brothers. O comércio mundial foi bastante afetado pela crise em 2009,
reduzindo-se cerca de 23 % em relagdo a 2008 (BNDES, 2009b).
Estimativasdo FMI (2009), citadas por BNDES (2009a), apontam que o
PIB mundial, em 2009, apresentou reducdo de—1 % a— 0,5 %.

O segundo choque, de caréter sanitario, foi o surto dainfluenzaA (H1IN1),
inicialmente denominada* gripesuina’, originadano México, em meados
demarco de2009. A influenzaA (HIN1) é umadoencarespiratdriaviral
transmitida de pessoa a pessoa principal mente por via aérea, ndo sendo
transmitida pelo consumo e manuseio de carne suina (BRASIL, 2009).
Nenhum embargo foi imposto as exportacdes brasileiras de carne suina
in natura apds o aparecimento dos primeiros focos da doenca. Contudo,
adenominacdo “ gripe suina’ gerou protestos dos paises exportadores de
carne suina, que temiam adiminuicao do consumo mundia desse produto,
levando a Organizacdo Mundial da Salde a mudar o0 nome da doenca
parainfluenzaA (H1N1) no final de abril de 2009.

Assim, o objetivo destetrabalho foi verificar se e como essesdois choques
internacionais afetaram o desempenho das exportacdes brasileiras de
carne suinain natura. Especificamente, pretendeu-se determinar setais
eventos afetaram os pregos de exportacdo e as quantidades exportadas
de carne suina in natura para os dois principais mercados brasileiros,
Russia e Hong Kong.

Trabalhos que analisaram efeitos de choques externos sobre o
desempenho de setor de carnes sdo frequentes, principal mente para
choques causados por problemas sanitarios. Junqueira (2006) constatou
gue diversos choques sanitérios af etaram o desempenho das exportactes
brasileiras de carne bovinade 1994 a2006. Alves (2008) identificou sete
eventosde carater sanitério que af etaram o desempenho das exportactes
brasileiras de frango de 1996 a 2007. Otuki et al. (2009) mostraram que
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osfocosdefebre aftosaocorridos no Brasil em 2004 e 2005 aumentaram
avolatilidade dos precos recebidos pel os produtores no Brasil. Por fim,
Valente et al. (2009) concluiram que os focos de “gripe avi&ria’, em
1997, diminuiram as importacdes mundiais de carne de frango e
aumentaram as importactes mundiais de carne bovina e suina. Esses
ultimos autores também constataram que, para 0s anos de 2003, 2004 e
2005, osfocosde“gripeaviaria’ afetaram positivamente asimportacoes
mundiais de carne de frango e suina e, negativamente, as importacdes
mundiais de carne bovina. Contudo, nenhum estudo foi realizado afim
de determinar o efeito da crise internacional e da Influenza A HIN1
sobre 0 desempenho das exportacdes brasileiras de carne suinain natura.

Além desta secéo introdutdria, faz parte do presentetrabalho o referencial
tedrico, em que é apresentado um modelo econdmico de comércio
internaciona que explica o efeito de choques internacionais sobre o
desempenho das exportacdes de carne suina; ametodol ogia, em que séo
apresentados os procedimentos utilizados no modelo de andlise de
intervencgdes; osresultados, em que sdo expostos e discutidos os eventos
gue afetaram o desempenho das exportacdes de carne suina; as
conclusdes; as referéncias, e um anexo.

2. Referencial Tedrico

Como basetedricaparaaandise, utilizou-se 0 model o de equilibrio parcia
do mercadointernacional proposto por Krugman e Obstfeld (2005). Esse
model o pressupBe concorrénciaperfeitae que ndo hacusto detransporte
ebarreirasartificiaisao comércio. Krugman e Obstfeld (2005) construiram
0 modelo de equilibrio parcial por meio das derivacBes das curvas de
oferta de exportacdo e demanda de importacdo. A Figura 1 ilustra esse
modelo para 0 mercado internacional de carne suinain natura, em que
P € o prego unitario da carne suina e Q € a quantidade. Admite-se, por
simplificacéo, que haja apenas dois paises comercializando: um pais é
exportador de carne suina e outro € importador.
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A curva de oferta de exportacéo, representada por Ox no diagrama do
mercado internacional (Figura 1b), € derivada a partir do equilibrio no
paisexportador. O prego de equilibrio no pais exportador, naausénciade
comércio, € obtido por meio da interseccéo das curvas de oferta e
demanda, Oe e De, respectivamente, chegando ao preco de equilibrio
Pe (Figura 1a). O pais exporta carne suina se 0 prego no mercado
internacional for maior que Pe, formando assim acurva Ox no diagrama
do mercadointernaciond (Figuralb). A curvade demandapor importacéo
(Dm) é derivada a partir do pais importador de maneira andloga a Ox
(Figuralc). Assim, o preco de equilibrio no paisimportador naauséncia
de comércio seria Pi. O pais somente importard carne suina se 0 preco
no mercado internaciona for menor que Pi, originando acurvade demanda
de importacdes no diagrama do mercado internacional (Figura 1b).
Admitindo-se 0 comércio entre esses paises, preval eceraum Unico preco
(Pm) de carne suina em ambos os paises, alcancado via equilibrio no
mercado internacional, em que seranegociadaaquantidade Qox = Qdm
de carne suina (Figura 1b). Ao prego Pm, o pais exportador consumira
Qde e produzira Qoe, o paisimportador consumira Qdi e produzira Qoi.
A quantidade exportada por um pais (Qoe—Qde) seraigual aquantidade
importada por outro (Qdi —Qoi), que sdo iguais ao equilibrio no mercado
internacional.

a b c

Pais Exportador ‘ ‘ Mercado Internacional ‘ ‘ Pais Importador

Pm

Pm” Dm

o] Qde Qee’ Qoe' Qoe qQ o] Q:}( Q:x Q o] Qoi' Qoi Qdi* Qi o]
Figural: Modeodeequilibrioparcia docomérciointernacional. Fonte:
Krugman e Obstfeld (2005).
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Um evento como uma crise internacional pode trazer efeitos sobre o
comércio internacional explicados por um modelo de equilibrio parcial.
Admitindo-se que a crise atinja somente o pais importador, a queda na
renda deslocaria a curva de demanda desse pais de Di para Di’¢,
tornando-amaisinclinada. Apos esse deslocamento, o preco de equilibrio,
na auséncia de comércio no pais importador, reduz-se de Pi para Pi’
(Figura 1c), deslocando a curva de demanda no mercado internacional
de Dm paraDm’, diminuindo o preco no mercado internacional de Pm
para Pm’ (Figura 1b). Com isso, a quantidade negociada no mercado
internacional cai paraQox’ = Qdm’. O consumo ho paisimportador cai
paraQdi’ e aquantidade produzida cai paraQoi’. No pais exportador, a
guantidade consumida aumenta para Qde' e aproduzida ca para Qoe'.
A quantidade exportada por um pais (Qoe’ —Qde') seraigual aquantidade
importada por outro (Qdi’ —Qoi’), que éigual ao equilibrio no mercado
internacional.

A influenza A (HIN1) também poderia mudar os gostos e preferéncias
dos consumidores de carne suina no pais importador, fazendo com que
alguns deixem de comprar carne suina, deslocando a curva de demanda
de Di para Di’ da mesma forma que a crise, levando ao cenario
apresentado anteriormente.

3. Metodologia

A andisede sériestemporaisde variavei s econdmicasrealizadapor meio
da metodologia de modelos univariados da classe ARIMA, também
conhecido como metodologia de Box e Jenkins, utiliza as informactes
contidas apenas na série analisada. A versdo mais completa desses
model os, denominadaSARIMA, acrescentaaandlise determos sazonais.
Podem ser incluidas, contudo, outras variaveis aos modelos SARIMA.
Quando as varidveis incluidas sdo quantitativas, como nivel de renda,
emprego etc., tem-se 0 modelo de fungdo de transferéncia. Quando as
varidveisincluidas sdo binarias, cujo objetivo é captar o efeito daocorréncia

5 1sso ocorre por que admite-se que carne suinain natura € um bem normal ou superior.
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de determinado evento, como greves, crises etc., tem-se 0 modelo de
intervencdo. Umas das criticas ao modelo ARIMA e suas derivactes é
gue ndo se baseiam em nenhumateoriaecondmica. Entretanto, o modelo
de funcdo de transferéncia e a andlise de intervencdo agregam teoria
econdmica aos modelos da classe ARIMA.

Para os objetivos propostos neste trabal ho, foram utilizados os model os
de intervencdo. Segundo Morettin e Toloi (2004), a construcdo de um
model o deintervencdo deve ser precedidadaidentificacdo de um modelo
sazonal, autorregressivo, integrado e de médiasmoéveis— SARIMA. Este
modelo, por sua vez, exige aidentificacdo da ordem de integracdo das
séries temporais. Paratestar a estacionaridade das séries, utilizou-se 0
teste Augmented Dickey-Fuller (Dickey-Fuller Aumentando — ADF)”.
Para identificar os componentes de médias moéveis (MA) e
autorregressivos (AR), utilizou-se 0 método de identificacgo de Box e
Jenkins, em que a andlise da Funcdo de Autocorrelacdo (FAC) e da
Funcdo de Autocorrelacdo Parcial (FACP) indica os componentes MA
e AR, respectivamente, a serem utilizados no modelo (LUTKEPOHL,
2004: 33-40). Os componentes MA e AR sazonais também sdo obtidos
por meio da significancia estatistica da FAC e da FACP nas defasagens
sazonais (12, 24, 36 ...).

3.1. Andlise de intervencédo

A andlise de intervencdo modela a ocorréncia de eventos que afetam o
comportamento da série por meio de varidveis dummies. Normal mente,
esses eventos aparecem na série temporal como observacoes
discrepantes, também denominadas outliers. Dos quatro tipos de
especificagdo de outliers (MORETTIN; TOLOI, 2004), optou-se pelo
Additive Outliers (AO), pois esta especificacdo é estimada de forma
simples, € linear nos pardmetros e vem sendo utilizada em trabalhos
recentes®. As intervencdes ainda podem ser divididas em pulse ou step
7 Os procedimentos do teste ADF estéo descritos em Enders (1995), paginas 221 a 235, e L (itkepohl (2004),

paginas 54 a 57.
8 Por exemplo, em Junqueira (2006) e Alves (2008).
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(MORETTIN; TOLOI, 2004). A intervencdo do tipo pulse é usada para
representar eventos que mudam a série apenas no momento em que
ocorre, ou sgja, avariavel assumevalor 1 no periodo referente ao evento
e 0 para os demais periodos. A do tipo step é aquela que muda o
comportamento da série de maneira permanente, ou sgja, a variavel
assume valor 0 em periodos anteriores ao evento e 1 apds o evento.

Paraessetrabalho, o model o deintervencéo pode ser assim representado:
Xi,j,t = Zf ¢pxi,j,t—p + Z:th 7qM i,jt=-q + ZXV wwl NTW +€t (1)

emque X, ;, éavaridvel aser analisada, comi representando o tipo de

série (quantidade exportada de carne suina in natura, em kg, ou preco
de exportagdo em US$/kg pelo Brasil), j representando o pais de destino
(Russiaou Hong Kong®) et representando asérieno instantet; X; ;. ,
€ 0 componente autoregressivo (AR), com p representando aordem dos

componentes AR identificados; ¢, representa os coeficientes dos
componentes AR; € 0 componente de média mével (MA)
identificado, com g representando a ordem dos componentes MA; 7,
representa os coeficientes dos componentes MA; representa as

w intervencOes (eventos); @, Os respectivos coeficientes; e
representa um termo de erro de ruido branco. Se uma das variaveis
representadas por ndo for estacionéria, eladeverdser diferenciada
tantas vezes quantas forem necessérias para torné-la estacionaria.

O Quadro 1 mostra as intervencdes utilizadas neste trabalho, divididas
entre aguel as que foram consi deradas paraos dois paises, as consideradas

9 AsexportagOes de carne suina paraa Ucranianéo foram consideradas devido a caréncia de dados para obter
umasérie temporal adequadaametodol ogia usada, visto que as exportages paraaUcraniativeraminicio em
2003 e ndo foram continuas.
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somente para a Russia e aguelas utilizadas exclusivamente para Hong
Kong. A intervencao referente acrisefoi divididaem dois componentes,
um de efeito transitorio e outro de efeito permanente, afim de observar
como foi o efeito imediato dacrise, e se esse efeito persistiu ao longo do
tempo. Apesar de a recente crise econémicater se iniciado na segunda
guinzena de setembro de 2008, sua manifestacdo sO pode ser observada
nas estatisticas do més seguinte, hgja vista que boa parte das transacoes
referentes ao més de setembro jahaviam sido efetuadas. Destaforma, o
més considerado como inicio da crise foi outubro de 2008. O mesmo
raciocinio corrobora a escolha do més de abril de 2009 como o més de
inicio daintervencédo referente ainfluenzaA (HIN1), poiseste problema
sanitério setornou conhecido na segunda quinzenade margo de 2009. O
motivo dadiferencade duracdo do efeito permanentedacrise paraRuUssia
e Hong Kong vem do fato de o primeiro pais ter apresentado taxas de
crescimento muito baixas darendanacional no quarto trimestre de 2008
eno primeiro trimestre de 2009, (BNDES, 2009a). Por Hong Kong estar
atrelada a economia chinesa, que apresentou crescimento relevante no
primeiro trimestre de 2009, considerou-se que acrisetenhaatingido aquele
mercado somente no quarto trimestre de 2008.

Outras intervencdes foram introduzidas no modelo econométrico para
agregar o efeito de outros eventos sobre as séries. A inclusdo desses
ultimos eventos foi importante no sentido de retirar o efeito que
observagdes discrepantes associadas a esses eventos teriam sobre a
estimacéo dos pardmetros da crise e da influenza A (HIN1). A
identificac8o dessas intervencles baseou-se, em parte, nos trabal hos de
Jungueira (2006) e Alves (2008). Nos model os estimados paraa RUssia,
foram incluidas asintervencdes que constam nasegunda parte do Quadro
1, e nos modelos estimados para Hong Kong, foram utilizadas as
intervencdes contidas na terceira parte do Quadro 1.
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Quadro 1 — Intervencdes consideradas para a andlise de desempenho
das exportacOes brasileiras de carne suinain natura para a
Russiae Hong Kong

Codigo Evento Periodo Tipo"
« INT9 02 Desvalorizagao cambial Setembro de 2002. P
St
H I
Z‘ oo INT8_04 | Ocorréncia de febre aftosa no PA e AM Agosto de2004 P
< £ |
£ 2 | INTI1 05 Ocorréncia de febre aftosa no PR ¢ MS Novembro de 2005" P
= o0
g H De outubro de 2008 a margo
ST . - . de 2009 para a Russia e de
<
2 ; CRISE T Efeito transitorio da crise outubro a dezembro de 2008 P
'% 2 para Hong Kong
E = CRISE_P Efeito permanente da crise A partir de outubro de 2008 S
L
2 I
= INFLUO09 Influenza A (HIN1) De abril a julho de 2009 P
° Embargo Russo a carne suina brasileira
‘q:: INT9_04 | devido ao foco de aftosa em agosto de Setembro de 2004 P
£ | 2004
=3 5
2 INT11_04 Reabertura dsouxzrgzdsocrusso acame Novembro de 2004 P
<
g2 Reabertura do mercado russo a carne
A
F INT3_05 suina de SP, MG, GO, PR ¢ RS Margo de 2005. P
= I
g g INT12_05 Gripe aviaria na Europa Dezembro de 2005 P
2 2
3 Reabertura do mercado russo a carne
§ INT4_06 suina do RS, apos o fechamento em Abril de 2006 P
[ outubro de 2005
K A
E  INTI2.07 Reabertur:u‘?ga“ézrgg‘; ppeame Dezembro de 2007" P
é & INT5 00 Declara(;ao doRS e SC como dreas Maio de 2000 P
= é livres de febre aftosa sem vacinagido
St
.'E 20 INT8_00 Ocorréncia de aftosa no RS Outubro de 2000 P
2o
sz
o &  INT5.01 Ocorréncia de febre aftosa no RS Maio de 2001 P
9
U=-%
O
§ g INT10_03 Gripe aviaria no sudeste asiatico Outubro de 2003 P
Z o
5 .
£ E INTS 07 Precos elevados d‘? suino no mercado Agosto de 2007 P
- Chinés

10 O “P’significa que a intervencao é do tipo pulse e 0 “S’ significa que a intervencdo é do tipo step.

11 Este evento ocorreu na segunda quinzena de outubro de 2005, portanto, considerou-se 0 més seguinte para
captar a efeito desse evento.

A aberturado mercado russo a carne suina procedente de Santa Catarina e Parana ocorreu em 23 de novembro
de 2007, por ocorrer no final do més de novembro, adummy introduzida no modelo foi referente ao més de
dezembro de 2007.

-
)
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3.2. Fontes de dados

A quantidade das exportacdes, em quilograma, e o val or das exportacoes,
em ddlares americanos, de carne suinain natura®® do Brasil paraRUssia,
de janeiro 2002 a dezembro de 2009, e para Hong Kong, de janeiro de
1999 a dezembro de 2009%, foram obtidos no sistema AGROSTAT, do
Ministério da Agricultura Pecuéria e Abastecimento. Os precos de
exportacdo, em délares por quilograma, foram obtidos dividindo-seo valor
exportado pela quantidade no respectivo més. Foi utilizado o indice de
Precos no Atacado dos Estados Unidos (IPA), obtido no Instituto de
Pesquisa EconbmicaAplicada, paradeflacionar as séries monetériascom
base em dezembro de 2009. Assim, trabalhou-se com as séries de
Quantidade Exportada para Russia (QRU), Preco de Exportagdo para
Russia (PRU), Quantidade Exportada para Hong Kong (QHK) e Preco
de Exportacéo paraHong Kong (PHK). Os graficos das séries de precos
e de quantidades utilizadas nesses trabal hos encontram-se nas Figuras
1A e 2A do anexo desse trabal ho.

4. Resultados e discussao

Os resultados do teste ADF (Tabela 1) mostram que a hipétese nula de
haver raiz unitéria na série QRU é rejeitada ao nivel de 1 % de
significancia, portanto, a série é estacionaria. A série PRU ndo é
estacionériaao nivel de 5 %, contudo, sua primeira diferenca, DPRU, €
estaciond&riaa 1 %. A série QHK é estacionéria pelo teste ADF a0 nivel
de 1 % de significancia. A equacdo de teste indica que esta série €
estacionériaem torno de umatendéncia deterministica. A tendénciaque
melhor segjustou asérie QHK, pelo critério demaior R?, foi aexponencial.

13O que é considerada carne suina in natura neste trabalho sdo animais abatidos exportados em carcaga inteira
ou em cortes, podendo ser resfriados ou congelados. Esses produtos possuem os seguintes codigos da
Nomenclatura Comum do Mercosul — NCM: 0203.11.00, 0203.12.00, 0203.19.00, 0203.21.00, 0203.22.00 e
0203.29.00.

14 Omésinicial daandlise de Hong Kong foi escolhido devido amudanca cambial ocorridaem janeiro de 1999,
0 que colocariaos dados paraaguel e mercado no mesmo regime cambial . O més dejaneiro de 2002 foi escolhido
paraaandlise daRUssia, pois, mesmo havendo exportagdo de carne suinain naturaem periodos anteriores, foi
apartir de 2002 que as exportages para aguel e mercado se consolidaram. A Ucraniando foi incluidanaandlise
devido a sua série ndo ser suficientemente longa.
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Assim, utilizou-se o residuo da regressdo de QHK contra a tendéncia
exponencial e umaconstante paracriar asérie quantidade de carne suina
in natura exportada para Hong Kong livre de tendéncia deterministica
(QHKLTD), quefai utilizadanaandise deintervencéo paraaquel edestino.
A sériePHK néo éestacionariaab % de significancia, contudo, aprimeira
diferenca de série, DPHK, é estacion&riaa 1 %.

Tabelal — Testederaiz unitériaADF paraassériesQRU, PRU, DPRU,
QHK, PHK e DPHK

Série Equacéo de teste Zl;r;g;a(:g Eg::;ttlga 5 ;:a]or g Itllc;)
QRU com const. 0 -5,202 -2,892 -3,501
PRU sem const. e sem tend. 0 0,155 -1,944 -2,590
DPRU sem const. e sem tend. 0 -9,484 -1,944 -2,580
QHK com const. e com tend. 0 -8,181 -3,444 -4,030
PHK sem const. e sem tend. 0 -0,655 -1,943 -2,583
DPHK sem const. e sem tend. 0 -10,979 -1,943 -2,583

Fonte: Resultados da pesquisa.

A identificacdo dos componentes MA e AR foi feita a partir dos
correlogramas das séries QRU, DPRU, QHKLTD e DPHK. O processo
formador da série QRU foi um ARIMA(1,0,1), dado que a FAC e a
FACP sdo significativas®™® na primeira defasagem. Poderiam ter sido
incluidos outros componentes AR e MA na andlise de intervencdo para
QRU, dado que outras FA C e FACPsdo significativas. Contudo, adotou-
se o principio daparcimonia, evitando 0 excesso de coeficientes aserem
estimados, a diminuicdo dos graus de liberdade e problemas de
multicolinearidade. O processo formador da série DPHK foi um
ARIMA(0,1,0), poisnenhumaFAC ou FACPfoi significativae, portanto,
ndo se pode identificar nenhum componente MA ou AR pelo método de
Box e Jenkins. A série QHKLTD éumARIMA(1,0,1), poistantoaFAC,
guanto a FACP, para a primeira defasagem sdo significativas. A série
DPHK n&o apresentou nenhum coeficiente da FAC ou FACP

15 O nivel de significancia adotado foi de 5 % paratodas FAC e FACP.
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significativos, tendo amesmaespecificacdo que o model o dasérie DPRU.
N&o foi identificado nenhum componente MA ou AR sazonal para as
séries analisadas.

Osresultados daandlise de intervencéo estéo expostos na Tabela 2 onde
s80 apresentados os coeficientes estimados para as séries QRU, DPRU,
QHKLTD e DPHK, respectivamente. A hipétese nula de todos os
coeficientes, em cada regressdo, serem iguais a zero é rejeitada a um
nivel designificanciade 1% peloteste F. Osresiduos de todas osmodel os
possuem caracteristicas de ruidos brancos, ou sgja, ndo possuem nenhuma
FAC ou FACPsignificativas.

As varidveis que se mostraram significativas a 10 % pelo teste t na
andlise de intervencéo para a quantidade de carne suina in natura
exportadado Brasil paraaRUssiaforam: INT8 04, INT11 05,INT12 07,
aconstante C, o componente AR(1) e o componente MA(1) (Tabela 2).
O coeficientede INT8_04% indicaque, devido aos focos de febre aftosa
nos estados do Amazonas e Parg, a exportacdes de carne suinain natura
para a Russia cresceram cerca de 13 mil toneladas. Seria esperado um
decréscimo das exportacdes diante daqueles focos. Provavelmente,
temendo dificuldades futuras decorrentes de embargos da Rissia, que
ocorreram no més seguinte (setembro de 2004), os exportadores de carne
suina aumentaram e/ou adiantaram as remessas para aguele mercado.
Os coeficientes das intervencdes INT11 05 e INT_07 indicam,
respectivamente, que os focos de febre aftosa de 2005 reduziram as
exportacBes de carne suina para Russia em cercade 10,5 mil toneladas
e que areabertura do mercado russo a carne suina produzida no Parana
e Santa Catarina, em dezembro de 2007, elevou as exportacdes para
aquele mercado em cercade 19 mil toneladas naguele més. Constata-se
também que a crise econdmicae ainfluenzaA (H1IN1) ndo afetaram as
exportacOes brasileiras em volume de carne suina para RUssia, umavez
gue os coeficientes estimados para CRISE T, CRISE P e INFLUQ9
nado sdo significativos a 10 %.

16 Nenhum trabalho anterior utilizou a abordagem deste trabalho para analisar as intervengdes (INT), portanto,
0s coeficientes dessas varidveis que se mostraram significativos foram brevemente discutidos.
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A andise deintervencao paraos precos de exportacdo para RUssiamostra
gue somente os coeficientes das varidveis INT4_06 e CRISE_T foram
significativos a 10 % pelo teste t (Tabela 2). A reabertura do mercado
russo acarne suinaproveniente do Rio Grande do Sul, em abril de 2006,
elevou os precos de exportacdo para aquele mercado em cerca de US$
0,56/kg naquele més. O coeficiente da CRISE_T indica que DPRU foi
cerca de US$ 0,20/kg menor devido ao efeito transitorio da crise. Uma
vez que se utilizou aprimeiradiferencadasérie de precos paraRUssia, 0
coeficiente de CRISE_T mostra que ao longo dos seis meses
considerados como a crise no curto prazo para aquele pais, o prego de
exportacdo (PRU) caiu cerca de US$ 1,22/kg. A influenza A (HIN1)
ndo afetou o0s precos de exportacdo de carne suina para RUssia, visto
gue o coeficiente de INFLUQ9 ndo é significativo a 10 %. A crise ndo
teve efeito permanente sobre 0s precos de exportacéo para Russia, dada
ando significancia (10 %) do coeficienterelativoaCRISE_P. Istoindica
gue o efeito do choque de demanda causado pela crise sobre os pregos
de exportacdo para Russia ja havia cessado em dezembro de 20009.

Na andlise de intervencdo para quantidade exportada de carne suina
paraHong Kong, os coeficientes significativosa 10 % pelo testet foram
0s relativos as varidveis INT8 00, INT9 02, INT8 07, CRISE_T,
CRISE_P, INFLUO9AR(1) eMA (1) (Tabela2). O modeloindicaque a
ocorréncia de febre aftosa no Rio Grande do Sul em agosto de 2000
elevou as exportacdes brasileiras de carne suina para Hong Kong em
cercade 2 mil toneladas. Uma explicacdo para este aumento pode ser a
mesma feita para a intervencdo INT8_04 no modelo de quantidade
exportada para RuUssia, adiantamento de remessas diante do problema
sanitério para se antecipar a um possivel embargo. O coeficiente da
variavel INT9_02 indicaque adesvalorizagdo cambial, em setembro de
2002, elevou aquantidade exportada de carne suinaparaHong Kong em
cerca de 10,7 mil toneladas. Os precos altos no mercado chinés, em
agosto de 2007, elevaram a quantidade de carne suina exportada para
Hong Kong em cerca de 8 mil toneladas. O efeito transitério da crise
levou a uma reducdo nas exportacdes de carne suina para Hong Kong
em cerca de 1,8 mil toneladas por més, como pode ser observado no
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coeficiente da variavel CRISE_T. Contudo, a crise ndo teve efeito
permanente, pois o coeficiente daCRISE_Pfoi positivo, indicando que,
de outubro de 2008 a dezembro de 2009, as exportacBes mensais de
carne suina para Hong Kong foram cerca de 1,1 mil toneladas maiores
gue antes da crise. Isso indica que as exportagbes em quantidade
comecgaram a se recuperar. O coeficiente da variavel INFLUQ9 mostra
gueainfluenzaA (HIN1) reduziu aquantidade exportadade carne suina
para Hong Kong em cerca de 1,2 mil toneladas por més. Essa reducéo
na quantidade das exportacdes para aquele mercado esté associada ao
fato de a populacdo de Hong Kong ter passado por diversas epidemias
de doencas respiratérias nas Ultimas décadas, especiamente a gripe
aviariaapartir de 1997, o que pode ter causado receio na populacdo em
consumir carne suina e contrair influenzaA (H1IN1).

Na andlise de intervencéo para os pregos de exportacdo de carne suina
in natura para Hong Kong, foram significativos a 10 % os coeficientes
das variaveis INT10 03 e CRISE_T (Tabela 2). O coeficiente de
INT10_03 indicaque o preco de exportacdo para Hong K ong aumentou
cercade US$ 0,45/kg devido os surtos de gripe avidriana Asiaem 2003.
O coeficienteda CRISE_T mostraque o efeito transitorio dacrise af etou
avaridvel DPHK em US$-0,13/kg, o que significadizer que, no tltimo
trimestre de 2008, o preco de exportacdo de carne suina do Brasil para
Hong Kong caiu cerca de US$ 0,39/kg. A n&o significancia estatistica,
ao nivel de 10 %, do coeficiente de CRISE_P mostra que o choque nos
precosjahaviacessado em dezembro de 2009, contudo, ndo € observada
uma recuperacdo. Ndo foi constado efeito dainfluenzaA (HINL1) sobre
0S pregos de exportacdo para Hong Kong, dado que o coeficiente de
INFLUO9 ndo foi significativo a10 %.

A reducdo mais expressiva no prego de exportacdo para o mercado
russo teve como consequénciaaaproximagcao entre 0s precos praticados
naguele mercado e em Hong Kong. De janeiro de 2004 a setembro de
2008, os precos para Russiaforam, em média, 43,7 % maiores que os de
Hong Kong. Apds acrise, de outubro de 2008 a dezembro de 2009,
margem foi de 15,2 %. Isso indica que, diante da crise econdémica, 0s

94



Marcelo Dias Paes Ferreira, Lucas Oliveira de Sousa,

Leonardo Bornacki de Mattos & Antonio Carvalho Campos
exportadores brasileiros de carne suina diminuiram mais os precos para
a Russia do que para Hong Kong. A maior queda no preco para Russia
explica por que ndo houve tanto o efeito transitrio quanto permanente
da crise sobre a quantidade exportada para aquel e pais. Os exportadores
brasileiros reduziram os pregos para ndo perder o importante mercado
russo.

Outravariavel que merece destague é adesval orizacéo do real em relacéo
a0 doélar americano nos meses iniciais da crise. Dados do Ipea (2010)
mostram que de setembro de 2008 a marco de 2009 a taxa cambio R$/
US$ nominal sedesvalorizou, emmédia, cercade 3,2 % ao més, passando
de RS$ 1,80/US$ para RS$ 2,31/USS$. Desta forma, a crise ndo afetou
tanto os precos das exportacBes brasileiras de carne suina in natura
Vvisto que essa desval orizac&o cambial fez com que os precos em doélares
caissem. Diante da crise, 0 prego pago aos exportadores brasileiros em
reais ndo caiu muito, dado que o efeito da queda do preco em ddlar foi
compensado, em parte, pela desval orizacdo da taxa de cambio.

5. Conclusdes

O desempenho das exportacdes brasileiras de carne suina in natura
diante da recente crise internaciona e da influenza A (H1N1) sofreu
impactos distintos em se tratando do mercado de destino. A expectativa,
de acordo com ateoria que da suporte a esta andlise, erade que eventos
como os supracitados diminuissem a quantidade exportada e os pregos
de exportacdo da carne suina in natura brasileira. Os testes realizados
mostraram que, em parte, 0 model o tedrico estava correto.

Constatou-se que 0s principais paises de destino das exportacdes
brasileiras de carne suina apresentam caracteristicas distintas, fazendo
com que os resultados se refletissem de maneira distinta em cada um.
As exportacBes em quantidade para a Russia ndo foram afetadas por
nenhum dos eventos analisados de formadiretaneste trabalho - acrisee
ainfluenzaA (H1N1). Contudo, os precos de exportacao de carne suina
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paraagquel e mercado se mostraram bastante sensiveisnos mesesiniciais
dacrise, deixando transparecer que, provavelmente, ademandapor carne
suina seja ineléstica ao preco e a renda no mercado russo. Outra
constatacdo do efeito transitério da crise sobre 0s precos de exportacéo
paraRUssiafoi areducdo dadiscriminacdo de pregos que o setor suinicola
brasileiro praticava entre os dois principais mercados de exportacao.

Mais préximo do modelo tedrico proposto, foi 0 desempenho das
exportacBes de carne suina para Hong Kong diante da crise econémica
edainfluenzaA (H1N1). Por quest8es histéricas, ainfluenzaA (HIN1)
reduziu a quantidade de carne suina exportada para aquel e pais. A crise
teve efeito transitério, pois afetou 0 desempenho das exportagdes no
ultimo trimestre de 2008, entretanto, ao longo de 2009, as quantidades
exportadas de carne de suina mostraram recuperacéo, enquanto nao foi
observado efeito permanente sobre 0s precos.

As diferencas entre os dois paises na condicdo de mercados de destino
da carne suina brasileira sdo benéficas, no sentido que, de certaforma,
diminuem osriscos daatividade. Contudo, asliderancas do setor suinicola
brasileiro deveriam buscar novos mercados, poisassim, osriscos de queda
no desempenho das exportagfes de carne suina in natura diante de
choques internacionais diminuiriam. Ao setor publico, caberiareforcar
acoes de prospeccdo de novos mercados por meio de promocado de
missbes empresariais, continuar ainvestir em defesa sanitériae promover
adefesadosinteresses do setor em féruns internacionais paraevitar que
embargos a importacdo de carne suina brasileira sejam estabelecidos
por motivosinjustos.

Algumas questdes aindano respondidas neste trabal ho englobam o efeito
dos eventos estudados sobre 0s pregos pagos aos produtores e sobre 0s
precos praticados no vargjo e atacado brasileiros, bem como sobre a
guantidade de carne suina produzida e consumida internamente. O
diferencial de precos entre as exportacdes de carne suina para Rlssia e
Hong Kong sugere que a distancia pode impactar no prego, portanto,
traba hos queinvestiguem o papel dadistanciados mercadosimportadores
sobre 0 desempenho do setor suinicola brasileiro sdo relevantes. Outra
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questdo que emerge deste trabal ho € determinar asensibilidade dos precos
de exportacdes e das quantidades exportadas de carne suina a politica
cambial, arendados paisesimportadores e aoutrasvariaveisrelevantes.
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Anexo
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Figura 1A —Quantidade exportadaem tonel adas de carne suinain natura
para a Russia e para Hong Kong.
Fonte: Brasil (2010)
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Figura2A —Preco de exportagdo de carne suina in natura em US$/kg
para a Russia e para Hong Kong.
Fonte: Brasil (2010)
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