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Resumo

A expansao da producgédo algodoeira no Brasil o@malfinal da década de 90 fez com
gue o pais deixasse de ser importador da plumégdddo para a industria, passando a
exportar a malvacea, fazendo com que entrasseopaexrcado internacional como um
grande produtor. O presente artigo trata da expadad receitas das exportagbes de
algodao através da analise dos efeitos da taxardbic, da quantidade exportada e do
preco internacional do produto, no periodo de 1892006. A andlise foi feita pelo
método shift-share, através do qual se examina o efeito isolado dka aama das
variaveis estudadas sobre a receita do final do @soresultados mostram que a
guantidade exportada mostrou-se crescente por tp@ds® periodo apesar da condicdo
de baixa dos precgos internacionais e as distintdgicas cambiais impostas pelo
governo desde a implementagdo do Plano Real, em, 189 quais se mostraram
determinantes para a elevacao das receitas e dadaue exportada de algodao.
Palavras-chave:axa de Cambio. Shift-Share. Algodao.

Abstract
The expansion of cotton production in Brazil ocedrat the end of the decade of 90 has
caused the country no longer be the feather impofteotton for the industry, going to
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export the malviacea, making entry to the intermafionarket as a major producer. This
article deals with the expansion of revenues frapoets of cotton through the analysis
of the effects of the exchange rate, the quantipoded in the international price of the
product in the period from 1994 to 2006. The arialysas done by shift-share method,
through which it examines the effect of each ofifmtated variables on the revenue the
end of the year. The results show that the quastifyorted proved to be growing by
almost the entire period despite the condition @i linternational prices and the
different exchange rate policies imposed by theegawent since the implementation of
the Real Plan in 1994, which were crucial for tlevation revenue and the quantity of
exported cotton.

Keywords: Exchange Rate. Shift-Share. Cotton

1. INTRODUCAO

A economia nacional h& varios anos vem se destagaengroducdo agricola, e
hoje se tornou muito importante para o crescimaagonémico do pais. A cultura
algodoeira nesse contexto passou por intensaddrarag;0es nos Ultimos anos, que
aliado ao forte movimento de abertura da economasilbira no inicio dos anos 90,
contribuiu por um lado com a consolidag&o de agite do setor, e por outro lado, com
a valorizacdo da moeda nacional no fim da mesmaddétouxe maiores tecnologias
para as culturas brasileiras, permitindo o avanguessivo na produgdo do algodao.
Avanco esse, que no periodo analisado foi de neaBld% (CONAB, 2007), e fez com
que o Brasil deixasse de importar algoddo de oyiedses, passando a exporta-lo e
assim, entrando para o mercado internacional doglgs produtores dammodity.

Contudo, para que se consolidasse esse novo cdoiamalispensavel a vinda
de novas tecnologias produtivas, como maquinaeisgécies adaptadas a nova regido
de producao, a Centro-Oeste, que possibilitarapr@dutor menores custos, e também
0 aumento das receitas provenientes da elevagaimdacao.

Atualmente a cadeia produtiva do algoddo tem setrawis importante para
economia nacional em termos de geracdo de empeegenda, pois a cadeia téxtil
brasileira empregou somente em 2005 cerca de li|66en de trabalhadores em todo o
pais, sendo que esse setor é o segundo maior exdprefprmal da industria de
transformacgéo, segundo dados do Ministério do ThalbmEmprego (MTE, 2006).

Observa-se a recuperacdo da atividade em novaeifemagricolas no Brasil
como na regido Centro-Oeste, que ao final da dédad@® se definiu como uma grande
fronteira de crescimento da producéo e das exfmsage algodao.

Dessa forma, considerando todas as mudancas @mna cendrio interno do
setor algodoeiro, faz-se necessério verificar @sréa que geraram maiores efeitos
sobre as receitas da exportacdo, para que no fagjaopossivel identificar cenarios
favoraveis a ampliacdo da producdo através de madamesses efeitos. A premissa
adotada para este estudo é de que as receitagpataedes nacionais de algoddo sdo
influenciadas diretamente pelas modificacbes doba@meal e preco internacional da
commodity, que juntas sdo parcelas das politicas econdm@aerdércio internacional.
Uma vez que a politica econdmica de abertura coateimplantada no pais
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proporcionou uma elevagdo do nivel tecnoldgicogomnte com uma mudanga do
processo de producéo agricola.

O presente trabalho tem pretende analisar a caimutde de algoddo no
periodo analisado, de acordo com as teorias dorcamiéternacional e as definicdes
de competitividade. Especificamente objetiva-sarglisar os fatores que tem afetado
as receitas brasileiras provenientes das expodad@elgodado, no periodo de 1994 a
2006. b) quantificar as variagdes nas receitasxgeracdo provenientes da taxa de
cambio, do preco doméstico e da quantidade exportad

2. CARACTERIZAGAO DA COTONICULTURA

2.1 Producéo brasileira de algodao

Até o final do século XVIII e inicio do século XX cultura do algodédo no
Brasil era do tipo arbéré® sua concentracéo predominante na regido Nordeste
atividade complementar dos agricultores. Contudopadir de 1860 a variedade
herbacea foi introduzida no Brasil pela Inglaterra com ojetvo de incentivar a
producéo brasileira, jA que a demanda deste pai®@Edgodao havia aumentado.

A trajetoria da politica comercial nacional na acede 70 era voltada a favor da
exportacdo de produtos manufaturados e constituiarsfator discriminante contra os
segmentos de producdo na agricultura. Ndo somemte g cultura do algoddo, mas
também para o milho e agucar, a atuacao da potiticial era no sentido de garantir o
abastecimento de segmentos agroindustriais prat@mesade matéria-prima.

Devido a esses fatores, nas ultimas trés décaclaltuaa do algoddo passou por
periodos de crise e de recuperacao no Brasil (Epab2006). Nas décadas de setenta e
parte da década de oitenta a cotonicultura nacerakaracterizada basicamente por
um processo produtivo familiar, com grande absomé@anédo-de-obra temporaria, e
lavouras com baixa produtividade. Em 1973, as eapoes da pluma foram proibidas.
Ja4 que o objetivo era o atendimento do programgrdenocdo a exportacao de
manufaturados, criando assim nesse periodo, caxligiara a ampliacdo da
industrializacao interna, especialmente atravgsidio téxtil do Nordeste.

Essa situacdo de elevacao dos precos internosducpala escassez da matéria-
prima comprometeu a capacidade de abastecimenmtaldstria nacional transformando
0 pais antes grande produtor em um dos maioregtagmoes de algoddo do mundo.

A partir de meados da década de oitenta a cotomieuhacional entrou huma
severa crise, atribuida a um conjunto de fatoeés,como: introdugéo e dispersao pelas
principais regides produtoras da praga conhecidadacudo do algodoeiro a partir de
1983; mudancas na politica de crédito rural; irdegdes governamentais (pacotes
econdmicos, restricdo a exportacdo); reducédo dsucoo de téxteis; precos defasados;

! Algodao arbéreo possui porte de uma arvore madiam cultivo permanente e encontrado somente na
regido Nordeste do Brasil.

2 Algodao herbaceo é um arbusto de no maximo umonaietraltura com cultivo anual em todas regides
brasileiras.
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desregulamentacdo do comércio exterior, com o émumento das importaces de
algodéo.

As consequéncias desta crise foram principalmeatkicdo da area cultivada,
eliminacdo das exportacOes, elevacdo das impodagéelucdo de empregos nas
lavouras; fechamento de industrias téxteis de pexgie médios portes.

Aos poucos as restricbes foram perdendo forcaetadw no inicio de 1990,
quando a abertura comercial do pais se intensifidopartir de entdo a cotonicultura
passou a apresentar sinais de recuperacédo, apigoimo alternativa de rotagdo com
outras culturas até obter melhoria na competitdédad producdo nacional de algodao,
gue ocorria sob cultivo tradicional (intensivo en@iavde-obra) principalmente nas
Regides Sul e Sudeste do pais (Estados de Sao Raukarand), ocorreram
investimentos em pesquisas e qualidade, passaswldesenvolver empresarialmente se
estendendo principalmente para a regido CentroeOdst pais (Estados de Mato
Grosso, Goias e Mato Grosso do Sul), e avancandogigumas outras regides, como a
Sudeste (Minas Gerais) e Nordeste (Bahia).
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Figura 1 — Expansdo da produgdo nacional de algeddi@ os principais estados
produtores, em mil toneladas, de 1986 a 2007.
Fonte: CONAB, 2007.

O avanco da produgéo esteve ancorado num novensigiedutivo baseado em
grandes extensdes de terras e mecanizado do plantmlheita. Com isso, a
produtividade brasileira deu um grande salto, pétssando as médias obtidas pelos
principais paises produtores. A ampliacdo do mereagbortador fez com que o pais,
em menos de oito anos, deixasse de ser o seguridoimportador para integrar-se a
lista dos maiores exportadores da fibra, além de iamportante participacdo no cenario
mundial em termos de producéo.

A partir dessas mudangas 0s demais componentesadeiac industrial
algodoeira tiveram que se reestruturar para prodepbmercializar e manter uma
coordenacao vertical mais eficiente. Essa reesaicdio do setor que proporcionou a
alta competitividade do produto nos mercados interexterno atual.
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Tabela 1 — Producdo dos principais paises produtorendiais de algoddo (1000
toneladas), no periodo de 2002/03 a 2006/07.

Paises 2002/03 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07
China 4.921 4.855 6.314 5.704 6.096
india 2.308 3.048 4,137 4,180 4,572
Estados Unidos 3.747 3.975 5.062 5.201 4.430
Paquistao 1.698 1.687 2.426 2.104 2.199
Brasil 847 1.310 1.285 1.023 1.143
Uzbequistao 1.002 893 1.132 1.208 1.110
Turquia 910 893 904 773 925
Outros 3.783 4.081 4.940 4.617 4.550
Total 19.215 20.741 26.200 24.853 25.026

Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONARB)7).

Para que o agronegocio obtivesse um crescimentensérgel foi necessario o
uso de tecnologias eficientes no campo, desderiiplaté a colheita das safras. Os
bons resultados podem ser vistos na evolucéo érasdtravés da tabela 1, em que o
Brasil alcanca representatividade na producéo maundi

Foi observado um expressivo aumento da producadaliadute algoddo em anos
recentes, atingindo um recorde na safra 04/05 c6/2 @iilhdes de toneladas, ja na
producdo 06/07 a producdo foi de 25,026 milhdedoteladas. Na atual safra os
maiores produtores mundiais, em ordem decrescéuaea China (6,096 milhdes de
toneladas), india (4,572 milhdes), Estados Unidbd3 milhdes), Paquistdo (2,199
milhdes), Brasil (1,143 milhdes) e o Uzbequistdd 10 milhdes). Esses paises juntos
representam 78,11% da producdo mundial da safed, atonforme visto na tabela 1
(CONAB, 2007).

A produgdo de pluma é influenciada diretamente eliveis de precgos
internacionais, mas também est4 relacionada a soutemiaveis, tais como a
produtividade obtida em cada safra e as perspsali¥@onsumo.

Referente as exportacdes, a CONAB (2007) em semmathamento das
safras, destaca a perspectiva de diminuicdo Sgtifa das exportacdes de algoddo em
pluma, por parte dos EUA (19,6%) e Australia (21),92onsequentemente é projetada
a elevagdo das exportagbes do Brasil e da india, t@mo de 54% e 45%,
respectivamente para 0s proximos anos.

Tabela 2 — Participacao (%) dos principais paisesdektino sobre as exportacfes
brasileiras de algodao (toneladas), de 2005 a noneede 2007.

Paises 2005 2006 Jan - Nov/06 Jan - Nov/07
Argentina 20.707 32.624 28.415 23.006
Alemanha 4.289 1.246 1.246 594
China 77.532 20.947 20.514 25.192
Hong Kong 1.940 271 271 389
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Indonésia 47.260 46.778 41.904 66.516
Italia 15.880 7.357 6.912 1.776
Japao 27.960 21.955 19.692 24.777
Portugal 6.636 2.817 2.817 3.947
Tailandia 16.085 10.684 9.314 14.578
Taiwan 17.271 22.729 18.810 17.193
Qutros 155.403 137.098 120.358 169.985
Total 390.963 304.504 270.252 347.954

Fonte: Ministério do Desenvolvimento, IndUstria eont@rcio Exterior
(MDICEX, 2007).

O dultimo levantamento da safra divulgada pela CONABostrou uma
elevacdo de 28% da area plantada em relacdo a 206, passando para 1,096
milhdes de hectares cultivados. O incremento de daesafra 2006/07 esta relacionado
a fatores como: melhora nos precos do produto moirdo dos mercados interno e
externo; niveis de produgcdo mundial inferiores @maleda, com constantes indicativos
de reducdo dos estogues mundiais que colaboram gayastentacdo dos precos
internacionais; o Governo desempenhando um papepd® a comercializacdo da
safra 2005/06, devido a perda de renda provocddalpsvalorizacao do doélar frente ao
real; e a possibilidade de financiamento junto @spfesas privadas, tradicionais
fornecedoras de insumos, através de contratosipaties e garantia com a safra de
algodao. A reducao da area plantada afetou tambémmportacdes, entretanto, no ano
de 2007 houve recuperacdo do setor com a permanéasiprincipais compradores,
como demonstrado na tabela 2.

O comportamento do consumo mundial de pluma vemesaptando
incremento gradativo. Segundo a CONAB (2007), rieas2006/07, a industria téxtil
mundial demandou cerca de 26,72 milhdes de torneldelgpluma, valor que representa
um incremento de 5,5% em relacdo a safra 2005/@6qde tange ao aumento do
consumo, merece destaque o papel dos paises @sidlisina, india e Paquistéo, que
juntos deverdo consumir cerca de 17,407 milhfesodeladas, algo equivalente a
65,4% de toda a demanda mundial.

A Tabela 3 mostra a evolugdo da participacdo ndygd@o de algoddo dos
principais estados produtores, percebendo-se asistelos estados de Mato Grosso e
Bahia nos ultimos anos.

Tabela 3 — Participacdo percentual dos Estadosatugfio de algoddo em carog¢o no
Brasil em 1994/95, 2004/05 a 2006/07.

Estados 1994/95 2004/05 2005/06 2006/07
Mato Grosso 7,24% 45,47% 48,38% 52,88%
Bahia 6,03% 23,02% 28,70% 27,10%
Goias 9,66% 12,37% 7,11% 7,32%
S&o0 Paulo 20,69% 4,70% 3,91% 2,09%
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Mato Grosso do Sul 8,35% 5,30% 3,97% 4,31%
Minas Gerais 5,02% 4,17% 3,18% 2,62%
Parana 32,71% 2,31% 1,10% 0,81%
Outros estados 10,29% 2,66% 3,65% 2,86%
Brasil 100% 100% 100% 100%

Elaborado pela autora
Fonte: IBGE 2005 — Pesquisa Agricola Municipal (PAM

Os estados de Mato Grosso e Bahia juntos represer@e98% da producao
nacional atual e esse desempenho se deve as dataets naturais dessas regides.

A principal regido produtora de algoddo no Brasil aé Centro-Oeste,
especificamente o Estado do Mato Grosso, 0 quabrele por cerca 52% da oferta
nacional de algodao, aproximadamente 1,936 mildégsneladas, e por cerca de 60%
das exportacfes deste produto. Em levantamentorfeiano de 2006, verificou-se que
72% da area de lavoura do estado seja ocupadaojaori8% com milho, 5% com
algodao, 3,5% arroz e 2,5% com cana-de-agucar (B)NA07). O estado tem um
grande potencial agricola, desfrutando de elevedas de crescimento da producgéo a
cada ano (FIGUEIREDO et al, 2005).

2.2 Principais regifes produtoras de algodao

A fixacdo da cultura do algoddo na regido Centret@eespecialmente nos
Estados de Goias e Mato Grosso aconteceu espeuinta na década de 90, devido a
regido possuir certas vantagens comparativas sabreegifes Sudeste e Sul, em
primeiro lugar, por permitir a mecanizacdo compligaatividade devido a topografia
do terreno; em segundo lugar, por permitir maiombgeneidade da fibra, devido a
regularidade climatica; e em terceiro, por propieianstalacdo de culturas com elevado
padréo produtivo (FIGUEIREDO et al, 2005).

A producdo brasileira de algoddo até a safra d®796possuia maior
representatividade nos estados do Parana e Sam Bawndlo que a partir da safra 97/98,
a regidao Centro-Oeste ganhou destaque com a culibralgoddo nos Cerrados,
ampliando a producéo, permitindo reduzir as impdea, e mais tarde, a partir de
2000, o retorno do Brasil ao cenério internacior@atondicdo de exportador.

O estado responsavel pelo destaque na producéaioaigs da regido foi o Mato
Grosso, caracterizado por ser um territério esaémente agricola, apresentando uma
agricultura pouco diversificada, predominando a,sojmilho, a pecuaria e o algodao,
sustentada pelo excelente clima, solos férteisardgs indices de chuvas. Destaca-se
como primeiro produtor nacional de soja, carnegedido, segundo na producédo de
milho, terceiro em feijdo, quarto em cana-de-agUzamana e laranja (CONAB, 2007) e
(IBGE, 2007).

O estado da Bahia possui grande representatividaaelltura algodoeira desde
2002, em que foi consolidada a cultura no estadinahdo-se o segundo maior produtor
do pais com uma participacdo de cerca de 28% ahugéio nacional. A produtividade
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das lavouras deste estado é um fator de grandagdestambém, pois possui indices
superiores aos de outros estados inclusive & médianal (CONAB, 2007).

O grande diferencial do estado de Mato Grosso quargroducédo de algodao
ficou por conta da evolugdo da produtividade, qoemo de 1994 era de 1.680 kg/ha
passou para 3.674 kg/ha em 2007, a maior do pgisesentando um incremento de
mais de 218% no periodo. Além do que o estado eendo o melhor desempenho
desde 1998, e foi através desta evolucdo da pvidadie que foi possivel alavancar a
producdo do estado e em 2001 tornou-se o maiorufmodio pais com 56% da
producgé&o nacional (CONAB, 2007).

A area cultivada de algodao herbaceo na safra @6@afreu queda em todas as
regides, sendo a reducdo na area nacional de 2¥8amlo de 1.179,4 mil hectares
para 857 mil ha. No estado de Mato Grosso néoifieieshte, a queda na area plantada
foi de 21%, passando de 451,6 mil ha para 366 mjlrhotivadas por precos de
mercado pouco atrativos e mesmo assim permaneoenl @onaior produtor. O estado
da Bahia por sua vez obteve um crescimento maistaoie da area destinada ao
algodao, ndo apresentando quedas desde a safi®8.9880 deveu-se principalmente
a uma melhor logistica para o escoamento das sgimsado prejudicou as plantacdes
posteriores, além de uma maior organizacédo dasiagées e dos produtores do estado.

Todo o movimento de retomada e ascenséo da prodegdeveu ao esfor¢co dos
produtores das regides dos Cerrados, procurandm@pr seus conhecimentos, na
busca de novas tecnologias, espécies adaptadasgi@o re ao clima. Esses
procedimentos tém contribuido para o aumento diilslidade do produto no mercado
internacional e refletem na ampliacdo dos paisespradores e das vendas para
exportacao.

Apesar dos consideraveis avancos tanto na produgitto nas exportacdes de
algodao alcancados pelo Brasil, um dos maioresagsrga competitividade agricola
encontra-se na precariedade da infra-estrutureadsportes e logistica do pais, que tem
aumentado significativamente os custos de escoamamtproducdo destinada ao
mercado externo. Considerando que um dos segmgmtosais interfere na eficiéncia
de varios setores da economia como um todo € spoaie, € na agricultura, € sem
duvida uma das mais importantes etapas da poOsHeolfmtretanto, de acordo com
Marques e Caixeta Filho (1998), o sistema de ti@msp no Brasil € precario em todos
0s modais, tornando-se necessarias algumas magdéisaA maior parte do transporte
de cargas agricolas é feita via modal rodoviariasroaro e ineficiente para transportar
este tipo de produto do que outros meios, fazendoque essa fase da comercializagdo
diminua a competitividade do produto no exterior.

2.2.1 Municipios produtores

Conforme dados da Pesquisa Agricola Municipal dstitlito Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE, 2007), os 10 murosipnaiores produtores de algodao
do pais no ano de 2006 foram responsaveis por %4 area colhida e 50,25% de
toda produgéo nacional, conforme a tabela 4. Hse$asnacdes evidenciam a grande
importancia dos estados da Bahia e Mato Grossoatugdo do algoddo, mostrando a
concentracdo da producgéo nesses estados.
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Tabela 4 — Dez municipios maiores produtores nagate algodao no ano de 2006.

Area colhida (ha) Quantidade produzida (t)

Sao Desidério - BA 104.890 374.230
Campo Verde - MT 57.613 220.641
Sapezal - MT 43.778 158.345
Barreiras - BA 40.107 143.080
Primavera do Leste - MT 30.745 116.598
Pedra Preta - MT 25.778 98.215
Campo Novo do Parecis - MT 24.874 95.243
Itiquira - MT 24.580 91.503
Diamantino - MT 22.664 84.016
Luis Eduardo Magalhaes - BA 20.970 74.804
Brasil 898.008 2.898.721

Fonte: IBGE, 2007.

As associagfes dos produtores de algoddo em togai tem tido papel
fundamental para a melhoria da cultura no pais asmadodo, visto que elas agem com
planejamento desde a area cultivada, o créditofpamaciamento da produgéo e assim
assegurarem a compra do produto final. Esse tratath sido significativo devido ao
controle da oferta do algodé@o e consequentemeryeego interno.

Esse novo modelo de organizagdo do setor tendma&ltw mais competitivo e
protegido de variagBes inesperadas de pregos, &edes grupos associativos,
destacam-se os grupos Maeda (Séo Paulo e Goi@sshiidSao Paulo e Mato Grosso),
Maggi (Mato Grosso), Sachetti (Mato Gosso). Tra&taks plantios em escala, com areas
compativeis com a mecaniza¢do intensa, notadanrenteolheita, com estruturas
proprias ou por meio de contratos com grandes mottbores. Essas estruturas estéo
integradas com algodoeiras préprias, quando naofiemdes, e atuam diretamente no
mercado de pluma ou de fio. (GONCALVES; RAMOS, 2008

Além dos aspectos ja discutidos, ha que se comsidere a nova cotonicultura
vem forjando uma nova estrutura de mercado redefind papel das algodoeiras dentro
do complexo téxtil, onde as grandes empresas cuof@si como os grupos Maggi,
Sachetti, Tadashi e Maeda sdo na verdade grandmsds mecanizadas associadas a
modernas algodoeiras proprias. A principal inovag@usiste no fato de que a colheita
mecéanica de grandes areas permite o transporteamelgrreduzindo custos de
carregamento e sacaria, e de descarregamento cst@mas de alimentacdo
automatizada. Essa associacao entre a cotoniceltaralgodoeira leva a significativos
ganhos de produtividade, qualidade e eficiéncia.trelDuquestdo relativa as
transformagfes do setor algodoeiro é a redefindgigpapéis que essas algodoeiras
passaram, pois deixaram de atuar como agentesedmediacdo, para passarem a atuar
como prestadoras de servigos ou entdo como modagrasdustrias operando com
base no sistema de contratos (GONCALVES, 2004).
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3. METODOLOGIA

3.1 Modelo analitico

A andlise das variacdes na receita de exportacasildira de algodado, sera
realizada pelo método diferencial-estrutural tamb@mnhecido porshift-share. Ele
permite decompor o efeito de algumas variaveises@breceita das exportacdes do
produto.

O métodoshift-share procura identificar os componentes do crescimeagional, se
este ocorreu devido a existéncia de setores prmdutnais dinAmicos na estrutura
produtiva regional ou se esta estrutura tem ppé@éo crescente na totalidade das
regides, independente de existirem setores ma@émitos (HADDAD, 1989). Neste
estudo o modelo serd usado especificamente partfickr quais dos trés efeitos serédo
predominantes no aumento das exporta¢cfes do algodao

Souza et al (2007), mostram que este método pemmit@ir os efeitos das
variagcdes cambiais sobre os pre¢os nos diferend@semtos do tempo, deste modo, €
possivel identificar o efeito das alteracdes ndftiges cambiais sobre um mercado
especifico, no caso o mercado do algodéo. A capgsiefeitos € dada pelas variagées
de seus componentes no tempo, considerando as fotas constantes na analise de
cada efeito. Os efeitos abordados neste trabaltim skecompostos em efeito-preco,
efeito-cambio e efeito quantidade, definidos logeguir.

A receita da exportacao da soja é definida daistegiorma:

R = Q'PR$ 1)

onde R é a receita em real decorrente da exportdgédgoddo, Q € a quantidade de
algodado exportada em toneladas,g € 0 preco em reais recebido pelo exportador
brasileiro.

Uma vez que o preco do algodao é definido no meraadrnacional, a conversao para
preco em reais é obtida pelo produto da taxa ddicéreal pelo preco em dolares:

Prs =\ Puss (2)

onde Risg € 0 prego em dolar recebido pelo exportador leiasjle) a taxa de cambio
real (R$/US$).

Fazendo a substituicdo de (3) em (2), tem-se quereita da exportacdo do
algoddo é resultante da quantidade exportada, xa d® cambio e do preco
internacional do algodéo, ou seja:

R=Q. ¢ Pusy 3)

A andlise sera anual, obtendo a taxa anual deicresto ou decrescimento da
receita das exportagdes de algodéao, resultantarde;&éio ocorrida entre o ano analisado
(t) e o ano anterior (0).

As expressbes (5) e (6) apresentam a variacaocdéa@e exportacdo de algoddo em
reais, respectivamente, para o periodo inicial €03, periodo final “t”:

Ro = Q. (Pusso. Ao) 4)

Re= Q. (Pusst. M) %)

Na expressédo (7), tém-se o “efeito-pre¢o”, quecmdi variacdo na receita em reais
ocorrida devido a variacdo no preco em dolaresrddypo, na expressao (8) o “efeito-
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cambio”, que capta o efeito da variagdo da taxaéaebio sobre a receita. Importante

observar que ao calcular cada um dos efeitos osideserdo sempre considerados
constantes:

Rt: = Qo (Pusst - 4o) (6)
R = Q(Pyss: - 41) 7)

O efeito total, ou, a variagdo total na receita edlgzortacdes de algoddo, em reais, do
periodo inicial para o final, é definido por:

R-R =R -R)+{R -R°)+[R -R') @)
P
onde: R - Ry € a variacédo total na receita em rea%: (RO) mede a contribuicdo do
p) P
preco internacional para a variagcado da receﬁa; '(Rt ) mede a contribuicdo do efeito

A
cambio e(Rt -R{ )afere a contribuicdo da variacdo no volume exportad seja, o
“efeito-quantidade” representando a variacdo deit&aevido a variacdo do volume
exportado.
Diante da expresséo (9), € possivel observar caddas trés efeitos individualmente
ou somados, sendo que no caso de somados, represexia anual de crescimento da
receita de exportagéo.
Para descobrir a participacdo de cada um dos &fedovariacdo total das receitas de
l/(Rt 'Ro)

exportacdo, multiplica-se ambos os lados da ex@oe@ por: , logo, tem-
se:
- RP-Ry) (R -RD) | (R, -RY)

(Rt 'Ro) (Rt 'Ro) (Rt 'Ro) (9)

Ainda é possivel representar cada um dos efeitopeznentual do efeito total, atraves
da multiplicacdo dos dois lados da identidade pm)' =(WR/Ry _1)'100, ejaquet

=1, tém-se:i =[(Rt/R0)—1].1001 onde i representa a taxa média anual (em %) de
variacdo da receita das exportacdes, ou seja,to &ieal. Assim, os efeitos que atuam
sobre a receita de exportagdo, em percentual,asfasghor:
i:(RP_RD)H(RA_RD)i(R_RA)i (10)

(R-R) (R-R) (R-R)
onde os trés termos a direita do sinal da igualdageesentam os trés efeitos, em
percentual, na mesma sequéncia da expressao (9).

3.2. Fonte dos dados

Os dados referentes a quantidade exportada, pregeoeéda de exportacdo de
algodéo sédo da Secretaria do Comeércio Exterior (SEC&Xaxa de cambio nominal
(R$/US$) foi obtida junto ao Instituto de Pesquismnémica Aplicada (IPEADATA),
o indice Geral de Precos Disponibilidade Inter@PdDI), utilizado comdProxy para a
inflacdo do Brasil, foi obtido junto a Fundacéo @iet Vargas (FGV-DADOS), e, por
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fim, o indice de Precos ao Consumidor (IPC) dosdestaJnidos foi obtido no Banco
Central do Brasil (BCB).
O periodo estudado corresponde aos anos de 190@6a € por esse motivo todos os
dados tém o ano de 2006 como base para deflacioname

A taxa de cambio real foi obtida a partir de taxeglias anuais para o periodo
de 1994 a 2006, deflacionadas pelo critério dadpde do poder de compra da moeda,
conforme a expressdo (11), considerando a inflagaméstica e a inflacdo
internacional:

P*
A=e—

P (11)
onde) é a taxa real de cambio do Brasil (R$/US$, bagisR@ é a taxa nominal de
cambio do Brasil (R$/US$); P* é a variagdo do iadie precos internacionais (IPC dos
Estados Unidos, 2006=100); e p é o indice de pregoesticos (IGP_DI, 2006=100).

4. RESULTADOS E DISCUSSAO

Ao analisar a receita das exportagfes do algodéi@mal, figura 2 (a) observa-
se que no periodo de 1994 a 2006 houve um cresroensideravel, com coeficiente
de variacdo de 54,18% no periodo analisado. Contadse crescimento nado foi
homogéneo, ocorreu principalmente apos a desvat@izda taxa de cambio, em 1999
gue contribuiu consideravelmente para a expanssiexjmrtacoes.

No item (b) da figura 2 é observada a evolu¢cdayuantidade exportada de
algodao, apresentando crescimento muito expressiwpeficiente de variagdo de
79,39%, para os anos de analise, observando ucimergo acima da média a partir de
2000, que representou ampliagdo da producdo emda&wvezes no periodo de analise.
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Figura 2 — Receita da exportacdo de algodéao, vokxpertado, taxa de cambio real e
preco em ddlares, periodo 1994-2006.
Fonte: SECEX, Banco Central do Brasil e FGV Dados.

A Taxa de Cambio Real vista na figura 2 (c), passui comportamento estavel
até 1998, e apos a expressiva valorizacdo do camabiwida em 1999, teve seu pico no
ano de 2002 entre os anos estudados. Apresentgoefioiente de variacao de 23,24%,
e este como é menor que 25% pode ser considerabaixte variacdo, ou seja, essa
série € a mais homogénea dentre as estudadas.

Analisando a figura 2 (d) é notada a presencandeamportamento declinante
no preco internacional do algoddo, com uma conéieévariacdo negativa de 40,07%
para o periodo de analise. O que ndo impediu quguantidade produzida, e
consequentemente, a exportada aumentasse. Isevesem grande parte ao ganho de
produtividade alcancado na producdo nacional matente. Na Tabela 5 sé&o
apresentados os valores das variaveis do moddkrjamente apresentados na figura
2.

Tabela 5 - Quantidade, preco, e receita das exg@@sabrasileiras de algodédo, e Cambio
Real, 1994 a 2006*.

ANO Quantidade Exportada Preco Cambio Real Receita em Reais

(Ton) (US$/Ton)
1994 85.099 3485,46 2,26 669.271.986,78
1995 123.246 3179,76 1,97 772.775.157,46
1996 63.921 4393,88 2,00 562.615.371,97
1997 52.789 4679,12 2,04 503.590.058,76
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1998 54.576 4191,47 2,15 490.754.446,35
1999 58.451 3464,55 3,09 626.214.454,26
2000 93.896 2799,77 2,52 663.707.169,08
2001 219.941 1864,05 3,38 1.385.259.252,70
2002 183.083 1767,92 3,77 1.219.711.363,21
2003 286.987 1856,01 3,29 1.751.865.064,09
2004 423.101 1779,48 2,94 2.213.743.522,64
2005 479.260 1625,68 2,39 1.860.221.311,73
2006 388.001 1728,46 2,17 1.458.518.608,99
Média 193.258 2.832 2,61 1.090.634.443,69
cv. 79,39 40,07 23,24 54,18

Fonte: SECEX, Banco Central do Brasil e FGV Dados.

* em valores médios anuais.

Analisando o Coeficiente de Variacdo (C.V.) é passiobservar que a
guantidade exportada foi a série que mais alteCod.€ 79,39%) devido a expansao da
cultura no territério nacional, em especial na @egCentro-Oeste que se caracterizou
como a nova fronteira agricola do pais. Pode sserghdo também que até o ano de
2000 e em 2002, momento posterior a ascensao tasuh quantidade esteve abaixo
da média do periodo analisado. A quantidade exgrggpresentou um crescimento
mais estavel em relacdo as demais, movimento que itgicio com a referida
desvalorizacdo da moeda nacional em 1999, e em @@Bpanhando mais as novas
tecnologias de producéo do que o comportament@uhbio valorizado.

Na Tabela 6, sdo apresentados os resultados denpesigdo dos trés efeitos sobre a
receita de exportacao algodéao.

Tabela 6 — Decomposigéo da taxa anual de crescnu=e receitas da exportacdo de
algodao (em %), periodo de 1994 — 2006.

Ano Efeito-Quantidade  Efeito-Preco  Efeito-Cambio E¢ito Total
1995 35,74 -8,77 -11,50 15,47
1996 -67,57 38,18 2,19 -27,20
1997 -18,88 6,49 1,89 -10,49
1998 3,19 -10,42 4,68 -2,55
1999 8,46 -17,34 36,49 27,60
2000 40,01 -19,19 -14,83 5,99
2001 119,61 -33,42 22,52 108,72
2002 -17,73 -5,16 10,93 -11,95
2003 52,00 4,98 -13,35 43,63
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2004 40,65 -4,12 -10,16 26,36
2005 9,85 -8,64 -17,17 -15,97
2006 -18,44 6,32 -9,48 -21,59

Fonte: Resultados da Pesquisa

O efeito total é a representacdo conjunta dosefigtos analisados, mostrando
de acordo com o comportamento dos referidos efegs®s receitas apresentaram
crescimento ou redugao.

Em 1995 tanto a producdo nacional de algodéo comeammtaces do produto
crescem, com o efeito quantidade positivo de 35,74800 efeito-preco apresentou
gueda de 8,77%, com queda preco internacional ddupy da mesma magnitude. O
cambio que apresentou decréscimo de 13,83% teveradeu de efeito-cambio de -
11,50% sendo, portanto, a quantidade exportadafoijaementada em 44,83% de 1994
para 1995, a responsavel pela elevacao de 15,47éce€ida anual.

No ano de 1996 mesmo com elevacdo do preco do digaa quantidade
exportada caiu consideravelmente, chegando quasstaale do ano anterior (-48,13%),
o cambio real sofreu uma pequena variacdo de 1f¥sentando efeito-cambio de
2,19%. Ja o preco do produto apresentou a maieagie de todo o periodo estudado e
um efeito-preco de 38,18%, contudo, ndo foi sufidepara elevar as receitas das
exportacdes, pois o efeito-quantidade de -67,571% fesponsavel pela sua diminuicdo
de 27,19% em relacdo a 1995. Inserindo-se dentrgeddrio de crise do produto,
provocada por uma quebra de safra, a maior queéamatacdo registrada em todo o
periodo.

A situacéo do algod&o nacional continuou criticano seguinte, em 1997 onde
mesmo com o pre¢o do algoddo na sua maior cotegfdexo ainda da quebra de safra
anterior, (efeito-preco de 6,49%), e cambio perroando estavel e efeito de 1,89%, foi
registrada a menor quantidade exportada 52.78®meladas, com efeito-quantidade (-
18,88%) responsavel pelo efeito-total de -10,49%segunda menor receita de
exportacdo do periodo.

Outro caso de reducédo nas receitas foi no ano 88 {&feito-total -2,55%)
ocasionado por uma queda significativa do pregrmatcional da malvacea de 10,42%,
gue devido aos pequenos avancos na quantidadetadg@ar cambio (3,3% e 5,3%
respectivamente) se sobressaiu no efeito-totaled@itas de exportacdes.

No inicio do ano de 1999, chegava ao fim a palitle preservacdo do cambio
valorizado, que provocava a diminuicdo da resentarna de moeda estrangeira,
permitindo assim a livre flutuacdo do cambio naalof€om isso a elevacdo do cambio
em 44% naquele ano foi o grande responséavel pelagio das receitas da exportacao,
representando efeito-cambio de 36,49%, o efeitoviglede de 8,46% mostrou a reacao
do setor, enquanto ocorreu queda do preco do ajged@ 17,34%, que amenizou O
efeito ao final do ano, chegando ao patamar d&& 706maior crescimento das receitas
em todo periodo estudado, evidenciando assim otoefdo cambio sobre a
competitividade dos produtos nacionais no mercatwnacional.

Em 2000 a quantidade exportada teve a segunda elai@cao no periodo que
geraria sozinha um crescimento da receita de 6Q,84%etanto o cambio desvalorizou
18,44%, gerando um efeito negativo de 14,83%, eoopsofreu queda de 19,19% que
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juntos impediram o aumento significativo das rexeitLogo, ante o desempenho
negativo do efeito-cambio e efeito-preco o aumemaoquantidade que garantiu o
crescimento de 5,99% das receitas das exportagbesia;do a 1999.

No ano de 2001 o comércio internacional no Brasdw®drecido com o cambio
disparando novamente (34,12%), mas com efeito fohal 22,52%, ja o preco
internacional do produto sofreu reducdo signifiGatide 33,42% prejudicando o
potencial rendimento do ano. No entanto, o setgwdaeiro foi beneficiado ainda mais
com a elevacdo da quantidade produzida em incri¥8#&24% a maior quantia
exportada de todo o periodo, maior até mesmo dgieit total do ano, mas que juntos
elevaram as receitas das exportacfes de algodé&@wodde 2001 em 108,72%.

No ano de 2002 o efeito total negativo foi de 1%9proporcionado pela queda
da producéo nacional do algodao representandoo-efedantidade de -17,73% e dos
precos internacionais -5,15%. Contrapondo com ob@imeal favoravel de maior
cotagcdo do periodo (R$ 3,77) apresentando valérizde 11,53%, um efeito-cambio
positivo de 10,93%, que nao foi suficiente parateraa produ¢cdo no mesmo nivel, com
reducao de 16,75% em comparacdo com 2001, senidit@guantidade o responséavel
pela reducéo da receita das exportacdes em 11,8586 ano.

Em 2003 a quantidade exportada foi aumentada enb%6,¢omo reflexo da
elevacdo do cambio do ano anterior, gerando untoedeantidade de 52,00%. Outro
efeito positivo foi o prego, que totalizou 4,98% amw, entretanto, 0 cambio amenizou
os beneficios das exportacdes e preco, o efeitdvicade -12,73% finalizou o efeito-
total sobre as exportacdes de algodao no patan¥s,88%, o segundo maior aumento
durante o periodo estudado.

Ja em 2004 a elevacdo de 47,43% nas exportacoedgdddo se deve a
produgdo mundial que estava em pleno crescimendoan@o popularidade sobre a
malvacea, resultando na maior receita obtida dareagfio do algodao até entdo. Mas
uma pequena reducdo do cambio (10,63%) e prec@%},para 2004 reduziu o
potencial do efeito da quantidade produzida, eldvanreceita das exportagdes (efeito-
total) em 26,36%.

Em 2005 os efeitos da valorizacdo do cambio (-18)8@%w responsavel pela
diminuicdo da receita do ano e da quantidade prdduzo ano seguinte, devido o
cenario desfavoravel. Aponta-se assim, uma codeldgeta entre cambio, quantidade
e receita das exportacdes do algodao que teve gieet®,97% em 2005, refletindo seu
efeito redutor na quantidade exportada de 2006.

O dultimo ano de analise, 2006, foi influenciado tdatente pelo efeito-
quantidade 18,44%, sendo que essa diminuicdo daidade produzida foi efeito da
desvalorizacdo do cambio do ano anterior e queaantteu desvalorizacao de 9,2% em
2006, efeito-cambio de 9,48%. A reducdo de 6,32% precos ajudou a diminuir as
receitas das exportacdes do ano, efeito-total ivegad 21,59% em relacéo a 2005.

Durante o periodo analisado ocorreram varias qfER na quantidade
exportada de algoddo, mas sem predominar um gfe#itivo ou negativo unicamente,
conforme a Figura 3. As variagdes da quantidaderégia foram alternadas, sendo
essas maiores que as do pregco e cambio.
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Figura 3 — Decomposicao da taxa anual de crescoread receitas de exportacdo de
algodao (em %), periodo de 1994 — 2006.
Fonte: Dados da Pesquisa, Tabela 7.

A quantidade produzida e consequentemente a exjgodepende fortemente do
preco do produto e da taxa de cambio, sendo regpeingor ampliar os efeitos desses
fatores na receita das exportacdes, esse efeimompirou na maioria dos anos,
especificamente de 1995 a 1997, de 2000 a 2004296

Devido ao fato da producédo mundial de algodaor estacentrada em poucos
paises, qualquer fator que gere alguma irreguldeideomo alteragcdes climaticas, pode
provocar quebras de safra e grandes variacdesent ahundial e consequentemente
guedas bruscas no preco agricola internacional.

A elevacdo da producdo dos principais paises pvoeiide algoddo como a
China e india, traz aos produtores brasileirosrdgpde competitividade, uma vez que
eles dependem somente dos precos para desenvatierdade, ndo tendo acesso aos
subsidios governamentais, programas de créditocamplperarem com juros elevados
dentro da economia.

5. CONCLUSOES

Analisando os resultados € notavel a influénciaféito-quantidade, ou seja, a
guantidade exportada de algoddo foi a variavel mmalevante para explicar o
crescimento das receitas brasileiras de exportdedalgoddo, uma vez que nos anos
estudados ela foi a mais influente em nove delese Esnsideravel crescimento foi em
funcdo do cultivo de novas espécies adaptadas emmsqualcancaram indices de
produtividade nunca obtidos anteriormente, da aterle novas areas agricolas mais
propicias ao desenvolvimento da cultura, podendcitaa a regido Centro-Oeste que
se tornou o maior produtor e detém o maior indiegbdutividade do Brasil. Esses
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fatores deram ao produtor a chance de diminuir sestos de producdo e assim o
produto ganhar competitividade no mercado inteoredi

Assim como a quantidade exportada, o efeito-candmabém foi importante
para determinar o bom desempenho das receitas pet@gdo de algoddo. As duas
diferentes politicas cambiais adotadas no peri@dovsivelmente notadas ao comparar
os dados de quantidade e receita de exportacaqueme 1994 a 1998 foi o periodo de
alta dos precos, mas que a politica cambial ingbiexportagdo daommodity. E por
outro lado, a queda dos precos internacionais eestagnacao ocorridas a partir de
1998 invalidou grande parte dos beneficios do atonda quantidade produzida e da
desvalorizagdo cambial.

O constituido panorama de crise em que se encortsaprodutores brasileiros
de algodao, com reducéo da producao brasileirdgaeld@o, teve como principal fator a
perda da renda provocada pela valorizacdo do cardique boa parte do custo de
producdo é ligada ao ddlar. Entdo, é de extrema rifpma que haja medidas de
elevacdo da taxa de cambio, pois além de extrentarimportante para as exportacoes,
manterd o produtor na atividade e estimulara a iaggd da area cultivada.
Amenizando assim os efeitos causados por problediasiticos e pragas que
inevitavelmente elevam os custos de producdo eadeigetor menos competitivo no
mercado estrangeiro.

A caracterizacdo da variavel quantidade exportadmo decisiva para o
aumento das receitas da exportacdo no periodsadalindo implica dizer que apenas
0 aumento da producdo trara beneficios ao prodassiin como existem outro fatores
de influéncia na variagcdo das receitas, como as#@eaa quantidade a produzir, que na
maioria das vezes as associacdes de produtoredede@ssa quantia baseadas em
informacdes de mercado como estoques, consummangeexterno, além previsbées de
cambio e custo dos insumos. Todas essas informaédemportantes para se entender
o funcionamento da estrutura do setor, e com issaptementar o estudo através do
método utilizado que ndo engloba todas as inforesmg¢onjuntamente.

Portanto, o cenario da politica de cambio valowzeigente até 1998 ndo dava
estimulo aos produtores, que ndo tinham lucratilédauficiente para ampliar sua
producdo. Apés a desvalorizagcdo do cambio em 199Ruacdo melhorou, pois 0s
termos de troca foram favoraveis ao setor algodpejue permitiu 0 avanco da
produ¢cdo mesmo com pregos menores.
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