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（２０１１），ｉｔｉｓａｓｓｕｍｅｄｔｈａｔｔｈｅｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓａｐｐｌｙｆｏｒ
ｌｏａｎｓｆｒｏｍｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｎａｃｃｏｒｄａｎｃｅｗｉｔｈｔｈｅｃｏｓｔ
ｂｅｎｅｆｉｔｐｒｉｎｃｉｐｌｅ．Ｔｈｅｎｅｔｉｎｃｏｍｅｆｕｎｃｔｉｏｎｉｓａｓｆｏｌｌｏｗｓ：

Ｙｉ ＝Ｘ１ｉβ１＋μ１ｉ （１）
ｗｈｅｒｅＹｉ ｒｅｐｒｅｓｅｎｔｓｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｎｅｔｉｎｃｏｍｅ；Ｘ１ｉｒｅ
ｐｒｅｓｅｎｔｓｔｈｅｖｅｃｔｏｒｏｆｆａｃｔｏｒｉｎｆｌｕｅｎｃｉｎｇｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓ
ｎｅｔｉｎｃｏｍｅ；β１ｒｅｐｒｅｓｅｎｔｓｔｈｅｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｖｅｃｔｏｒ；μ１ｉｒｅｐｒｅｓｅｎｔｓｔｈｅ
ｒｅｓｉｄｕａｌｔｅｒｍ．Ｔｈｅｎｔｈｅｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙｏｆｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓａｐ
ｐｌｙｉｎｇｆｏｒｌｏａｎｓｆｒｏｍｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｓａｓｆｏｌｌｏｗｓ：

Ｐｒｏ（ａｐｐｌｙ＝１）＝Ｐｒｏ（Ｘ１ｉβ１＋μ１ｉ≥０）＝Ｐｒｏ（μ１ｉ≤Ｘ１ｉ）（２）
Ａｆｔｅｒｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓａｐｐｌｙｆｏｒｌｏａｎｓ，ｔｈｅｆｏｒｍａｌｆｉ

ｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｍａｋｅａｓｓｅｓｓｍｅｎｔａｎｄｍａｋｅｄｅｃｉｓｉｏｎｓ．Ｉｔｉｓａｓ
ｓｕｍｅｄｔｈａｔｔｈｅｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｍａｋｅｌｅｎｄｉｎｇｄｅｃｉｓｉｏｎｓ
ｂａｓｅｄｏｎｔｈｅｂｏｒｒｏｗｅｒｓｒｅｐａｙｍｅｎｔａｂｉｌｉｔｙ，ｔｈｅｎｔｈｅｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒ
ｉａｌｆａｒｍｅｒｓｒｅｐａｙｍｅｎｔａｂｉｌｉｔｙｉｓｅｘｐｒｅｓｓｅｄａｓｆｏｌｌｏｗｓ：

Ｂｉ ＝Ｘ２ｉ＋α２＋υ２ｉ （３）
ｗｈｅｒｅＢｉ ｉｓｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｒｅｐａｙｍｅｎｔａｂｉｌｉｔｙ；Ｘ２ｉｉｓｔｈｅ
ｖｅｃｔｏｒｏｆｆａｃｔｏｒｉｎｆｌｕｅｎｃｉｎｇｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｒｅｐａｙｍｅｎｔ
ａｂｉｌｉｔｙ；α２ｉｓｔｈｅｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｖｅｃｔｏｒ；υ２ｉｉｓｔｈｅｒｅｓｉｄｕａｌｔｅｒｍ．Ｔｈｅｎ
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１００００＜Ａ≤２００００，２００００＜Ａ≤３００００，３００００＜Ａ≤４０００，
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ｆａｒｍｅｒｓｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄｓｃａｌｅｐｒｅｓｅｎｔｓｌｅｆｔｓｋｅｗｅｄｄｉｓｔｒｉｂｕ
ｔｉｏｎ．１４．６％ｏｆｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｃｒｅｄｉｔｄｅ
ｍａｎｄｓｃａｌｅｉｓｌｅｓｓｔｈａｎ１００００ｙｕａｎ；１５．４９％ ｏｆｓａｍｐｌｅｆａｒｍｅｒｓ
ｌｏａｎｓｉｚｅｉｓｂｅｔｗｅｅｎ１００００ｔｏ２００００ｙｕａｎ；４０．１２％ ｏｆｓａｍｐｌｅ
ｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄｓｃａｌｅｉｓｂｅｔｗｅｅｎ２００００ｙｕａｎａｎｄ３００００
ｙｕａｎ；ｔｈｅｃｒｅｄｉｔｓｃａｌｅｏｆ３００００－４００００ｙｕａｎｄｒｏｐｓｂｙ１３．４２％．
Ｔｈｅｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄｄｕｒｉｎｇｆａｒｍｅｒｓｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｓｈｉｐｈａｓｅｘｃｅｅｄｅｄ
ｔｈｅｓｃｏｐｅｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｓｕｐｐｏｒｔ．Ｉｎｐａｒｔｉｃｕｌａｒ，ｔｈｅｉｎｃｉｄｅｎｃｅｏｆ
ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｏｆｌｅｓｓｔｈａｎ５０００ｙｕａｎｉｓｖｅｒｙｌｏｗ，ａｎｄｔｈｅｉｎｃｉｄｅｎｃｅ
ｏｆｓｕｐｅｒｌａｒｇｅｃｒｅｄｉｔｉｓａｌｓｏｌｏｗ．Ｔｈｅｓｃａｌｅｏｆｌｏａｎｓｉｓｃｏｎｃｅｎｔｒａｔｅｄ
ｉｎ２００００ｔｏ３００００ｙｕａｎ．

Ｓｏｕｒｃｅ：Ｓｔａｔｉｓｔｉｃａｌｒｅｓｕｌｔｓｏｆｓｕｒｖｅｙｄａｔａ．
Ｆｉｇ．２　Ｓａｍｐｌｅｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｓｃａｌｅｄｉｓ

ｔｒｉｂｕｔｉｏｎ

３．２．４　Ｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｃｒｅｄｉｔｐａｔｔｅｒｎ．
ＦｒｏｍＴａｂｌｅ４，ｉｔｉｓｆｏｕｎｄｔｈａｔ３５．１８％ ｏｆｓａｍｐｌｅｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌ
ｆａｒｍｅｒｓｃｈｏｏｓｅｔｈｅｃｒｅｄｉｔｐａｔｔｅｒｎｏｆｍｏｒｔｇａｇｅｌｏａｎｓ；１９．４４％ ｏｆ
ｆａｒｍｅｒｓｃｈｏｏｓｅｓｅｃｕｒｅｄｌｏａｎｓ；２４．２５％ ｏｆｆａｒｍｅｒｓｃｈｏｏｓｅｍｉｃｒｏ
ｃｒｅｄｉｔｌｏａｎｓ；２１．１１％ ｏｆｆａｒｍｅｒｓｃｈｏｏｓｅｍｕｌｔｉｈｏｕｓｅｈｏｌｄｊｏｉｎｔ
ｇｕａｒａｎｔｅｅ．Ｔｈｅｍｏｒｔｇａｇｅｌｏａｎｓｏｃｃｕｐｙｔｈｅｈｉｇｈｅｓｔｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎ．Ａｓ
ｔｏｔｈｅｃｈｏｉｃｅｏｆｃｏｌｌａｔｅｒａｌ，４２．４７％ ｏｆｓａｍｐｌｅｆａｒｍｅｒｓｃｈｏｏｓｅ
ｈｏｕｓｉｎｇａｓｃｏｌｌａｔｅｒａｌ；２６．３４％ ｏｆｓａｍｐｌｅｆａｒｍｅｒｓｃｈｏｏｓｅｆａｒｍｍａ
ｃｈｉｎｅｒｙａｎｄｈｏｕｓｅｈｏｌｄａｐｐｌｉａｎｃｅｓａｓｃｏｌｌａｔｅｒａｌ；１７．２％ ｏｆｓａｍｐｌｅ
ｆａｒｍｅｒｓｃｈｏｏｓｅａｒａｂｌｅｌａｎｄａｓｃｏｌｌａｔｅｒａｌ；１３．９８％ ｏｆｓａｍｐｌｅｆａｒｍ
ｅｒｓｃｈｏｏｓｅｔｏｕｓｅｔｈｅａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｐｒｏｄｕｃｔｓｈａｒｖｅｓｔｅｄｉｎｔｈｅｆｕｔｕｒｅ
ａｓｃｏｌｌａｔｅｒａｌ．

Ｔａｂｌｅ４　Ｓａｍｐｌｅｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｐａｔｔｅｒｎ

Ｃｒｅｄｉｔｐａｔｔｅｒｎ Ｎｕｍｂｅｒｏｆ
ｆａｒｍｅｒｓ Ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎ∥％

Ｍｏｒｔｇａｇｅｌｏａｎｓ ２６４ ３５．１８
Ｓｅｃｕｒｅｄｌｏａｎｓ １４４ １９．４４
Ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｌｏａｎｓ １８０ ２４．２５
Ｍｕｌｔｉｈｏｕｓｅｈｏｌｄｊｏｉｎｔｇｕａｒａｎｔｅｅ １５９ ２１．１３
Ｔｏｔａｌ ７４７ １００
Ｓｏｕｒｃｅ：Ｓｔａｔｉｓｔｉｃａｌｒｅｓｕｌｔｓｏｆｓｕｒｖｅｙｄａｔａ．

３．２．５　Ｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｃｏｎｓｔｒａｉｎｔｓ．Ｔｈｅ
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ｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｃｒｅｄｉｔ，ａｎｄｓｏｍｅｏｆｔｈｅｍｈａｖｅｏｎｌｙｒｅｃｅｉｖｅｄａ
ｐｏｒｔｉｏｎｏｆｅｘｐｅｃｔｅｄｌｏａｎｓ．

Ｔａｂｌｅ５　Ｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｇｅｔｌｏａｎｓｆｒｏｍｆｏｒｍａｌｆｉ
ｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ

Ｌｏａｎｓｏｆｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ Ｎｕｍｂｅｒｏｆ
ｆａｒｍｅｒｓ Ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎ∥％

Ｈａｖｉｎｇｒｅｃｅｉｖｅｄｌｏａｎｓｆｒｏｍｆｏｒｍａｌｆｉ
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Ｔｏｔａｌ ７４７ １００
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ｃｉａｌｄｅｍａｎｄａｎｄｈｏｕｓｅｈｏｌｄｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓ．（ｉ）Ｒｕｒａｌｈｏｕｓｅｈｏｌｄｅｒ
ｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓ．（ａ）Ｇｅｎｄｅｒ．Ｔｈｅｍａｌｅｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓ
ｈａｖｅｓｔｒｏｎｇｅｒｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄｔｈａｎｆｅｍａｌｅｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓ．
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ｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄ ６４５ １０２
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Ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｅｒｓａｇｅ
Ｎｕｍｂｅｒｏｆｆａｒｍｅｒｓｗｉｔｈ
ｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄ

Ｔｈｅｉｎｃｉｄｅｎｃｅｏｆｆｏｒｍａｌ
ｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄ∥％

１８－２５ ７８ ６９．１８
２６－３０ ９６ ７０．２３
３１－３５ ７８ ７２．１０
３６－４０ １３８ ８３．６２
４１－４５ １４４ ８０．２
４６－５０ １１７ ７５．９８
５１－５５ ５１ ６５．４１
５６ａｎｄａｂｏｖｅ ４５ ６４．１７
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ａｇｅｄｂｅｔｗｅｅｎ３６ａｎｄ４５ｈａｖｉｎｇｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄｉｓｈｉｇｈｅｓｔ．Ｌｅｉｇｈｔｏｎ
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５１－５５，５６ａｎｄａｂｏｖｅ，ｔｈｅｉｎｃｉｄｅｎｃｅｏｆｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄｉｓ
６９．１８％，７０．２３％，７２．１０％，８３．６２％，８０．２０％，７５．９８％，
６５．４１％，ａｎｄ６４．１７％，ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ．Ｍｅａｎｗｈｉｌｅ，ｉｔｉｓｆｏｕｎｄｔｈａｔ

４３ ＡｓｉａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＲｅｓｅａｒｃｈ ２０１５
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５３ＹｉｎｇｌｉａｎｇＺＨＡＮＧｅｔａｌ．ＳｔｕｄｙｏｆｔｈｅＦａｃｔｏｒｓＩｎｆｌｕｅｎｃｉｎｇＥｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌＦａｒｍｅｒｓＦｏｒｍａｌＦｉｎａｎｃｉａｌＣｒｅｄｉｔＤｅｍａｎｄａｎｄＣｒｅｄｉｔＣｏｎｓｔｒａｉｎｔｓｉｎＳｉｃｈｕａｎａｎｄＣｈｏｎｇｑｉｎｇ



Ｔｈｅｉｎｃｉｄｅｎｃｅｏｆｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｂｅｈａｖｉｏｒｏｆｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓ
ｅｎｇａｇｅｄｉｎｓｐｅｃｉａｌｉｚｅｄｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎａｎｄｅｓｔａｂｌｉｓｈｉｎｇｎｅｗｉｎｄｕｓｔｒｉｅｓ
ｄｅｃｌｉｎｅｓｓｌｉｇｈｔｌｙ，ｗｈｉｌｅｔｈｅｉｎｃｉｄｅｎｃｅｏｆｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｂｅｈａｖｉｏｒｏｆ

ｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｌａｕｎｃｈｉｎｇａｎｅｗｂｕｓｉｎｅｓｓａｎｄｅｓｔａｂｌｉｓｈｉｎｇ
ｎｅｗｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎｓｂｅｃｏｍｅｓｖｅｒｙｌｏｗ，ｄｏｗｎｔｏａｂｏｕｔ３３％．

Ｔａｂｌｅ１１　Ｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄｏｆｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｅｎｇａｇｅｄｉｎｄｉｆｆｅｒｅｎｔｉｎｄｕｓｔｒｉｅｓ

Ｂｕｓｉｎｅｓｓｆｏｒｍａｔ Ｉ（ｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌｌａｒｇｅｓｃａｌｅ
ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｏｐｅｒａｔｉｏｎ）

ＩＩ（ｅｓｔａｂｌｉｓｈｉｎｇ
ｎｅｗｉｎｄｕｓｔｒｉｅｓ）

ＩＩＩ（ｓｐｅｃｉａｌｉｚｅｄ
ｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎ）

ＩＶ（ｌａｕｎｃｈｉｎｇａ
ｎｅｗｂｕｓｉｎｅｓｓ）

Ｖ（ｅｓｔａｂｌｉｓｈｉｎｇｎｅｗ
ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎｓ）

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｆａｒｍｅｒｓｗｉｔｈｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄ ５６７ ３９ ３３ ５４ ５４
Ｔｈｅｉｎｃｉｄｅｎｃｅｏｆｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄ∥％ ７５．０２ ７０．１６ ８１．７５ ８３．４９ ８７．２９
Ｓｏｕｒｃｅ：Ｓｔａｔｉｓｔｉｃａｌｒｅｓｕｌｔｓｏｆｓｕｒｖｅｙｄａｔａ．

Ｔａｂｌｅ１２　Ｄｉｆｆｅｒｅｎｔｂｕｓｉｎｅｓｓｆｏｒｍａｔｓａｎｄｓｕｃｃｅｓｓｒａｔｅｏｆｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔ

Ｂｕｓｉｎｅｓｓｆｏｒｍａｔ Ｉ（ｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌｌａｒｇｅｓｃａｌｅ
ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｏｐｅｒａｔｉｏｎ）

ＩＩ（ｅｓｔａｂｌｉｓｈｉｎｇ
ｎｅｗｉｎｄｕｓｔｒｉｅｓ）

ＩＩＩ（ｓｐｅｃｉａｌｉｚｅｄ
ｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎ）

ＩＶ（ｌａｕｎｃｈｉｎｇａ
ｎｅｗｂｕｓｉｎｅｓｓ）

Ｖ（ｅｓｔａｂｌｉｓｈｉｎｇ
ｎｅｗｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎｓ）

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｆａｒｍｅｒｓｇｅｔｔｉｎｇｌｏａｎｓｆｒｏｍｆｏｒｍａｌ ２０７ ２１ １８ ３３ ２７
ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ
Ｓｕｃｃｅｓｓｒａｔｅｏｆｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔ∥％ ４８．１３ ４６．３４ ４２．７８ ３４．５９ ３３．０５

４　Ｍｏｄｅｌｅｓｔｉｍａｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓａｎｄｄｉｓｃｕｓｓｉｏｎｓ
４．１　Ｍｏｄｅｌｅｓｔｉｍａｔｉｏｎ　ＴｈｉｓｐａｐｅｒｓｅｌｅｃｔｓｂｉｎｏｍｉａｌＰｒｏｂｉｔｍｏｄ
ｅｌ，ｔｏａｎａｌｙｚｅｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｃｒｅｄｉｔｄｅ
ｍａｎｄａｎｄｔｈｅｆａｃｔｏｒｓｉｎｆｌｕｅｎｃｉｎｇｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｃｒｅｄｉｔ．Ｔｈｅｍｏｄ
ｅｌｉｓａｓｆｏｌｌｏｗｓ：

Ｙｊ＝Ｃｊ＋βｊｉＸｊｉ＋μｊ　（ｊ＝１，２；ｉ＝１，２，…，ｎ１；ｉ＝１，２，
…，ｎ２） （５）
ｗｈｅｒｅＹｔａｋｅｓｔｈｅｖａｌｕｅｏｆ１（ｈａｖｉｎｇｔｈｅｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄ；
ｈａｖｉｎｇｔｈｅｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄａｎｄｈａｖｉｎｇｏｂｔａｉｎｅｄｌｏａｎｓｆｒｏｍ
ｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ）ａｎｄ０（ｈａｖｉｎｇｎｏｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅ
ｍａｎｄ；ｈａｖｉｎｇｔｈｅｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄｂｕｔｎｅｖｅｒｏｂｔａｉｎｉｎｇｌｏａｎｓ
ｆｒｏｍｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ）；Ｘｊｉｉｓｔｈｅｆａｃｔｏｒｉｎｆｌｕｅｎｃｉｎｇｔｈｅ
ｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄａｎｄｆｏｒｍａｌ
ｆｉｎａｎｃｉａｌｃｒｅｄｉｔｓｕｃｃｅｓｓ；ｊｔａｋｅｓｔｈｅｖａｌｕｅｏｆ１（ｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｒｅｉｓ
ｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄ）ａｎｄ２（ｗｈｅｔｈｅｒｈａｖｉｎｇｏｂｔａｉｎｅｄｌｏａｎｓｆｒｏｍ
ｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ）；ｎ１ｉｓｔｈｅｎｕｍｂｅｒｏｆｅｘｐｌａｎａｔｏｒｙｖａｒｉ

ａｂｌｅｓｃｏｎｃｅｒｎｉｎｇ＂ｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｒｅｉｓｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄ＂；ｎ２ｉｓ
ｔｈｅｎｕｍｂｅｒｏｆｅｘｐｌａｎａｔｏｒｙｖａｒｉａｂｌｅｓｃｏｎｃｅｒｎｉｎｇ＂ｗｈｅｔｈｅｒｈａｖｉｎｇ
ｏｂｔａｉｎｅｄｌｏａｎｓｆｒｏｍｆｏｒｍａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ＂．Ｔｏａｖｏｉｄｔｈｅ
ｈｅｔｅｒｏｓｃｅｄａｓｔｉｃｉｔｙｂｙｌｉｎｅａｒｍｏｄｅｌａｎｄｎｏｎｎｏｒｍａｌｉｔｙｐｒｏｂｌｅｍｏｆ
ｒａｎｄｏｍｄｉｓｔｕｒｂａｎｃｅｔｅｒｍ，ｔｈｅｌａｔｅｎｔｖａｒｉａｂｌｅｓＹｊ ｉｓｉｎｔｒｏｄｕｃｅｄ．
ＡｓｓｕｍｉｎｇｔｈａｔｗｈｅｎＹｊ ＞０，Ｙｊ＝１；ｗｈｅｎＹｊ＜０，Ｙｊ＝０．Ｍｅａｎ
ｗｈｉｌｅ，ｌｅｔｕｊ ｆｏｌｌｏｗＮ（０，１）ｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎ，ｔｈｅｆｏｌｌｏｗｉｎｇｉｓｏｂ
ｔａｉｎｅｄ：

Ｙｊ ＝α＋βｊｉＸｊｉ＋μ

ｊ （６）

Ｉｎｔｈｉｓｐａｐｅｒ，ｗｅｕｓｅＥｖｉｅｗｓ６．０ｓｏｆｔｗａｒｅｔｏｅｓｔｉｍａｔｅｍｏｄｅｌ
（６），ａｎｄｔｈｅｅｓｔｉｍａｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓａｒｅｓｈｏｗｎｉｎＴａｂｌｅ１３．Ｆｒｏｍｔｈｅ
ｍｏｄｅｌｆｉｔｔｉｎｇｒｅｓｕｌｔｓｉｎＴａｂｌｅ１３，ｔｈｅｅｓｔｉｍａｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓｏｆｍｏｄｅｌ
ｌｉｋｅｌｉｈｏｏｄｒａｔｉｏｆｕｎｃｔｉｏｎａｎｄｇｏｏｄｎｅｓｓｏｆｆｉｔｉｎｄｉｃａｔｅｔｈａｔｔｈｅｏｖｅｒ
ａｌｌｆｉｔｔｉｎｇｅｆｆｅｃｔｏｆｍｏｄｅｌｉｓｇｏｏｄ．

Ｔａｂｌｅ１３　Ｅｃｏｎｏｍｅｔｒｉｃｍｏｄｅｌｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓ

Ｄｅｐｅｎｄｅｎｔｖａｒｉａｂｌｅ Ｙ１ Ｄｅｐｅｎｄｅｎｔｖａｒｉａｂｌｅ Ｙ２

Ｅｓｔｉｍａｔｉｏｎｍｅｔｈｏｄ：ＭＬ－ＢｉｎａｒｙＰｒｏｂｉｔ
Ｎｕｍｂｅｒｏｆｓａｍｐｌｅｓ ９３９ Ｎｕｍｂｅｒｏｆｓａｍｐｌｅｓ ７４７
Ｙ１＝０ １９２ Ｙ２＝０ ４４１
Ｙ１＝１ ７４７ Ｙ２＝１ ３０６
Ｉｎｄｅｐｅｎｄｅｎｔｖａｒｉａｂｌｅ Ｉｎｄｅｐｅｎｄｅｎｔｖａｒｉａｂｌｅ
Ｘ１１ ５．５４Ｅ－０５（０．２０７７０７，０．８３５５） Ｘ２１ －０．０００８９２（－２．３７５３４４，０．０１７５）
Ｘ１２ ０．１０８７０９（０．６８６８４６，０．４９２２） Ｘ２２ －０．７９４８２０（－２．２２９８１０，０．０２５８）
Ｘ１３ ０．１９０４３６（１．３３１２３７，０．０９９７） Ｘ２３ －０．０３５５０３（－０．２２２２７３，０．８２４１）
Ｘ１４ －０．０８８９６７（－１．９２３５０７，０．０５４４） Ｘ２４ －０．０７９８７８（－１．０８１９０８，０．２７９３）
Ｘ１５ －０．１８３４００（－０．３７９０３１，０．７０４７） Ｘ２５ －０．７５６４４６（－１．３７５９５２，０．１０８８）
Ｘ１６ －０．１０４５４８（－２．３５２７５５，０．０１８６） Ｘ２５ －０．０１８０７３（－０．２８７８０７，０．７７３５）
Ｘ１７ １．６３２２２３（４．３２８６４９，０．００００）Ｘ２７ １．９１７３８４（３．１４７３１６，０．００１６）

Ｘ２８ ０．０３９０３２（１．０１４１５２，０．３１０５）
Ｘ２９ ２．１６６３２２（３．２６０２１４，０．００１１）

ＭｃＦａｄｄｅｎＲｓｑｕａｒｅｄ ０．４０ ＭｃＦａｄｄｅｎＲｓｑｕａｒｅｄ ０．４２
Ｍｅａｎｄｅｐｅｎｄｅｎｔｖａｒ ０．８０ Ｍｅａｎｄｅｐｅｎｄｅｎｔｖａｒ ０．６２
Ｌｏｇｌｉｋｅｌｉｈｏｏｄ －３５．４２ Ｌｏｇｌｉｋｅｌｉｈｏｏｄ －３０．４５
Ｎｏｔｅ：Ｔｈｅｆｉｒｓｔｆｉｇｕｒｅｉｎｔｈｅｂｒａｃｋｅｔｓｉｓｚｓｔａｔｉｓｔｉｃ，ａｎｄｔｈｅｓｅｃｏｎｄｆｉｇｕｒｅｉｓｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙ；，，ｉｎｄｉｃａｔｅｔｈａｔｉｔｉｓｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔａｔｌｅｖｅｌｏｆ１％，５％，１０％，
ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ．

６３ ＡｓｉａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＲｅｓｅａｒｃｈ ２０１５



４．２　Ｒｅｓｕｌｔｓ　（ｉ）Ａｔｔｈｅ５％ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌ，ｓｑｕａｒｅｏｆ
ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｅｒｓａｇｅ（Ｘ１１／Ｘ２１）ｄｏｅｓｎｏｔｐａｓｓｔｈｅｔｅｓｔｉｎｔｈｅｅｎｔｒｅｐｒｅ
ｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄｍｏｄｅｌ，ｂｕｔｐａｓｓｔｈｅｔｅｓｔｉｎ
ｔｈｅｍｏｄｅｌｏｆｆａｃｔｏｒｓｉｎｆｌｕｅｎｃｉｎｇｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｆａｒｍｅｒｓｂｏｒｒｏｗｉｎｇ
ｓｕｃｃｅｓｓ．Ｔｈｅｈｏｕｓｅｈｏｌｄｅｒｓａｇｅｈａｓｎｏｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｉｍｐａｃｔｏｎ
ｆａｒｍｅｒｓｆｏｒｍａｌｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄ，ａｎｄｔｈｅｒｅｉｓａｎｉｎｖｅｒｔｅｄＵｓｈａｐｅｄ
ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｈｏｕｓｅｈｏｌｄｅｒｓａｇｅａｎｄｃｒｅｄｉｔｓｕｃｃｅｓｓ．Ｔｈｅｒｅ
ｉｓａｎｉｎｖｅｒｔｅｄＵｓｈａｐｅｄｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｈｏｕｓｅｈｏｌｄｅｒｓａｇｅ
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